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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Master Pharm S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Master Pharm S.A.

z siedzibg w todzi, ul. Wersalska 8 (,Spotka”), ktore zawiera sprawozdanie z sytuacji

finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddw,

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

za rok zakoniczony w tym dniu oraz informacje dodatkowa zawierajg opis przyjetych

zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajgce (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok
obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spodtke przepisami prawa
oraz statutem Spotki,

zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — t.j. Dz.U. z 2019 r. poz. 351,
z pbézniejszymi zmianami.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,

ktore wydalismy dnia 23 kwietnia 2020 roku.

Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z:

Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe
Standardy Badania przez Krajowga Rade Biegtych Rewidentéw (,,KSB”),

stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2019 roku poz. 1421
z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o biegtych rewidentach”) oraz
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogéw dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158)
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Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego Master Pharm S.A.

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania ,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 roku w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okre$lonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktdre wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmuja
one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Utrata wartosci inwestycji w jednostkach
zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka wykazuje w Nasze procedury badania obejmowaty miedzy innymi:
sprawozdaniu z sytuacji finansowej udziaty w
jednostce zaleznej w kwocie 32.243 tys. zt, co
stanowi 32,65% wszystkich aktywéw Spotki.

—  Zrozumienie i ocene procesu identyfikacji przez
Zarzagd przestanek utraty wartosci inwestycji
w jednostce zaleznej oraz krytyczng analize ocene

Zarzad Spotki jest zobowigzany do oceny utraty przestanek zidentyfikowanych przez Zarzad,

wartosci  udziatéw, gdy istnieja przestanki,

. . L . — Analize wykonanego przez Zarzad testu na utrat
Ze nastapifa utrata wartosci tych aktywow. & Wy gop 3 &

wartosci, dla ktérego wykonalismy
W zwigzku z istotnoscig tej pozycji w sprawozdaniu
finansowym, a takie z uwagi na niepewnosé
zwigzang z istotnymi szacunkami dokonywanymi

= analize prognozy dotyczacych przysztych
przeptywodw pienieznych,

przez Zarzadu Spotki uznaliSmy kwestie utraty = rozwazenie zasadnosci przyjetych zatozen
wartosci aktywow finansowych za kluczowg W oparciu onaszg wiedze, praktyke
sprawe badania. i doswiadczenie,

Na  potrzeby przygotowania  sprawozdania = weryfikacje poprawnosci matematycznej
finansowego za okres zakoniczony 31 grudnia modeli uzytych do przeprowadzenia
FB ,ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zieliriska — biegli rewidenci” Spdtka partnerska
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Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego Master Pharm S.A.

2019r. Zarzad Spétki dokonat identyfikacji
przestanek wystgpienia utraty wartosci inwestyc;ji.

W odniesieniu do inwestycji, w stosunku do
ktérych  zidentyfikowano  przestanki  utraty
wartosci, ustalona zostata wartos¢ odzyskiwalna.
Ustalenie  wartosci  odzyskiwalnej wymagato
przyjecia przez Zarzad pewnych szacunkowych
zatozen, miedzy innymi planowanych przysztych
przeptywéw  pienieznych  oraz  wskaznikow
ekonomicznych.

W oparciu o przeprowadzone testy trwatej utraty
wartosci Spétka uznata, iz nie jest konieczny odpis
aktualizujgcy warto$¢ inwestycji w jednostce
zaleznej.  Opis  przyjetych  zatozeh  zostat
zamieszczony w nocie 20 do sprawozdania
finansowego.

testow.
= analize wrazliwosci na zmiany
parametrow  dotyczacych  kluczowych

zatozenr ekonomicznych.

Ocene kompletnosci i prawidtowosci ujawnien
zatozen przyjetych do ustalenia wartosci inwestycji
w jednostke zalezna.

Wycena aktywow niefinansowych

W dniu 30 grudnia 2019 roku Spétka nabyta od
Avet Pharma Sp. z 0.0., ktéra na ten dzien nie byta
juz podmiotem powigzanym, 47 znakow
produktowych i praw autorskich do znakéw
projektowych za tgczng wartos¢ 11.113 tys. zt
(11,25% sumy aktywdéw). Ze wzgledu na znaczacy
warto$¢ transakcji uznano jg za kluczowa sprawe
badania.

Prawidtowe ustalenie wartosci poczatkowej
nabytych aktywdw niematerialnych jest obszarem,
ktéry wymagat istotnego osgdu Zarzadu Spétki
w zakresie wyboru modelu wyceny oraz przyjetych
zatozen.

Spotka ustalita wartos¢ nabytych  aktywéw
niematerialnych w oparciu o wycene niezaleznego
rzeczoznawcy.

Nasze

procedury badania obejmowaty

w szczegdlnosci:

zrozumienie i ocene procesu wyboru metody
wyceny,

dokonanie krytycznej oceny przyjetych zatozen
dotyczacych prognoz przychodéw  oraz
wskaznika optaty licencyjnej,

analize poprawnosci dokonanego oszacowania
wartosci kazdego ze znakéw produktowych i
praw autorskich do znakéw produktowych,

ocene przyjetych zasad wyceny bilansowej oraz
okresu amortyzacji aktywow niematerialnych.

Rozpoznawanie przychoddéw

Spotka Swiadczy ustugi polegajgce produkcji
kontraktowej suplementéw diety na zlecenie
klientow.

Ujecie przychoddéw ze sprzedazy nastepuje albo w
momencie wydania wyrobéw gotowych klientowi
albo w momencie ich dostarczenia.
Potwierdzeniem wydania wyrobu gotowego jest
dokument WZ lub list przewozowy. Spétki ujmuja
przychéd w momencie wystawienia faktury,
a nastepnie — w przypadku dostarczenia w innym
okresie — dokonujg odpowiednich korekt ujecia
przychodu i kosztu wtasnego.

W

trakcie  wykonywania  czynnosci  badania

przeprowadziliémy:

procedury majace na celu zrozumienie i ocene
srodowiska kontroli wewnetrznej wdrozonej w
obszarze rozpoznania przychoddw ze sprzedazy,

ocene przyjetej polityki rachunkowosci w
zakresie rozpoznawania, wyceny i prezentacji
przychodéw,

testy wiarygodnosci na wybranej prdbie, w
ktérych wykonalismy ocene prawidtowosci ujecia
przychoddéw ze sprzedazy do wiasciwego okresu
sprawozdawczego,
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Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego Master Pharm S.A.

— ocene kompletnosci ujawnien  dotyczacych
polityki rachunkowosci w zakresie
rozpoznawania przychodéw oraz specyfikacji
przychoddéw ze sprzedazy.

Odpowiedzialnosc¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Spotke przepisami
prawa istatutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Spétki uznaje za niezbedng aby
umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Spétki albo zamierza dokona¢ likwidacji Spoétki albo zaniechaé
prowadzenia dziaftalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci — Dz.U. z 2019 roku, poz. 351 (,Ustawa o rachunkowosci”). Cztonkowie Rady
Nadzorczej Spétki s odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem Ilub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$é jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzgd Spétki obecnie lub w przysztosci.
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Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego Master Pharm S.A.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztafcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre s3g wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fafszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w bfad
lub obejscia kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spéfki;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawac w znaczgcg watpliwosé zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte
na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Spétka zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy o0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacije;

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Spotki informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, wtym wszelkich znaczgcych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Spotki oswiadczenie, Ze przestrzegalismy stosownych wymogéw
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowaé ich o wszystkich powigzaniach
i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdéd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Spotki ustalilismy te sprawy, ktdre byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy idlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
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rewidenta, chyba Zze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w
wyjgtkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki i Grupy za rok obrotowy zakoniczony
31 grudnia 2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, o ktorym mowa w art. 49b ust 1 Ustawy o rachunkowosci, ktére jest wyodrebniong
czescig tego sprawozdania (razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci wraz z wyodrebniong czescia spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy
zobowigzani do oraz wydania opinii, czy Spétka w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
zawarta wymagane informacje.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na pod
Spotki i

stawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy:

-zostato  sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz
paragrafem 71 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018r. w sprawie
informacji  biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie
o informacjach biezgcych”);- Dz.U. z 2018 r, poz. 757,

jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spdfce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym

zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje

okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezgcych. Ponadto, naszym
zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia

Zawarte

w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie

przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedqcych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie
niebeda
art. 5us

z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug
cych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach oraz
t. 1 Rozporzadzenia UE dla Spétki i jej spotek zaleznych.
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Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego Master Pharm S.A.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania sprawozdania finansowego Spoétki uchwata
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Spétki z dnia 24.03.2015 roku oraz ponownie uchwata
Rady Nadzorczej nr 2/2016 zdnia 25.05.2016 roku i uchwatg 7/2019 z 30 lipca 2019 roku.
Sprawozdania finansowe Spoétki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego
zakoniczonego 31 grudnia 2015 r., to jest przez 5 kolejnych lat.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Renata Zieliriska.

Dziatajacy w imieniu:

»,ForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zielirniska — biegli rewidenci” Sp. p. z siedzibg 90-441 t46dz,
Al. Tadeusza Ko$ciuszki 101, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3269, w imieniu
ktorej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signature Not Verified TN
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Dokument podpisany przez Renat; Heliriska
Data: 2020.04.23 21:19:20 CEST 1

Renata Zielinska
Kluczowy biegty rewident nr 9721

£édz, dnia 23 kwietnia 2020 roku
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