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GCRADPOL

. SPRAWOZDANIE FINANSOWE RADPOL S.A.

1. Wybrane dane finansowe

Okres
zakonczony
31 marca 2020
(niebadane)

Okres
zakonczony
31 marca 2019
(niebadane)

Okres
zakonczony
31 marca 2020
(niebadane)

Okres
zakonczony
31 marca 2019
(niebadane)

PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
I. Przychody ze sprzedazy 29 410 31332 6 690 7290
I1. Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 632 861 144 200
I11. Zysk/(strata) brutto (37) 312 (8) 73
IV. Zysk/(strata) netto (29) 253 @) 59
V. Liczba akcji (*) 37 975 395 37 975 395 37 975 395 37 975 395
VI. Zysk/(strata) na jedng akcje¢ zwykla
(w 7t/ EUR) 0,00 0,01 0,00 0,00
VIL. Przeptywy pieni¢zne netto
z dziatalnosci operacyjnej (2.213) (421) (503) (98)
VIII. Przeplywy pieni¢zne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (2 351) (1651) (535) (384)
IX. Przeptywy pieni¢zne netto (1381) 2 454 (314) 571
z dziatalnosci finansowej
X. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (5 945) 382 (1 352) 89

Stan na dzien
31 marca 2020

Stan na dzien
31 grudnia 2019

Stan na dzien
31 grudnia 2019

Stan na dzien
31 marca 2020

(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
PLN'000 PLN'000 EUR’'000 EUR'000

XI. Aktywa trwale 98 342 108 520 21 603 25 483
XII. Aktywa obrotowe 67 881 68 008 14911 15970
XIII. Aktywa trwate skla§yf|kowane jako 11 588 i 2546 i
przeznaczone do sprzedazy
XIV. Aktywa razem 177 811 176 528 39 060 41 453
XV. Zobowiazania i rezerwy na 80 002 79 258 17574 18 612
zobowigzania
XVI. Zobowiazania dtugoterminowe 30 143 32411 6621 7611
i rezerwy
XVII. Zobowigzania krotkoterminowe 49 859 46 847 10 952 11 001
XVIII. Zobowigzania z tytutu aktywow
trwatych sklasyfikowanych jako 1122 - 246 -
przeznaczonych do sprzedazy
XIX. Kapitat whasny 96 687 97 270 21 239 22 841
XX. Kapitat zakladowy 1148 1148 252 270

(*) Liczba akcji w poz. V to $rednia wazona liczba akcji zwyktych wystepujaca w ciagu danego okresu skorygowana o ilo§é

akcji skupionych.

Wybrane dane finansowe zawierajagce podstawowe pozycje sprawozdania finansowego przeliczono na walut¢ EUR wedlug

nastgpujacych zasad:

1. Pozycje aktywow, zobowigzan i kapitatu wiasnego przeliczono wedtug $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy

Bank Polski obowigzujacych na dzien 31 marca 2020 roku (1 EUR

31 grudnia 2019 roku (1 EUR = 4,2585 PLN).
2. Pozycje sprawozdania z calkowitych dochodow oraz pozycje dotyczgce sprawozdania z przeplywoOw pienieznych
przeliczono wedlug kursow stanowigcych §rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzief kazdego miesigca za okres 3 miesiecy, zakonczony dnia 31 marca 2020 roku oraz dnia 31 marca
2019 roku (odpowiednio 1 EUR = 4,3963 PLN i 1 EUR = 4,2978 PLN).

= 45523 PLN) oraz na dzien

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 10 do 25 stanowig jego integralng czes¢
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2. Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Okres zakonczony Okres zakonczony
N#;‘;r 31 marca 2020 31 marca 2019
(niebadane) (niebadane)
Dzialalno$é¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy .11 29410 31332
Pozostate przychody 11.11 122 122
Koszt wlasny sprzedazy 11.11 (23 353) (25 030)
Zysk brutto ze sprzedazy 11.11 6179 6424
Pozostate przychody operacyjne 78 102
Koszty sprzedazy (2901) (2 827)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 279) (2 470)
Pozostate koszty operacyjne (445) (368)
Zysk/(strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 632 861
Przychody finansowe 5 2
Koszty finansowe (674) (551)
Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem (37) 312
Podatek dochodowy 8 (59)
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (29) 253
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej 11.12 (554) (248)
ZYSK/(STRATA) NETTO (583) 5
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES OBROTOWY (583) 5
Zysk/(strata) na jedng akcj¢ z dziatalnosci kontynuowanej
— podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje (W PLN) 0,00 0,01
— rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje (w PLN) 0,00 0,01
Zysk/(strata) na jedng akcje z dziatalno$ci zaniechane;j
— podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje (W PLN) (0,01) (0,01)
— rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje¢ (W PLN) (0,01) (0,01)
Zysk/(strata) na jedng akcje
— podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje (W PLN) (0,02) 0,00
— rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje (w PLN) (0,02) 0,00

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 10 do 25 stanowig jego integralng czes¢
5
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3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Numer 31 marca 2020 roku 31 grudnia 2019 roku

AKTYWA noty (niebadane) (badane)
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 11.14 85 443 93 966
Wartosci niematerialne 11.15 5243 5032
Wartos¢ firmy 59 59
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 11.14 6 643 8 784
Aktywa z tytutu uméw 456 325
Rozliczenia migdzyokresowe 11.19 498 354
Aktywa trwale razem 98 342 108 520
Aktywa obrotowe

Zapasy 11.16 29 026 25 287
Aktywa z tytutu zwrotow 949 937
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11.18 28 498 26 651
Aktywa z tytutu umow 2212 2 288
Pozostate naleznos$ci 11.18 225 232
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6110 12 055
Rozliczenia miedzyokresowe 11.19 861 558
Aktywa obrotowe razem 67 881 68 008
Aktywa trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do 114 11 588 )
sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana '

AKTYWA RAZEM 177 811 176 528

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 10 do 25 stanowig jego integralng czes¢
6
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KAPITALY I ZOBOWIAZANIA

Numer 31 marca 2020 roku

31 grudnia 2019

noty (niebadane) roku (badane)
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 1148 1148
Akcje wlasne (2 332) (2332)
Kapitat zapasowy z emisji akcji 71755 71755
Zyski zatrzymane 9171 9754
Pozostate kapitaty rezerwowe 17 149 17 149
Zyski/(straty) ze zmiany zalozen aktuarialnych (204) (204)
Kapital wlasny razem 96 687 97 270
Zobowiazania dlugoterminowe i rezerwy
Oprocentowane kredyty i pozyczki 11.20 16 477 17 453
Zobowiazania z tytutu leasingu 11.21 4 407 5232
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3598 3755
Rezerwa z tytutu §wiadczen pracowniczych 11.22 1224 1351
Pozostate rezerwy 11.22 319 364
Przychody przysztych okresow 4118 4 256
Zobowiazania dlugoterminowe i rezerwy razem 30 143 32411
Zobowiazania krotkoterminowe
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 11.20 15 034 15025
Zobowiazania z tytutu leasingu 11.21 761 702
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 25479 22521
Zobowigzania z tytulu umoéw 1159 1192
Zobowiazania inwestycyjne 158 184
Pozostate zobowigzania niefinansowe 11.23 4 453 4297
Rezerwa z tytulu §wiadczen pracowniczych 11.22 699 510
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 11.22 1654 1930
Przychody przysztych okresow 462 486
Zobowiazania krotkoterminowe razem 49 859 46 847
Zobowiazania z tytulu aktywow trwalych sklasyfikowanych
jako przeznaczonych do sprzedazy I1.14 1122 i
KAPITALY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 177 811 176 528

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 10 do 25 stanowig jego integralng czes¢
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Zyski /(Straty)

Kapital Akcje Kapital ZyskKi POZO.Stale ze zmiany
zapasowy kapitaly . Razem
podstawowy wlasne L .. zatrzymane zalozen
z emisji akcji rezerwowe -
aktuarialnych
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 1148 (2332) 71755 5166 17 149 (143) 92 743
Zysk netto za okres obrotowy - - - 5 - - 5
Na dzien 31 marca 2019 roku (niebadane) 1148 (2332) 71755 5171 17 149 (143) 92 748
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 1148 (2 332) 71755 5166 17 149 (143) 92 743
Zysk netto za rok obrotowy - - 4 588 - - 4 588
nne catkowite dochody netto za okres obrotowy - - - -
I tkowite dochod kres ob (61) (61)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku (badane) 1148 (2 332) 71755 9754 17 149 (204) 97 270
Na dziefi 1 stycznia 2020 roku 1148 (2332) 71755 9754 17 149 (204) 97 270
Zysk netto za okres obrotowy - - - (583) - - (583)
Na dzien 31 marca 2020 roku (niebadane) 1148 (2332) 71755 9171 17 149 (204) 96 687

Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 10 do 25 stanowig jego integralng czesé¢
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5. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Okres zakonczony  Okres zakonczony
31 marca 2020 roku 31 marca 2019 roku

(niebadane) (niebadane)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
Zysk/(strata) brutto z dzialalno$ci kontynuowanej (37) 312
Zysk/(strata) brutto z dzialalno$ci zaniechanej (703) (306)
Korekty o pozycje: (1 473) (427)
Amortyzacja z dziatalnosci kontynuowanej 1540 1517
Amortyzacja z dziatalno$ci zaniechanej 215 224
Zysk/(strata) na dziatalnosci inwestycyjnej (25) (26)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu nalezno$ci (1 895) (3 023)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapaséw (3 835) (6 393)
Zwickszenie/zmniejszenie stanu pozostatych aktywow (12) 2
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i 3080 7109
pozyczek oraz innych zobowigzan finansowych
Koszty z tytutu odsetek 327 500
Zmiar}a stanu rozliczen migdzyokresowych i przychodow przyszitych (609) (335)
okresow
Zmiana stanu rezerw (259) -
Pozostate - (2)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (2 213) (421)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 25 40
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych (2 376) (1691)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (2 351) (1 651)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ
Wplywy z tytutu zaciaggnigcia kredytow i pozyczek - 2933
Sptaty kredytow i pozyczek (1 000) -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (139) (53)
Odsetki zaptacone (242) (426)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowej (1381) 2 454
ZWIEKSZENIE (ZMNIEJSZENIE) NETTO STANU SRODKOW (5 945) 382
PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW
Roznice kursowe netto na $rodkach pienigznych i ekwiwalentach - 2
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 12 055 3724
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 6110 4108

Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 10 do 25 stanowig jego integralng czes¢
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Raport kwartalny za okres zakoriczony c~' RAD P I

dnia 31 marca 2020 roku (w tysigcach PLN)

1. INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe RADPOL S.A. z siedzibg w Czluchowie (dalej ,,Spétka” lub ,,Emitent”) obejmuje okres
3 miesigcy, zakonczony dnia 31 marca 2020 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2019 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku.

RADPOL Spoétka Akcyjna zostala utworzona Aktem Notarialnym zdnia 29 grudnia 1995 roku, Repertorium A
Nr 21557/95, przed notariuszem Pawlem Btlaszczakiem w Warszawie. Siedziba Spotki miesci si¢ w Cztuchowie
przy ul. Stefana Batorego nr 14.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
Gdansk — Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000057155.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 770807479.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

RADPOL S.A. to wytworca i dostawca zaawansowanych technologicznie systeméw rurowych do przesylu ciepta

oraz rur z tworzyw sztucznych do instalacji wodnych, kanalizacyjnych i gazowych, a takze rozwigzan dla przemystu, w tym

produktow dla energetyki. Spoika jest producentem:

- rur i osprzetu termokurczliwego wykonanego z uszlachetnionego polietylenu, ktory powstaje na bazie wiasnych
mieszanek materialowych,

- rur z polietylenu i polipropylenu,

- wyrobow preizolowanych do budowy sieci cieptowniczych oraz do przesytu innych mediéw (m. in. woda chtodzaca,
para wodna, amoniak),

- wyrobow z porcelany elektrotechnicznej,

- wyrobow z zakresu napowietrznych linii przesylowych.

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 marca 2020 roku wchodzili:

- Pani Anna Maria Kutach — Prezes Zarzadu,

- Pan Jacek Fotyma — Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpily zadne zmiany w sktadzie
Zarzadu Spoiki.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 marca 2020 roku wchodzili:

- Pan Piotr Bartosz Cizkowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Pan Krzysztof Michat Rogalski — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

- Pan Grzegorz Bohdan Lajca — Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Pan Leszek Grzegorz Iwaniec — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pan Krzysztof Andrzej Kotodziejczyk — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nastapily zadne zmiany w skladzie
Rady Nadzorczej RADPOL S.A.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone §rodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 7 maja 2020 roku.

4. Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego i oSwiadczenie
o zgodnosci z MSSF UE

4.1. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrumentoéw finansowych, ktore s wyceniane wedtug wartosci godziwe;.
Niniejsze §rodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. co najmniej 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego niniejszego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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Rozwazajac kwesti¢ kontynuacji dziatalnoéci Spotki poddano analizie wptyw pandemii COVID-19 na jej funkcjonowanie.
Ocena wplywu pandemii prowadzona jest przez Spotke na biezaco na bazie wielu czynnikow, ktore moga ulec zmianie w
przysztosci. W opinii Zarzadu Spoiki, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, pandemia COVID-19 bgdzie miata
wplyw na wyniki Spotki w kolejnych miesigcach, a wielko$¢ tego negatywnego wptywu jest obecnie trudna do oszacowania
ze wzgledu na wiele czynnikéw niezaleznych od Spotki tj. czas trwania oraz wielko$¢ ograniczen zarowno dotyczacych
branz, w ktorych funkcjonuje Spotka jak rowniez catej gospodarki. Obecnie RADPOL S.A. prowadzi dziatalnos$¢ operacyjna
przy zachowaniu niezbgdnych, zaostrzonych $rodkéw bezpieczenstwa pracownikow i realizuje wszystkie zamowienia
klientow.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym RADPOL S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srodroczna Sprawozdawczo$é Finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finans6w z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757) (dalej "Rozporzadzenie").

4.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spoétki i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski (PLN).
Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym zaprezentowane zostaty w tysigcach ztotych polskich, chyba, ze wskazano
inaczej.

5. Istotne zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowosci Spotki stosowana jest w sposob ciagly.

6. Zmiany Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE:

Standard Opis zmian Data obowiazywania
Zmiany do MSSF 3 Zmiany wyjasniaja i zawierajg wskazowki majace na celu pomoc przy 1 stycznia 2020 roku
Potaczenia przedsigwzig¢  ustalaniu, czy transakcja stanowi potaczenie przedsigwzi¢é, czy tez nabycie Zmiany nie zostaly

udziatow grupy aktywow. jeszcze zatwierdzone

przez UE.

Zmiany do MSR 1 Zmiany ujednolicajg i wyjasniajg definicje ,,Istotny” oraz zawierajg wytyczne 1 stycznia 2020 roku
Prezentacja sprawozdan w celu zwickszenia spojnosci stosowania tego konceptu w migdzynarodowych Zmiany nie zostaty
finansowych oraz MSR 8  standardach sprawozdawczosci finansowe;. jeszcze zatwierdzone
Zasady (polityka) przez UE.
rachunkowosci, zmiany
warto$ci Szacunkowych i
korygowanie bledow
Zmiany w zakresie Zmiany sa zwigzane z przyjeciem Zatozen Koncepcyjnych Raportowania 1 stycznia 2020 roku
odniesien do zatozen Finansowego w 2018 roku. Dostosowuja one referencje w istniejacych Zmiany nie zostaly
koncepcyjnych w standardach i interpretacjach do Zatozen Koncepcyjnych z 2018 roku i jeszcze zatwierdzone
standardach MSSF doprecyzowuja, ktore Zatozenia Koncepcyjne nalezy stosowaé w niektorych przez UE.

istniejgcych standardach.

Spotka zamierza przyjaé wymienione powyzej zmiany, opublikowanie przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, zgodnie z datg ich wejscia w zycie po zatwierdzeniu przez UE.

Nie przewiduje si¢, aby powyzsze zmiany mialy istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spoiki.
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7. Informacje w zakresie rodzaju oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly
prezentowane w poprzednich raportach okresowych lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére
byly prezentowane w poprzednich latach obrotowych

Szacunki Zarzadu Spotki wptywajace na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym dotycza gtdwnie:

- przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkoéw trwatych i warto$ci niematerialnych,

- odpisow aktualizujacych sktadniki aktywow, w tym zapasy i naleznosci,

- rezerwy na zwroty,

- dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zalozen aktuarialnych uzywanych przy obliczaniu rezerw
na odprawy emerytalne,

- przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywoéw na odroczony podatek dochodowy,

- stopy dyskonta i przysztych przeptywow pieni¢znych szacowanych w zwigzku przeprowadzaniem testu na utratg
wartosci firmy,

- warto$ci godziwej aktywow i zobowigzan przejetych Spotek,

- wyceny do wartosci godziwej instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku.

Stosowana metodologia ustalania warto$ci szacunkowych nie ulegta istotnym zmianom w okresie sprawozdawczym. Opiera

si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna z wymogami MSSF.

8. Opis najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

W pierwszym kwartale 2020 roku podjeto decyzje o koniecznosci stopniowego wygaszania dziatalno$ci operacyjnej zaktadu
produkcyjnego w Ostrowie Wielkopolskim i docelowo 0 jego zamknigciu, co zostato szczegotowo przedstawione W nocie
nr 11.12 Dziatalnosé¢ zaniechana.

9. Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace istotny wplyw na skrécone sprawozdanie
finansowe

W okresie sprawozdawczym zdarzeniem o nietypowym charakterze jest pandemia COVID-19, ktorej wplyw zar6wno na
Spotke, jak i na catg gospodarke jest trudny do oszacowania. W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku
wplyw pandemii na wyniki Spotki pozostat nieistotny i wyniki Spotki sg porownywalne do analogicznego okresu roku
ubieglego, przy uwzglednieniu wpltywu na wyniki decyzji o zamknigciu zaktadu w Ostrowie Wielkopolskim.

10. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci Spétki w prezentowanym okresie

Na wyniki Spotki istotny wplyw ma czynnik sezonowosci. Specyfika branz, w ktorych dziata RADPOL S.A. pozwala
na generowanie najwigkszych przychodow w Il i Il kwartale roku, ktore stanowia okoto 60% przychodéow rocznych Spotki.
Przyczyna takiej sytuacji jest intensywno$¢ prac zwigzanych z realizacjg inwestycji, w ktorych znajduja zastosowanie
produkowane przez Spotke systemy rurowe, jak réwniez w mniejszym stopniu termin realizacji inwestycji w branzy
energetycznej. W miesigcach zimowych popyt na wyroby Spoétki, zwlaszcza w segmencie systemow rurowych, znaczaco
spada. Gléwnymi odbiorcami produktéw Spotki w tym okresie sg przedsiebiorstwa zajmujace si¢ naprawa, wymiang lub
budowa nowej infrastruktury z wykorzystaniem systemow rurowych. Spotka dazy do lepszego rozlozenia sprzedazy
w okresie roku poprzez intensyfikacje sprzedazy systemow rurowych do celow przemystowych, niemniej jednak z uwagi
na oferowang struktur¢ produktow, skierowana do okreslonych odbiorcéw branzowych sezonowos¢ jest nadal widoczna
w strukturze sprzedazy Spotki. Ryzyko zwigkszonych wolumenow sprzedazowych w okresach letnich minimalizowane jest
poprzez przygotowanie zapasOw poza sezonem na sprzedaz w sezonie oraz wspotprace z klientami na zasadzie sktadow
konsygnacyjnych.

Przychody ze sprzedazy w tys. PLN

49 123 49 292
C
® e=@==(d Il kw.2019 do | kw. 2020
42 244
42172 31335 31332
==@==0d || kw.2018 do | kw. 2019
30881 29410
Il kwartat Il kwartat IV kwartat | kwartat
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11. Informacje dotyczgce segmenté6w operacyjnych

Dla celow zarzadezych dziatalno$¢ operacyjna Spotki zostata podzielona na czeSci sktadowe (segmenty operacyjne)
odzwierciedlajace zaro6wno zastosowanie produktow danego segmentu, jak rowniez grupe docelowa klientow, ktorzy
sa odbiorcami produktéw danego obszaru dziatalnosci Spotki.

Raportowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym segmenty Sg zgodne ze strategia Spotki opublikowana w dniu
26 pazdziernika 2017 roku:

Segment Electro&Tech

Segment zajmuje si¢ produkcja i sprzedaza produktow oraz towardw takich jak: rury i osprzet termokurczliwy energetyczny
z uszlachetnionego polietylenu sieciowanego radiacyjnie o wysokiej odpornos$ci mechanicznej, chemicznej i termicznej oraz
wydhuizonym okresie starzeniowym, szeroki asortyment osprzgtu kablowego oraz wyroby z porcelany elektrotechnicznej.

Segment Systeméw Rurowych

Segment zajmuje si¢ produkcja i sprzedazg produktow oraz towarow wykorzystywanych przez przedsigbiorstwa
cieptownicze, dziatajace w sektorze wytwarzania oraz przesylu ciepta jak rowniez eksploatacji sieci cieptowniczych
(budowa/modernizacja/zarzadzanie). Dodatkowo segment zajmuje si¢ produkcja i sprzedaza produktow oraz towarow
wykorzystywanych zarowno przez jednostki zajmujace si¢ dystrybucja wody, gazu oraz systemami kanalizacyjnymi, jak
i przedsigbiorstwa produkcyjne w branzach chemicznej, oil & gas, przetworczej, wydobywczej itp. Glownymi produktami
tego segmentu sg systemy rurowe rur preizolowanych i szeroki wachlarz rur o réznym poziomie zaawansowania
technologicznego, wykonanych z tworzyw sztucznych, znajdujacych zastosowanie w wielu branzach.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow, w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkoéw tej alokacji oraz wynikow dzialalnosci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata
na dziatalnosci operacyjnej, ktore w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sa mierzone inaczej niz zysk lub
strata z dzialalno$ci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Koszty sprzedazy sa ujmowane w wigkszosci
W poszczegbélnych segmentach. Koszty ogoélnego zarzadu, w tym koszty komodrek centralnych, nie sa alokowane
na poszczegoélne segmenty. Finansowanie Spoiki (acznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy
s3 monitorowane na poziomie catej Spoiki.

Przychody i koszty Segment Pozostala Razem . x
Za okres 0d 1.01.2020 - 31032020 roku ¢, o0t - Systemow  dzialalnosé | dzialalnose  D/nalnost) Razem
. ectro&Tech - zaniechana | Spétka
(niebadane) Rurowych niealokowana | kontynuowana
Przychody ze sprzedazy w tym: 8 256 20980 174 29410 982 30392
Sprzedaz krajowa 6 440 18 894 81 25415 423 25838
Sprzedaz eksportowa 1816 2086 93 3995 559 4554
Pozostate przychody - 11 111 122 - 122
Koszt wlasny sprzedazy (6 339) (16 800) (214) (23 353) (1244)| (24 597)
Wynik brutto na sprzedazy 1917 4191 71 6179 (262) 5917
Koszty sprzedazy (825) (1716) (360) (2901) (114) (3015)
Koszty ogblnego zarzadu - - (2 279) (2 279) (149) (2 428)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 13 (193) (187) (367) (172) (539)
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 1105 2282 (2 755) 632 (697) (65)
Przychody finansowe - - 5 5 8 5
Koszty finansowe - - (674) (674) (14) (680)
Wynik przed opodatkowaniem 1105 2282 (3424) (37) (703) (740)
Podatek dochodowy - - 8 8 149 157
Wynik netto 1105 2282 (3416) (29) (554) (583)
Amortyzacja 483 865 192 1540 215 1755
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Przychody i koszty Segment Segment Pozostala Razem Dzialalnosé | Razem
Za okres od 1.01.2019 - 31.03.2019 roku Systeméw  dzialalno$é dzialalnos$¢ - .
. Electro&Tech - zaniechana | Spolka
(niebadane) Rurowych niealokowana | kontynuowana
Przychody ze sprzedazy w tym: 9 357 21791 184 31332 2745 34077
Sprzedaz krajowa 7131 18 561 119 25811 2174 27 985
Sprzedaz eksportowa 2 226 3230 65 5521 571 6 092
Pozostate przychody - 11 111 122 - 122
Koszt wlasny sprzedazy (6 963) (17 840) (227) (25 030) (2736)| (27 766)
Wynik brutto na sprzedazy 2394 3962 68 6 424 9 6 433
Koszty sprzedazy (816) (1699) (312) (2 827) (291) (3118)
Koszty ogélnego zarzadu - - (2 470) (2 470) (150) (2 620)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (101) (138) (27) (266) 128 (138)
Wynik z dzialalnoS$ci operacyjnej 1477 2125 (2 741) 861 (304) 557
Przychody finansowe - - 2 2 - 2
Koszty finansowe - - (551) (551) 2 (553)
Wynik przed opodatkowaniem 1477 2125 (3 290) 312 (306) 6
Podatek dochodowy - - (59) (59) 58 Q)
Wynik netto 1477 2125 (3 349) 253 (248) 5
Amortyzacja 493 765 259 1517 224 1741
Pozostale informacje Segment SEgmer,]t P(.)zostah'n’ Dzialalno$é
31 marca 2020 roku (niebadane) ElectrogTech ~ DYStemoéw dzialalnos¢ o shana Razem
Rurowych  niealokowana
Aktywa segmentu 37735 77 496 10 629 12 142 138 002
- majatek trwaly 28 348 58 370 10 611 11 588 108 917
- Warto$¢ firmy 59 - - - 59
- zapasy 9 328 19126 18 554 29 026
Zobowigzania segmentu 2130 776 2 262 1122 6 290
- Zobowiazania z tytutu leasingu (w tym
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy) 2130 776 2262 1122 6 290
W tym odpisy aktualizujace: 853 2563 140 12 258 15814
- majatek trwaly - 705 15 - 720
- warto$¢ firmy - - - 12 044 12 044
- zapasy 853 1858 125 214 3 050
Pozostale informacje Segment SSegzmer'lt dP‘.)ZlO sltalz'l' Dzialalno$¢ R
31 grudnia 2019 roku (badane) Electro&Tech Rys emow cz1aTamose zaniechana azem
urowych  niealokowana
Aktywa segmentu 38 206 71354 10 456 13112 133128
- majatek trwaty 27 961 57 532 10 434 11855 107 782
- wartos¢ firmy 59 - - - 59
- zapasy 10 186 13 822 22 1257 25 287
Zobowiazania segmentu 2138 817 1871 1108 5934
- zobowigzania z tytutu leasingu 2138 817 1871 1108 5934
W tym odpisy aktualizujace: 803 2488 161 12 265 15717
- majatek trwaty - 705 15 - 720
- warto$¢ firmy - - - 12 044 12 044
- zapasy 803 1783 146 221 2 953
, . Przychody ze sprzedazy za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
Et,;glr?ur%ﬁl;g;i};;ji 31 marca 2020 roku (niebadane) 31 marca 2019 roku (niebadane)
Klientow Dzialalno$¢ Dzialalnosé Razem Dzialalno$¢ Dzialalno$é Razem
kontynuowana zaniechana Spoétka kontynuowana zaniechana Spoétka
Polska 25 415 423 25838 25811 2174 27985
Eksport 3995 559 4 554 5521 571 6 092
Europa Zachodnia 1358 559 1917 1276 571 1847
Kierunki wschodnie 1166 - 1166 2766 - 2766
Europa Srodkowa 808 - 808 599 - 599
Skandynawia 662 - 662 866 - 866
Pozostate kraje 1 - 1 14 - 14
Razem 29 410 982 30 392 31332 2 745 34077
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12. Dzialalno$¢ zaniechana

W dniu 28 stycznia 2020 roku Rada Nadzorcza Spoétki wyrazila zgode na podjecie przez Zarzad Spotki czynnosci
zmierzajacych do zakofczenia prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej w zakladzie produkcyjnym Wirbet w Ostrowie
Wielkopolskim (dalej ,,Wirbet”). Decyzja ta zostata podj¢ta na podstawie przeprowadzonych przez Zarzad przegladow opcji
strategicznych oraz kompleksowej analizy rentownos$ci dziatalno$ci Wirbetu. Przeglad opcji strategicznych obejmowat
sprzedaz zaktadu jako przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci, jak roOwniez zakonczenie prowadzenia dziatalnosci
przez Wirbet oraz podj¢cia krokéw zmierzajacych do sprzedazy jego majatku. Majac na uwadze istotny spadek rentownosci
dziatalno$ci Wirbetu Zarzad Spoétki podjat decyzje o konieczno$ci stopniowego wygaszania dziatalnosci tego zakladu, a
docelowo jego zamknigciu. Produkcja i sprzedaz wyrobow gotowych Wirbetu stanowita cze$¢ segmentu Electro& Tech.

W ponizszych tabelach przedstawiono wynik dziatalnosci zaniechanej oraz pozostale dane finansowe w uktadzie
prezentowanym w nocie o segmentach operacyjnych Spotki:

Okres zakonczony
31 marca 2020 roku

Okres zakonczony

Przychody i koszty 31 marca 2019 roku

(niebadane)

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy w tym: 982 2745
Sprzedaz krajowa 423 2174
Sprzedaz eksportowa 559 571

Koszt wlasny sprzedazy (1244) (2736)

Wynik brutto na sprzedazy (262) 9

Koszty sprzedazy (114) (291)

Koszty ogdlnego zarzgdu (149) (150)

Pozostate przychody i koszty operacyjne (172) 128

Wynik z dzialalno$ci operacyjnej (697) (304)

Przychody finansowe 8 -

Koszty finansowe (14) (2)

Wynik przed opodatkowaniem (703) (306)

Podatek dochodowy 149 58

Wynik netto (554) (248)

Amortyzacja 215 224

Pozostale informacje

31 marca 2020 roku

31 grudnia 2019 roku

(niebadane) (badane)

Aktywa 12 142 13112
Rzeczowe aktywa trwate, aktywa z tyt. prawa uzytkowania, wartosci

niematerialne i aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnos$¢ zaniechana 11 588 11 855
Zapasy 554 1257
Zobowiazania 1122 1108
Zobowigzania z tytulu leasingu prawa wieczystego uzytkowania gruntow leasingu

(w tym sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy) 1122 1108
Odpisy aktualizujace 214 221
QOdpisy aktualizujgce — zapasy 214 221

Przeplywy Srodkow pieni¢znych

Okres zakonczony
31 marca 2020 roku
(niebadane)

Okres zakonczony
31 marca 2019 roku
(niebadane)

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 136 (11)
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (14) 2
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO 122 (13)

13. Informacje w zakresie rodzaju oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapital
wlasny, zysk netto lub przeplywy pieni¢zne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
czestotliwos¢é

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne istotne nietypowe pozycje wpltywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat
wilasny, wynik netto i przeplywy pieniezne poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu.
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14. Rzeczowe aktywa trwale oraz aktywa z tytulu prawa do uzytkowania

Rzeczowe aktywa trwale - wartosci netto

31 marca 2020 roku

31 grudnia 2019 roku

(niebadane) (badane)
Grunty 2150 2 150
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 36 538 40 650
Urzadzenia techniczne i maszyny 37 054 43393
Srodki transportu 441 494
Pozostate $rodki trwale 2758 2 882
Srodki trwate w budowie i zaliczki na §rodki trwate w budowie 6 502 4 397
Razem 85 443 93 966

Okres zakonczony

Rok zakonczony

Zmiana warto$ci netto rzeczowych aktywoéw trwalych 31 marca 2020 31 grudnia 2019
(niebadane) (badane)
Wartos¢ netto srodkow trwalych na poczatek okresu 93 966 97 473
Zwigkszenia stanu z tytutu
Zakupu i modernizacji 2136 3663
Razem 2136 3663
Zmniejszenia stanu z tytutu
Amortyzacji za okres (1534) (6 462)
Reklasyfikacja do aktywow z tyt. prawa do uzytkowania - (685)
Reklasyfikacja do aktywow trwatych sklasyfikowanych jako przeznaczone do (9 125) )
sprzedazy
Sprzedazy i likwidacji - (23)
Razem (10 659) (7 170)
Warto$¢ netto Srodkéw trwalych na koniec okresu 85443 93 966

Zmiana wartosci odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwale

Okres zakonczony
31 marca 2020

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

(niebadane) (badane)
Odpisy na poczatek okresu 715 425
Wykorzystanie - (645)
Zmiana klasyfikacji - 935
Odpisy na koniec okresu 715 715

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania - wartosci netto

31 marca 2020 roku

31 grudnia 2019 roku

(niebadane) (badane)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 4021 6 484
Urzadzenia techniczne i maszyny 1677 1713
Srodki transportu 945 587
Razem 6 643 8 784

Zmiana wartosci netto aktywoéw z tytulu prawa do uzytkowania

Okres zakonczony
31 marca 2020

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

(niebadane) (badane)
Wartos¢ netto na poczatek okresu 8784 -
Zwiekszenia stanu z tytutu
Wptyw wdrozenia MSSF 16 - 4152
Nabycie w drodze uméw leasingu 441 1918
Przyjecie ze srodkéw w trwatych w budowie - 342
Reklasyfikacja z rzeczowych aktywow trwatych - 3796
Razem 441 10 208
Zmniejszenia stanu z tytutu
Amortyzacji za okres (119) (302)
Reklasyfikacja z rzeczowych aktywow trwatych - (1122)
Reklasyfikacja do aktywow trwatych sklasyfikowanych jako przeznaczone do (2 463) )
sprzedazy
Razem (2 582) (1424)
Wartos$¢ netto aktywoéw z tytulu prawa do uzytkowania na koniec okresu 6 643 8 784
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Grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw i budynki o wartosci bilansowej objete sa ustanowiong hipoteka w celu

zabezpieczenia kredytdw bankowych Spoiki.

W okresie sprawozdawczym przeklasyfikowano do aktywow trwatych sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
oraz dzialalno$ci zaniechanej majatek trwaly Wirbetu w wysokosci 11 588 tysigcy zlotych oraz zobowigzania z tytutu

leasingu prawa do wieczystego uzytkowania gruntow Wirbetu w wysokosci 1 122 tysigcy zlotych.

15. Wartos$ci niematerialne

f . . - 31 marca 2020 roku
Wartos$ci niematerialne - warto$ci netto

31 grudnia 2019 roku

(niebadane) (badane)
Warto$¢ zakonczonych prac rozwojowych 244 265
Inne warto$ci niematerialne 1755 1862
Wartoéci niematerialne w budowie (w tym realizowane projekty rozwojowe) 3244 2905
Razem 5243 5032

Okres zakonczony

Rok zakonczony

Zmiana wartoSci netto wartosci niematerialnych 31 marca 2020 31 grudnia 2019
(niebadane) (badane)
Warto$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 5032 4020
Zwigkszenia stanu z tytulu
Nabycie wytworzenie 313 1448
Razem 313 1448
Zmniejszenia stanu z tytutu
Odpisu aktualizujgcego za okres sprawozdawczy - (5)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy (102) (431)
Razem (102) (436)
Warto$¢ netto wartosci na koniec okresu 5243 5032

16. Informacje 0 wartosci zapasow oraz odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto

mozliwej do uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytulu

31 marca 2020 roku

31 grudnia 2019 roku

Zapasy (niebadane) (badane)
Materialy (wedtug ceny nabycia)

Wartos¢ brutto 8620 7032

Odpisy 940 969

Warto$¢ netto po odpisach 7680 6 063
Polprodukty i produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia)

Wartos¢ brutto 6 288 6 782

Odpisy 495 504

Warto$¢ netto po odpisach 5793 6278
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia)

Wartos¢ brutto 13770 10 834

Odpisy 1121 1061

Warto$¢ netto po odpisach 12 649 9773
Towary handlowe (wedtug ceny nabycia)

Wartos¢ brutto 3398 3592

Odpisy 494 419

Warto$¢ netto po odpisach 2904 3173
Zapasy wg cen nabycia/wytworzenia 32076 28 240
Odpisy 3050 2953
Zapasy ogolem, wedlug nizszej z dwdoch wartoS$ci: ceny nabycia (kosztu 29026 25 287

wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania
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Zmiana wartosci odpisu aktualizujgcego zapasy

OKkres zakonczony
31 marca 2020

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

(niebadane) (badane)
Odpisy na poczatek okresu 2953 3413
Utworzenie 393 1584
Rozwigzanie (41) (701)
Wykorzystanie (255) (1 .343)
Qdpisy na koniec okresu 3050 2953

17. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywéw trwalych, warto$ci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich odpisow

Informacje o odpisach aktualizujacych zaprezentowano dla:

— rzeczowych aktywow trwatych, aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w nocie nr 11.14,

—  warto$ci niematerialnych w nocie nr 11.15,
—  zapaséw w nocie nr 11.16,

— nalezno$ci w nocie nr 11.18.

18. Informacje o naleznosciach oraz odpisach aktualizujacych naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

31 marca 2020 roku

31 grudnia 2019 roku

(niebadane) (badane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28 498 26 651
Pozostate nalezno$ci od 0sob trzecich 225 232

w tym:

Dotyczace szkod 188 188

ZFSS - 26

Inne 37 18
Razem (netto) 28 723 26 883
Odpis aktualizujacy naleznosci 3672 3653
Naleznosci brutto 32 395 30536

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci

OKres zakonczony
31 marca 2020

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

(niebadane) (badane)
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 3653 3788
Zwigkszenie 32 171
Wykorzystanie - (182)
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) (13) (124)
Odpisy na koniec okresu 3672 3653

19. Informacje o rozliczeniach mi¢dzyokresowych

Rozliczenia mi¢dzyokresowe dlugoterminowe

31 marca 2020 roku
(niebadane)

31 grudnia 2019 roku
(badane)

Certyfikacja wyrobdw zgodnie z normami

498

354

Razem

498

354

Rozliczenia mi¢dzyokresowe krotkoterminowe

31 marca 2020 roku
(niebadane)

31 grudnia 2019 roku
(badane)

Certyfikacja wyrobow zgodnie z normami 453 385
Roczne ubezpieczenie majatkowe 251 76
Roczne licencje za oprogramowania 68 51
Pozostate (w tym przeglady okresowe stanu technicznego majatku) 89 46
Razem 861 558
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20. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Ostatec_zny 31 marca 2020 roku 31 grudnia 2019 roku

Kredyty bankowe termin .
(niebadane) (badane)
splaty

Dtugoterminowe
Kredyt A - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 15 000 tys. 30 wrzes$nia 2778 2776
ztotych, oprocentowany WIBOR 1M plus marza 2024 roku
Kredyt B - kredyt terminowy otrzymany w kwaocie 40 270 tys. 30 wrzes$nia 3962 4244
zlotych, oprocentowany WIBOR 1M plus marza 2024 roku
Kredyt C - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 22 500 tys. 30 wrzesnia 5973 5971
zlotych, oprocentowany WIBOR 1M plus marza 2024 roku
Kredyt F - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 9 000 tys. 30 wrzesnia 4464 4462
ztotych, oprocentowany WIBOR 1M plus marza 2024 roku
Kredyty dlugoterminowe razem 16 477 17 453
Krotkoterminowe
Kredyt B - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 40 270 tys. 30 wrzesnia 5011 5008
zlotych, oprocentowany WIBOR 1M plus marza 2024 roku
Kredyt D1 - kredyt odnawialny otrzymany w kwocie 10 000 tys. 30 wrzesnia 10023 10017
zlotych, oprocentowany WIBOR 1M plus marza 2020 roku
Kredyty krétkoterminowe razem 15034 15 025
KREDYTY RAZEM 31511 32478

Okresie sprawozdawczym nie zawierano zadnych umow zmieniajacych do umowy kredytowe;j.

21. Zobowigzania z tytulu leasingu

Zobowiazania z tytulu leasingu

31 marca 2020 roku 31 grudnia 2019 roku

(niebadane) (badane)

Leasing prawa wieczystego uzytkowania gruntow 3106 4175
Leasing urzadzen technicznych i maszyn 1168 1228
Leasing $rodkow transportu 894 531
Razem 5168 5934

- krotkoterminowe 761 702

- dlugoterminowe 4 407 5232

22. Informacje o rezerwach na §wiadczenia pracownicze oraz pozostalych rezerwach
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze Odprawy Odprawy . N_ag rody Niewykorzystane Razem
emerytalne rentowe jubileuszowe urlopy

Rezerwa dtugoterminowa 709 52 590 - 1351
Rezerwa krotkoterminowa 124 7 51 328 510
Na dzien 31 grudnia 2019 roku (badane) 833 59 641 328 1861
Koszty biezacego zatrudnienia - 1 - 435 436
Rozwiazanie rezerw (74) - (50) - (124)
Wyptacone §wiadczenia (20) (6) (25) (199) (250)
Zmiany w okresie: (94) (5) (75) 236 62
Rezerwa dlugoterminowa 634 48 542 - 1224
Rezerwa krotkoterminowa 105 6 24 564 699
Na dzien 31 marca 2020 roku (niebadane) 739 54 566 564 1923

W okresie sprawozdawczym rozwigzanie rezerw na $§wiadczenia pracownicze spowodowane byto wygaszaniem dziatalnos$ci
operacyjnej zaktadu produkcyjnego Wirbet, w wyniku czego Spoétka nie jest juz zobowigzana do spetniania dodatkowych
$wiadczen pracowniczych wobec pracownikéw Wirbetu (informacje dotyczace wygaszenia dziatalno$ci operacyjnej
Wirbetu zostaly przedstawione w nocie nr 11.12 Dziatalnosé¢ zaniechana).
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Rezerwa na Rezerwa na

Zmiana stanu pozostalych rezerw kréotkoterminowych bonusy i premie kary i Inne Razem
. . rezerwy
od sprzedazy reklamacje

Na dzieri 1 stycznia 2020 roku 1361 303 266 1930
Utworzone 843 30 433 1306
Rozwigzanie i wykorzystanie (1 368) - (214) (1582)
Na dzien 31 marca 2020 roku (niebadane) 836 333 485 1654
Na dziehi 1 stycznia 2019 roku 1232 243 121 1596
Utworzone 3 556 60 435 4051
Rozwigzanie i wykorzystanie (3 427) - (290) (3717)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku (badane) 1361 303 266 1930

23. Informacje o pozostalych zobowigzaniach niefinansowych

. L 31 marca 2020 roku 31 grudnia 2019 roku
Pozostale zobowiazania niefinansowe

(niebadane) (badane)

Zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i innych

Swiadczen

Podatek VAT 1087 815
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 275 332
Zobowigzania z tytutu ZUS 1324 1277
Pozostate podatki - 9
Pozostate

Zobowiazania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen 1671 1751
Dostawy w drodze (przychody zafakturowane) 52 80
ZFSS 12 -
Inne zobowigzania niefinansowe 32 33
Razem 4 453 4 297

24. Informacje o istotnych transakcjach nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych

W okresie sprawozdawczym Spoétka poniosta wydatki na zakup urzadzenia do rozdmuchu $rednicowego w wysokos$ci
1 695 tysiecy zlotych.

25. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

26. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalnos$ci, ktore maja
istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki

W raportowanym okresie nie odnotowano zmian majacych wptyw na warto$é godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych Spofki.

27. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie ujeto Zzadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Zgodnie z umowg kredytu z dnia 4 wrzesnia 2012 roku zawartg przez Spotke z mBank S.A. nastgpnie zmieniang w tym

ostatnio na podstawie umowy zmieniajacej nr 14 z dnia 25 wrze$nia 2019 roku (dalej ,,Umowa Kredytu”) Spotka

zobowigzana jest do utrzymania wskaznikow finansowych na okreSlonym poziomie, ktore sg kalkulowane na koniec

kazdego kwartatu. Na dzien 31 marca 2020 roku i na podstawie niniejszego sprawozdania wskazniki finansowe

zdefiniowane w Umowie Kredytu zostaty spetnione i ksztaltuja si¢ nastgpujaco:

- Wskaznik Zadtuzenia Netto do EBITDA 1,90 (maksimum okre$lone w Umowie Kredytu wynosi 3,50),

- Wskaznik Pokrycia Obstugi Zadtuzenia 1,79 (minimum okreslone w Umowie Kredytu wynosi 1,20),

- Wskaznik Zadluzenia Finansowego do Kapitatow Wiasnych 35% (maksimum okreslone w Umowie Kredytu wynosi
70%).
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Spotka obstuguje zadtuzenie zgodnie z podpisang Umowa Kredytowa.

28. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
Z podmiotami powiazanymi

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonych dnia 31 marca 2020 roku oraz w 2019 roku RADPOL S.A. nie zawierala zadnych

znaczacych transakceji z podmiotami powigzanymi.

29. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalania

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany metod wyceny.

30. Informacje dotyczace zmiany w Kklasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub

wykorzystania tych aktywow.

31. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych
W okresie objetym sprawozdaniem Spotka nie emitowata, nie wykupowata oraz nie sptacata nieudzialowych ani
kapitatowych papierow wartosciowych.

32. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i W przeliczeniu na jedng
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spétka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty.
Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spotki,
dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego
i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czes$ci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi
na inne cele.

Na dzien 31 marca 2020 roku istniejg ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy wynikajace z umowy kredytu z dnia
4 wrzesnia 2012 roku z pdzniejszymi zmianami. Ograniczenie zostalo zdefiniowane tak, ze bez pisemnej zgody
kredytodawcy nie zostanie podj¢ta zadna uchwata walnego zgromadzenia Spotki o podziale zysku i wyptacie dywidendy,
ani wyplacie zaliczki na poczet dywidendy jezeli taczna warto$¢ takich wyptat przekroczy 40% wartosci zysku netto
i wskaznik Zadluzenie Netto do EBITDA nie bedzie wyzszy niz 2,5.

33. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skr6cone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé¢ na przyszie
wyniki finansowe emitenta

Po dniu bilansowym nie wystapily Zadne istotne zdarzenia moggce mie¢ wplyw na informacje ujete w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

34. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

. . 31 marca 2020 roku 31 grudnia 2019 roku
Gwarancje udzielone

(niebadane) (badane)
Gwarancje bankowe udzielane jako zabezpieczenie wykonania umow handlowych 784 839
Gwarancje bankowe udzielane jako zabezpieczenie zaptaty 500 500
Razem 1284 1339

W okresie sprawozdawczym wygasty gwarancje dobrego wykonania uméw na dostawy towarow w wysoko$ci 55 tysiecy
ztotych.
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35. Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Emitenta

Poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu informacjami, nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia, mogace mie¢ wptyw

na oceng¢ sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego, oraz ktére w istotny sposéb moglyby wplynac na oceng

mozliwosci realizacji zobowigzan przez RADPOL S.A.
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I1l.  POZOSTALE INFORMACJE

1. Opis organizacji grupy kapitalowej
RADPOL S.A. nie tworzy ani nie wchodzi w sktad grupy kapitatowe;j.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej
W okresie sprawozdawczym oraz do dnia niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w strukturze Spoiki.

3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany okres

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2020 rok.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien 7 maja 2020 roku, lista

akcjonariuszy RADPOL S.A. posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolne;j

liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu (wedlug glosow wykonywanych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

Spoiki z dnia 12 sierpnia 2019 roku oraz zawiadomien o zmianach w stanie posiadania akcji otrzymanych od akcjonariuszy)

przedstawia si¢ nastepujaco:

Udzial w

. . Udzial w Liczba ogolnej Wartos¢

Akcjonariat RADPOL S.A. Rodzaj Liczba kapitale gloséw liczcoie ~ nominalna
akcji akcji zakladowym . akgcji
(%) na WZ glosow na (0,03 1)
WZ (%) i

PKO TFI S.A. Warszawa na okaziciela 3999 383 10,45 3999 383 10,45 119 981,49
(*) Aviva Investors Poland TFI S.A.  na okaziciela 3698294 9,67 3698294 9,67 110 948,82
- w tym zarzgdzany przez Aviva
Investors Poland TFI S.A.
Aviva Inwestors Specjalistyczny FIO  na okaziciela 2 160 196 5,65 2160 196 5,65 64 805,88
Marcin Wysocki na okaziciela 3201784 8,37 3201784 8,37 96 053,52
Nationale-Nederlanden OFE na okaziciela 2798 364 7,31 2798 364 7,31 83 950,92
Allianz Polska OFE na okaziciela 2714998 7,10 2714998 7,10 81 449,94
Pozostali akcjonariusze na okaziciela 21 847 782 57,10 21 847 782 57,10 655 433,46
Razem 38 260 605 100,00 38 260 605 100,00 1147 818,15

(*) Podmiot/Osoba posiadajacy/a posrednio akcje RADPOL S.A.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej
Z 0s6b

W okresie sprawozdawczym osoby wchodzace w sktad organdw Spoéiki, tj. Rady Nadzorczej i Zarzadu nie posiadaty akcji

RADPOL S.A.

6. Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnoS$ci
Emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta

W omawianym okresie sprawozdawczym Spotka nie byla strong zadnych istotnych spraw sadowych ani postgpowan

toczacych si¢ przed organami administracji publiczne;.

7. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Emitent nie udzielit istotnych porgczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.
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8. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwoSci
realizacji zobowiazan przez Emitenta

Poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu informacjami, nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia, mogace mie¢ wptyw
na oceng sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz ktore w istotny sposob mogtyby
wplyna¢ na ocen¢ mozliwosci realizacji zobowiagzan przez RADPOL S.A. Zarzad Spotki zwraca jednak uwage na
niepewnos$¢ co do wptywu trwajacej pandemii COVID-19 zaréwno na Spotke, jak i na branze w ktorych Spotka funkcjonuje.
Ewentualne negatywne skutki pandemii majace wptyw na klientoéw Spotki, moga mie¢ wpltyw rowniez na wyniki Spotki,
jej sytuacje majatkowa, kadrowa oraz finansowa.

9. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Gloéwne czynniki mogace mie¢ wptyw na dziatalnos¢ RADPOL S.A. na przestrzeni kolejnych kwartatow to:

1. Spowolnienie gospodarcze o zasiggu globalnym wywotane pandemiag COVID-19. Do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania wszystkie zaklady produkcyjne Spotki prowadza dziatalno$é bez zmian realizujac wszystkie zlecone
zaméwienia bez opoznien. Stosowana w Spolce polityka dywersyfikacji zapewnia Spoétce dostawy surowcoOw
niezbednych w procesach produkcyjnych. Z uwagi na dynamicznie rozwijajacg si¢ sytuacje nie jest mozliwy do
oszacowania ewentualny faktyczny i potencjalny wptyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Spoiki, a takze na jej
sytuacje finansowa i wyniki finansowe.

2. Problemy plynnoSciowe pojawiajace si¢ na rynku, przede wszystkim dotyczace klientow Spotki moga wplynac na
zmniejszenie obrotéw z klientami, ktorych kondycja finansowa nie bedzie pozwalata na poszerzanie wspotpracy bez
mozliwosci uzyskania dodatkowych zabezpieczen.

3. Tempo rozwoju oraz modernizacji sieci cieptowniczych — przy budowie/remontach, w ktorych wykorzystywane sa
produkty znajdujace si¢ w ofercie Radpol S.A. Pozytywny wplyw na zainteresowanie produktami Spotki maja trendy
i dziatania ,,antysmogowe”.

4. Istotne przesuwanie decyzji inwestycyjnych wynikajace z czynnikow zewnetrznych, takich jak pandemia COVID-19,
zatamanie gospodarcze, decyzje rzadu i samorzadow, itp.

5. Z uwagi na istotne ograniczenia dost¢pnosci towarow z Azji na poczatku roku w niektorych branzach pojawiajg si¢
trendy szukania dostawcow tych towarow w Europie. Takie dzialania moga mie¢ pozytywny wplyw na sprzedaz
produkty Spotki, ktore konkurowaty z dostawami z Azji.

6. Z uwagi na prowadzong sprzedaz zagraniczng oraz import surowcow i towarow, na wyniki Spotki moga mieé¢ wptyw
zmiany kurséw walut. W celu zminimalizowania wplywu fluktuacji kurséw walut Spotka stosuje hedging naturalny.

10. Podstawowe wskazniki Spétki w oparciu o niniejsze sprawozdanie

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
;o zakonczony zakonczony
Wskazniki 31 marca 2020 roku 31 marca 2019 roku
(niebadane) (niebadane)
rentownos$¢ majatku [%]
- * 0
wynik flnzzi(l);/v;/krt];\t;g‘sv ) X 100% -0,02% 0,00%
rentowno$¢ kapitalu wlasnego [%]
wynik finansowy netto (*) x 100% -0.03% 001%
kapitat wlasny ' '
rentowno$¢ EBITDA [%]
EBITDA (*) x 100% o o
Przychody ze sprzedazy (*) 7.39% 7:59%
rentowno$¢ wyniku netto [%]
wynik finansowy netto (*) x 100% N 100 o
Przychody ze sprzedazy (*) 0.10% 0.81%
plynnos$é — wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe 1,36 1,19

zobowigzania krétkoterminowe
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GCRADPOL

Wskazniki

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2020 roku
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2019 roku
(niebadane)

plynnos$é — wskaznik pltynnosci II1
srodki pienigzne

zobowigzania krotkoterminowe 0.12 0,06
szybko$¢ obrotu naleznosci
naleznoséci z tytulu dostaw i ustug (*) x 365 dni 706 682
przychody ze sprzedazy LTM (*) ' !
okres splaty zobowiazan
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (*) x 365 dni 811 891
koszt wlasny sprzedazy LTM (*) ' '
szybko$¢ obrotu zapasow
zapasy (*) x 365 dni
koszt wlasny sprzedazy LTM (*) a7 1003
trwalo$¢ struktury finansowania [%]
. . . . . 0
(kapitat wlasny + rezerwy i zoboww}zar’na dlugoterminowe) x 100% 71.3% 64.2%
suma pasywow
obciazenie majatku zobowiazaniami [%]
P o
(suma pasywow — kapitat }Viasny) x 100% 45,6% 51.20%
suma aktywow
(*) — dane finansowe obejmujace dziatalno$¢ kontynuowana Spotki
LTM — obejmuje okres 12 miesi¢cy od 1 kwietnia 2019 roku do 31 marca 2020 roku
Gloéwny Ksiggowy Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Elektronicznie

Elektronicznie
Elektronicznie podpisany

. / == .
podpisany przez Anna Maria Kutach g A/ podpisany przez
Wojciech Ordzo oo gl pn, et T Sacekram
Data: 2020.05.07 +02'00' Data: 2020.05.07
15:51:45 +02'00' 16:03:05 +02'00'
Wojciech Ordza Anna Kutach Jacek Fotyma

Cztuchéw, dnia 7 maja 2020 roku
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@% Ul. Batorego 14
77-300 Cztuchow

Tel.: +48 59 834 22 71
(5 Fax.: +48 59 834 25 51
B E-mail: radpol@radpol.com.pl
WWW: radpol.eu

Znajdz nas w mediach spotecznosciowych!
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