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I.  Wprowadzenie

Skrécony srodroczny raport IndygoTech Minerals S.A. (,,IndygoTech Minerals”, ,,Emitent”, ,Spétka”) za
| pétrocze 2019 roku zawiera Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci IndygoTech Minerals w | pétroczu
2019 roku, prezentujace informacje zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, zwane dalej ,,Rozporzadzeniem”.

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, s wyrazone w tysigcach ztotych polskich.

Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zatozenie kontynuacji
dziatania przez Spétke w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

II.  Informacje ogdlne

Firma Spotki  IndygoTech Minerals spotka akcyjna
Siedziba | Warszawa
Adres | ul. Swietokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) | 928-000-79-23

Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON) | 970455962
Przedmiot dziatalno$ci wg PKD | Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi

finansowe
Rejestracja Spotki w KRS | Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy KRS, KRS nr 0000135232
Kapitat zaktadowy | 8.264.594,00 zt

Dariusz Janus — Prezes Zarzgdu

Sktad Zarzgdu na 30.06.2019 r.

Sktad Zarzadu na dzien publikaciji Dariusz Janus — Prezes Zarzgdu

Sktad Rady Nadzorczej na 30.06.2019 r. Janusz Piejko
Juliusz Bolek
Tomasz Dgbrowski
Aneta Kaczorowska
Sktad Rady Nadzorczej na dzieh przekazania Janusz Piejko
raportu Juliusz Bolek
Tomasz Dgbrowski
Anetaa Kaczorowska

lll.  Ogdlna charakterystyka dziatalnosci IndygoTech Minerals

IndygoTech Minerals to spdtka majaca charakter spotki technologicznej, nazywanego takze Advanced
Material Ventures, inwestujgca w projekty z obszaru zaawansowanych technologii ceramicznych,
obejmujace takie gatezie przemystu jak: budownictwo, elektro-energetyka czy przemyst wydobywczy
ropy i gazu, w szczegdlnosci:

e ceramicznych materiatdw wspomagajgcych wydobycie weglowodordw,

e ceramicznych materiatéw elektroizolujgcych dla srednich i wysokich napie¢,

e proszkdw ceramicznych.

IV.  Kapitaty
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Kapitat zaktadowy

Na dzien 30.06.2019 r. oraz na dzied publikacji raportu kapitat zaktadowy Spodtki wynosi
8.264.594,00 zt (stownie: osiem miliondw dwiescie szesédziesigt cztery tysigce piecset dziewieédziesiat
cztery ztote) i dzieli sie na:

- 4.431.080 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda,

- 1.948.919 akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda,

- 10.149.189 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda.

Kapitat zostat optacony w catosci. Nie istniejg akcje wyemitowane i nieoptacone w petni.

Na dzier 31.12.2018 r. i na dzien bilansowy 30.06.2019 r. w obrocie gietdowym na rynku podstawowym
GPW znajduje sie 4.431.080 akcji notowanych.

Stan kapitatu zaktadowego jest zgodny ze stanem ujawnionym w KRS.

Kapitat warunkowy

Na podstawie uchwaty nr 16 z dnia 30 czerwca 2017 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
zostaty ustalone i przyjete zasady motywacyjnego programu tzw. opcji menedzerskich, kierowanego
do Zarzadu i oséb kluczowych wspdtpracownikéw IndygoTech Minerals S.A. w formie warrantéw
subskrypcyjnych, inkorporujgcych prawo do objecia akcji Spétki w ramach warunkowego kapitatu
zaktadowego do kwoty 1.881.000,00 zt.

W dniu 11 sierpnia 2017 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki o kwote nie wyzszg niz 1.881.000,00 zt (stownie: jeden milion osiemset osiemdziesigt jeden
tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 3.762.000 (stownie: trzy miliony siedemset sze$édziesigt
dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: piecdziesiat
setnych ztotego) kazda, w celu przyznania praw do objecia akcji serii L posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii B emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2017 roku.

W zwigzku z rejestracjg warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki dodany zostat art.
7a w nastepujgcym brzmieniu:

»7a. Warunkowy kapitat zaktadowy wynosi nie wiecej niz 1.881.000,00 zt (stownie: jeden milion
osiemset osiemdziesigt jeden tysiecy ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 3.762.000 (stownie: trzy
miliony siedemset szesédziesigt dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej
0,50 zt (stownie: piecdziesigt setnych ztotego) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akcji serii L posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
serii B emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 30 czerwca 2017 roku. Prawo do objecia akcji serii L moze by¢ wykonane do dnia 31 stycznia 2022
roku”.

W okresie objetym sprawozdaniem oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania struktura, jak tez
wysokosc kapitatu zaktadowego nie ulegty zmianom w zwigzku z uchwalonym kapitatem warunkowym.

O uchwaleniu programu opcji menedzerskich oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotka poinformowata raportem ESPI Nr 23/2017 z dnia 30 czerwca 2017 roku.
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V.  Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki wraz z opisem tych uprawnien

Zgodnie ze statutem IndygoTech Minerals S.A. wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela, maja
jednakowa wartos¢ nominalng, zwigzane sg z nimi réwne prawa i obowigzki dla kazdego akcjonariusza,
brak jest jakichkolwiek, statutowych ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci
wyemitowanych akcji oraz ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu.

VI.  Informacje o nabyciu wtasnych akcji, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie i
wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jakg cze$é kapitatu zaktadowego
reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje na akcjach wtasnych Emitenta. Na dzien 30
czerwca 2019 roku Emitent nie posiadat akcji wtasnych.

VIl.  Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem emitenta

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
Emitenta.

VIII. Informacje na temat Programu Motywacyjnego

W dniu 30 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwalito Program Motywacyjny dla
Zarzadu i kluczowych wspétpracownikéw IndygoTech Minerals S.A. zatwierdzajgc emisje warrantéw
subskrypcyjnych umozliwiajgcy objecie do 3.762.000 akcji zwyktych na okaziciela IndygoTech Minerals
serii L, po cenie emisyjnej 0,50 zt kazda akcja.

W 2017 roku Spodtka przydzielita nieodptatnie osobom uprawnionym facznie 3.762.000 warrantéw
subskrypcyjnych serii B. Objete nieodptatnie warranty subskrypcyjne do dnia publikacji sprawozdania
nie zostaty zamienione na akcje serii L wskutek nieziszczenia sie warunkéw przewidzianych w
Regulaminie Programu Motywacyjnego.

IX. Istotne zdarzenia korporacyjne

W dniu 30 kwietnia 2019 roku Spodtka wypowiedziata umowe o przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego ze skutkiem natychmiastowym z przyczyn lezgcych po stronie Firmy
Audytorskiej Interfin Sp. z 0.0.

Przyczyng wypowiedzenia umowy byto niewywigzanie sie z umowy, tj. nieprzeprowadzenie badania i
niesporzadzenie oraz niewydanie opinii z badania.

O wypowiedzeniu ww. umowy Spétka poinformowata raportem ESPI Nr 4/2019 z dnia 1 maja 2019 r.

W dniu 12 czerwca 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, na ktérym
powotfano osoby nadzorujgce. Zmiany zostaty opisane w pkt X niniejszego Sprawozdania.
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X.  Zmiany w sktadzie organéw statutowych
Zarzqd:
W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w Zarzadzie.
Rada Nadzorcza:
W dniu 13 marca 2019 r. Pani Urszula Reczek ztozyta rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorcze;j.
W dniu 29 maja 2019 r. Pani Anna Bozejewicz ztozyta rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej.
W dniu 30 maja 2019 r. Pan Marek Dybalski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej.
W dniu 12 czerwca 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej
Panig Anete Kaczorowska oraz Pana Janusza Piejko.

Xl.  Wybrane dane finansowe wraz z komentarzem

Sytuacje IndygoTech Minerals w | potowie 2019 roku charakteryzujg wybrane wielkosci finansowe i
ekonomiczne, ujawnione w skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Wybrane pozycje skroconego srédrocznego sprawozdania z sytuacji finansowej

Wybrane pozycje skroconego srodrocznego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca
2019 roku

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Aktywa trwate 8 926 8939 8928
Aktywa obrotowe 5307 5308 5320
Razem aktywa 14 232 14 248 14 248
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Kapitat wlasny 12 341 12 431 12 919
Zobowigzania dfugoterminowe 0 0 0
Zobowigzania 1844 1816 1329
krétkoterminowe
Razem pasywa 14 232 14 248 14 248

Suma bilansowa na 30 czerwca 2019 roku wyniosta 14,2 min zt i spadtg o0 0,1%, czyli utrzymata sie na
tym samym poziomie co na 31.12.2018 r.

W poréwnaniu do 31 grudnia 2018 roku aktywa trwate ulegty zmniejszyty sie o 13 tys. zt, czyli 0 -0,14%
Z kolei aktywa obrotowe nie ulegty istotnej zmianie w poréwnaniu do stanu na 31.12.2018 roku.

Kapitaty wtasne w stosunku do korica 2018 roku ulegty zmniejszeniu o 0,7%. Spétka nadal nie posiada
zobowigzan dtugoterminowych. Zobowigzania krétkoterminowe w | pétroczu 2019 roku ulegly
zwiekszeniu o 28 tys. zt, czyli 0 1,5% w porédwnaniu do stanu na 31.12.2018 r.

Zarzad ocenit, iz na dzien 30.06.2019 r. nie wystepuje zadna z okolicznosci, wskazujacych na potrzebe
przeprowadzania testow na utrate wartosci naleznosci krotkoterminowych, gdyz w szczegdlnosci w
przesztosci nie wystgpity okolicznosci niedotrzymania termindéw zaptaty naleznosci przez
kontrahentdw, jak réwniez nie nastgpity, jak rowniez w ocenie Spotki, jest wysoce prawdopodobne, ze
nie nastgpig w niedalekiej przysztosci zmiany w sytuacji majgtkowej i finansowej kontrahentow
wskazujgce na brak mozliwosci sptaty naleznosci.
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Wybrane pozycje skréconego srédrocznego rachunku zyskow i strat

Na koniec | pétrocza 2019 roku Spétka wygenerowata nastepujgce wyniki na nastepujgcych poziomach
dziatalnosci:

e strata ze sprzedazy: 63 tys. zi;

e strata z dziatalnosci operacyjnej: 63 tys. zt;

e strata brutto: 78 tys. zt;

e strata netto: 90 tys. zt;

Analiza skréconego srédrocznego sprawozdania z przeptywodw pienieznych

Emitent rozpoczat rok obrotowy 2019 ze srodkami pienieznymi w wysokosci 2,6 tys. zt i na dzien 30
czerwca 2019 roku saldo srodkdéw pienieznych wyniosto 2,6 tys. zt.

XIl.  Opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta uwarunkowana jest zmiennymi elementami, ktére mogg mieé
wptyw na jego pozycje majatkowg, finansowg i rynkowa. Na dzien sprawozdania Zarzad IndygoTech
Minerals zidentyfikowat nizej wskazane ryzyka, na ktdre narazona jest dziatalnos¢ Spotki. Nie mozna
rowniez wykluczy¢, iz dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta znajdzie sie pod wptywem innych
istotnych czynnikdéw, nie wymienionych w sprawozdaniu.

Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Spoétka prowadzi dziatalnos¢
Ryzyko zmian sytuacji makroekonomicznej

Sytuacja gospodarcza w Polsce oraz panistwach bedacych potencjalnymi rynkami zbytu Spétek
portfelowych bedzie istotnym czynnikiem determinujgcym rozwdj projektow Spotki. Waznymi
czynnikami majgcymi wplyw na rezultaty finansowe przedsiewzie¢ beda poziom PKB, stopy
procentowe, ryzyko kursowe, stopa bezrobocia i poziom inflacji. Negatywne oddziatywanie czynnikdéw
zewnetrznych powinno by¢ minimalizowane potencjatem innowacyjnym realizowanych przedsiewziec¢
stanowigcym Zrddto znaczacej przewagi konkurencyjnej.

Ryzyko zwigzane z koniunkturqg gietdowgq

Koniunktura na rynku kapitalowym jest $cisle zwigzana z sytuacjg gospodarczg prawng
i polityczng otoczenia, w ktérym funkcjonuje Spotka oraz podmioty z portfela inwestycyjnego. Jej
pogorszenie czesto jest przyczyng obnizenia poziomu wyceny podmiotéw, w ktdre Spétka inwestuje,
co moze negatywnie wptywac na uzyskiwane wyniki finansowe.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
Ryzyko zwiqzane z dziatalnosciq podstawowq Spotki

IndygoTech Minerals to spdtka majaca charakter spotki technologicznej, nazywanej takze Advanced
Material Ventures, inwestujgca i rozwijajgca projekty z obszaru zaawansowanych technologii
ceramicznych, obejmujgce takie gatezie przemystu jak: budownictwo, elektro-energetyka czy przemyst
wydobywczy ropy i gazu. Model biznesowy Spoétki opiera sie na tworzeniu warunkéw biznesowych dla
rozwoju i efektywnej komercjalizacji najnowoczesniejszych technologii i wprowadzania na rynek
zasadniczo ulepszonych produktéw. Branza, w ktérej Spotka prowadzi dziatalnosé cechuje sie wysoka
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konkurencyjnoscig. W branzy dziata wiele podmiotéw wiekszych od Spétki i posiadajgcych duze
zaplecze finansowe. Niewatpliwym atutem Spoétki i jej przewagg w poréwnaniu do firm posiadajgcych
zasobne zaplecze finansowe, jest dysponowanie know —how branzowym i doswiadczeniem w realizacji
wielu projektow w obszarze innowacji, ktére stanowig warto$s¢ dodang. Spétka ogranicza opisane
wyzej ryzyko poprzez angazowanie sie w projekty co do ktdorych posiada wiedze i doswiadczenie, w
zakresie tych technologii.

Ryzyko opdznien realizacji projektow

Istnieje ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci negatywnie wptywajgcych na realizacje
projektdw, a zwtaszcza wptywajgcych na opdznienia w ich realizacji, co moze przetozy¢ sie na
niemoznos$¢ osiaggniecia zyskdw z inwestycji w pierwotnie zatozonym horyzoncie czasowym, wigcznie
z koniecznoscig nieplanowanego dofinansowywania spétki portfelowej lub poniesieniem straty z
inwestycji. Obnizenie lub catkowita utrata wartosci inwestycji moze wywrze¢ ujemne skutki na sytuacje
finansowg Spotki.

Osiggniecie zyskéw z inwestycji w spotki portfelowe uwarunkowane jest wieloma czynnikami
pozostajgcymi poza kontrolg Emitenta i spotki portfelowej, takich jak ogdlna koniunktura gospodarcza,
zmiany technologiczne, zmiany w zachowaniach konsumentéw, itp. Ponadto sukces projektu
inwestycyjnego zalezy w duzym stopniu od kompetencji oséb zarzadzajgcych dang spétka. Istnieje
jednak ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci negatywnie wptywajgcych na rozwdj
projektu oraz jego wartos¢, a zwtaszcza wptywajgcych na opdznienia w ich realizacji, co moze przetozy¢
sie na niemoznos¢ uzyskania zaktadanych zyskéw z inwestycji w pierwotnie zatozonym horyzoncie
czasowym, wtacznie z koniecznoscig nieplanowanego dofinansowywania spotki portfelowej lub
poniesieniem straty z inwestycji. Obnizenie lub catkowita utrata wartosci inwestycji moze wywrzec
ujemne skutki na sytuacje finansowg Spotki. Spdtka ogranicza ryzyka z tego obszaru poprzez
podejmowanie szeregu dziatarh majacych na celu weryfikacje przyjetych zatozen inwestycyjnych w fazie
wykonalnosci projektu oraz poprzez planowanie poszczegdlnych dziatan aby zrealizowac projekt z
sukcesem. W ramach tych dziatan Spotka prowadzi réwniez staty monitoring projektéw na kazdym
etapie ich realizacji.

Ryzyko niepowodzenia inwestycji

Emitent koncentruje sie na inwestowaniu w projekty o wysokim potencjale wzrostu bedgce
rownoczesnie w stosunkowo wczesnym stadium rozwoju. Proces taki moze zakonczy¢ sie
niepowodzeniem z wielu przyczyn. Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze znaczna czes¢ przychodow
z tej dziatalnosci jest uzyskiwana z tytutu sprzedazy akcji/udziatéw w wyniku sukcesu projektu.
W przypadku niepowodzenia projektu, Spétka pomimo poniesienia kosztéw moze nie zrealizowac
planowanych przychoddéw. Sytuacja taka miata miejsce w przesztosci, jednak umiejetnosé podjecia
decyzji o zaprzestaniu realizacji danej inwestycji na jej wczesnym poziomie pozwoli na minimalizacje
negatywnych skutkdéw finansowych zwigzanych z podjeciem takiej decyzji.

Ryzyko utraty kontroli nad spotkami

Za zarzadzanie ryzykiem w spotkach, w ktére angazuje sie kapitatowo Spdtka odpowiadajg zarzady
poszczegblnych spétek, dziatajagce pod nadzorem rad nadzorczych. Nie mozna wykluczyé sytuacji, iz
w przysztosci Spotka nie bedzie miata wptywu na podejmowane przez osoby zarzadzajgce spétkami
decyzje gospodarcze. Ryzyko to ograniczane jest poprzez zapisy w umowach inwestycyjnych
zabezpieczajgce interesy Spdtki, m.in. delegowanie do zarzagddw i rad nadzorczych spétek portfelowych
wtasnych przedstawicieli.
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Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym

Strategia Emitenta przewiduje obejmowanie akcji w spdtkach znajdujgcych sie z obrocie publicznym,
ale takze i niepublicznym, a w zwigzku z tym o znacznie ograniczone] ptynnosci. W konsekwencji moga
wystgpic trudnosci z zamykaniem zrealizowanych inwestycji lub z uzyskaniem satysfakcjonujacej ceny
ze sprzedazy posiadanych akcji. Spoétka stara sie ograniczy¢ to ryzyko uwzgledniajac je w cenie nabycia
akgji.

Ryzyko wyjscia z inwestycji

Gtéwnymi przychodami Spétki jest sprzedaz posiadanych akcji spotek na rynku gietdowym lub
inwestorom strategicznym. Istnieje ryzyko braku mozliwosci wyjscia z inwestycji w zatozonym przez
Spoétke terminie po zatozonej cenie. Spétka traktuje swoje inwestycje jako inwestycje dtugoterminowe
zmniejszajgc ich wrazliwos¢ na wahania koniunktury gospodarczej i zmiennos¢ innych czynnikéw
o podobnym charakterze.

Ryzyko uzaleznienia od 0séb zajmujgcych kluczowe stanowiska

Istotne znaczenie dla dziatalnosci prowadzonej przez Spétke ma know - how posiadane przez osoby
zarzadzajgce oraz zajmujgce kluczowe stanowiska w zakresie prowadzonej dziatalnosci. Odejscie
wiekszej liczby cztonkéw szeroko pojetej kadry kierowniczej moze negatywnie wptyngé na zdolnosé do
rozwijania kolejnych projektéw inwestycyjnych. Spdtka nie zanotowata w przesztosci utraty
kluczowych osdéb powodujgcej powstanie powyzszych niekorzystnych nastepstw.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi, arbitrazowymi i administracyjnymi

Emitent, jak kazdy inny podmiot gospodarczy musi liczyé sie z ryzykiem bycia strong postepowan
sgdowych, arbitrazowych czy administracyjnych. Z uwagi na fakt, iz IndygoTech Minerals S.A. jest
strong postepowan sadowych, zaréwno jako strona powodowa i pozwana, ich rozstrzygniecia moga
mie¢ wptyw na sytuacje finansowga Spoétki. W sprawozdaniu opisano toczace sie do dnia sporzadzenia
sprawozdania istotne postepowania, ktdre potencjalnie mogg wptynac na sytuacje i wyniki finansowe
Spotki. Dotyczy to postepowania z powddztwa Spotki przeciwko BZ WBK S.A. o zaptate kwoty ok. 12,5
mlin zt oraz dwdch postepowan wekslowych z powddztwa PZU S.A. przeciwko: Pro Ceramics, Baltic
Ceramics Investments, Industry Technologies, Electroceramics oraz IndygoTech Minerals o solidarng
zaptate tgcznie kwoty ok. 20 min zt. Zdaniem Zarzadu Spoétki i jego doradcy prawnego, najbardziej
prawdopodobny rozwdj wydarzen w postepowaniach wekslowych, tj. tych ktére mogacych skutkowac
powstaniem zobowigzania po stronie Spotki, zaktada stwierdzenie przez Sad Okregowy w Warszawie
niewaznosci weksli, co skutkowa¢ bedzie niewaznoscig udzielonych przez Spodtke poreczen
wekslowych. Zarzad Spoétki nie utworzyt w sprawozdaniu finansowym rezerw na pokrycie strat
ewentualnych zobowigzan, ktére to zobowigzania mogg powsta¢ w razie niekorzystnego
rozstrzygniecia prowadzonych postepowan sgdowych, gdyz po analizie dotychczasowego przebiegu
postepowania i opinii doradcy prawnego ocenit, iz prawdopodobieristwo wydania korzystnego dla
Spoétki wyroku jest znaczgco wyzsze niz prawdopodobienistwo wydania wyroku niekorzystnego. Zarzad
ocenit réwniez, ze w sprawie przeciwko BZ WBK S.A. o zaptate odszkodowania prawidtowe dziatanie
Sadu rozstrzygajgcego te sprawe powinno polegac na uznaniu roszczenia Spoétki, zaréwno co do zasady
jak i wysokosci.
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Ryzyko zwigzane z utrudnionym dostepem do finansowania dtugiem i utrzymaniem ptynnosci
finansowej

Spotka posiada wymagalne zobowigzanie z tytutu kredytu bankowego w kwocie ok 145 tys. zt wraz z
odsetkami, ktérego sptata przypadta w okresie objetym sprawozdaniem i do dnia sporzadzenia
sprawozdania nie zostata zaptacona. Pierwotna warto$é zobowigzania z tytutu kredytu bankowego
wynosita 2 min zt. Spétka posiada takie przeterminowane zobowigzania publiczno — prawne. W tej
sytuacji istnieje ryzyko trudnosci w pozyskaniu dalszego finansowania bankowego. W okresie objetym
sprawozdaniem Spodtka finansowata dziatalnos¢ biezgcq pozyczkami, ktérych termin sptaty przypada
na koniec 2018 roku. W sytuacji, gdyby ptynnos¢ Spétki ulegata znaczacemu pogorszeniu, istnieje takze
ryzyko trudnosci w pozyskaniu dalszego finansowania, w szczegdlnosci na warunkach nieodbiegajacych
od rynkowych. W celu zminimalizowania ww. ryzyka, Zarzad zredukowat koszty biezgcej dziatalnosci
oraz podjat dziatania, ktére majg prowadzi¢ do poprawy ptynnosci oraz uregulowania wymagalnych
zobowigzan poprzez dokapitalizowanie Spoétki przez wiodacych akcjonariuszy, co wielokrotnie miato
miejsce w historii dziatalnosci Spétki. Zarzad przewiduje takze, iz srodki, ktére Spotka uzyska z tytutu
zaptaty naleznosci w wysokosci ok. 5 min zt powinny by¢ wystarczajgce do dalszego kontynuowania
dziatalnosci.
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Ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci finansowej

Spétka ma na celu utrzymanie ciggtosci finansowania majgc na uwadze takze potrzebe utrzymania
rownowagi pomiedzy ptynnoscig a elastycznoscig finansowania. W tym celu w miare potrzeb
wykorzystuje sie zewnetrzne Zrddta finansowania oraz odpowiednie zarzadzanie gotéwka. Zarzad
ocenia, ze w aktualnej sytuacji finansowej Spdtka jest mocno narazona na ww. ryzyko, ale
przeprowadzone i na biezgco realizowane dziatania zmniejszajgce koszty dziatalnosci pozwolg znacznie
zminimalizowac to ryzyko.

XIll.  Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

IndygoTech Minerals S.A. prowadzi dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa w obszarze granulacji surowcow
mineralnych jako jeden z niewielu podmiotow w regionie.

XIV.  Umowy znaczace dla dziatalnosci IndygoTech Minerals oraz inne znaczace
zdarzenia

W okresie sprawozdawczym i na dzien przekazania sprawozdania, w ocenie Spotki, nie wystepowaty
umowy, ktdre nalezatyby do znaczacych dla dziatalnosci Spotki.

W okresie sprawozdawczym Spotki zawarta umowy o charakterze finansowym (pozyczki) w zakresie
finansowania biezacej dziatalnosci operacyjnej z jednym z akcjonariuszy Spotki.

Wartos¢ brutto udzielonych Spétce pozyczek na dzien bilansowy wynosi 315 tys. zt. Spétka nie udzielata
pozyczek w okresie objetym sprawozdaniem.

XV. Informacje o wptywach z emisji i ich wykorzystaniu, zarzadzaniu zasobami
finansowymi oraz perspektywach rozwoju

W | pdtroczu 2019 roku Spétka nie przeprowadzata emisji papierdw wartosciowych.

Na koniec okresy sprawozdawczego Spétka posiada niesptacong ostatnig rate kapitatowa do BGZ BNP
Paribas S.A. (ok. 145 tys. zt.) oraz zobowigzan wobec ZUS i US. W celu utrzymania biezgcej ptynnosci
Spotka w okresie sprawozdawczym korzystata z zewnetrznych zrodet finansowania (pozyczek) od
akcjonariusza. Na dzied publikacji sprawozdania Spodtka nie posiada znaczaco wysokiego
zapotrzebowania na gotéwke. Zarzad Spotki na biezgco monitoruje sytuacje finansowg Spétki i
dostosowuje koszty funkcjonowania firmy do dostepnych srodkéw. Spotka posiada wysoki poziom
naleznosci krétkoterminowych (ok. 5,3 min zt), ktdrych sptata pozwoli na kontynuowanie dziatalnosci
gospodarczej w kolejnych okresach. Zarzad Spétki dostrzega takze mozliwosé finansowania dziatalnosci
poprzez dokapitalizowanie Spoétki przez wiodgcych akcjonariuszy, co miato wielokrotnie miejsce w
przesztosci.

XVI.  Wskazanie skutkéw zmian w strukturze grupy kapitatowej, w tym w wyniku
potgczenia jednostek gospodarczych lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziafalnosci

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w strukturze grupy kapitatowe;.
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XVIl.  Stanowisko Zarzgdu IndygoTech Minerals S.A. odnosnie mozliwosci realizacji
wczesniej publikowanych prognoz

Emitent nie podawat do wiadomosci publicznej prognoz wynikéw finansowych na dany rok.

XVIl.  Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu IndygoTech Minerals
S.A. na dzien 30 czerwca 2019 roku jak réwniez na dzien przekazania raportu oraz
wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Spétki w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujgcej.:

Zgodnie z otrzymanymi zawiadomieniami wedtug stanu na dzien 30.06.2019 r. akcjonariuszami
posiadajgcymi co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu byli:
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Udziat w el
Akcjonariusze Liczba akcji kapitale Liczba gtosow c:golrnej IIC‘ZA?Z';
zakladowym % giosow ha
(%)
COAHOMA LLC (posrednio Dariusz Janus) 3004 800 18,18% 3004 800 18,18%
CHENOA LLC (posrednio Dariusz Janus) 2 449 000 14,82% 2 449 000 14,82%
Aurora Management sp. z 0.0. 2 481 865 15,02% 2 481 865 15,02%
Pozostali 8 593 523 51,98% 8 593 523 51,98%
Razem 16 529 188 100,00% 16 529 188 100,00%

Zgodnie z otrzymanymi zawiadomieniami wedtug stanu na dzien przekazania raportu akcjonariuszami
posiadajgcymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

Udziat w Udzial w
Akcjonariusze Liczba akcji kapitale Liczba gtosow C;QOI,neJ "c‘z,\?z'i
zaktadowym % glosow na
(%)
COAHOMA LLC (posrednio Dariusz Janus) 3004 800 18,18% 3004 800 18,18%
CHENOA LLC (posrednio Dariusz Janus) 2 449 000 14,82% 2 449 000 14,82%
Aurora Management sp. z 0.0. 2 481 865 15,02% 2 481 865 15,02%
Pozostali 8593 523 51,98% 8593 523 51,98%
Razem 16 529 188 100,00% 16 529 188 100,00%

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta w okresie od dnia przekazania raportu za | kwartat 2019 roku nie
nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

XIX.  Zestawienie stanu posiadania akcji IndygoTech Minerals S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce na dzien przekazania raportu wraz z opisem zmian stanu
posiadania

Na dzien publikacji sprawozdania, zgodnie z informacjami przekazanymi Spdtce w trybie art. 68a
ustawy o ofercie publicznej na dzien publikacji osoby zarzadzajgce bezposrednio nie posiadaty akcji
Emitenta oprdcz warrantéw subskrypcyjnych serii B opisanych ponizej.

Na dzien publikacji sprawozdania, zgodnie z informacjami przekazanymi Spétce w trybie art. 68a
ustawy o ofercie publicznej na dzien publikacji Pan Dariusz Janus Prezes Zarzadu posiada posrednio
5453 800 akcji IndygoTech Minerals S.A., co stanowi 33% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i
uprawnia do wykonywania 33% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dziend publikacji sprawozdania, zgodnie z informacjami przekazanymi Spdtce w trybie art. 68a
ustawy o ofercie publicznej na dzien publikacji osoby nadzorujgce nie posiadaty akcji Emitenta.
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Wedtug wiedzy Zarzagdu Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego za |
kwartat 2019 roku nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajace
i nadzorujgce.

W dniu 22 wrzes$nia 2017 roku zostaty przydzielone warranty subskrypcyjne serii B zwigzane z realizacjg
Programu Motywacyjnego Spétki. Na podstawie ztozonych w dniu 22 wrzesnia 2017 roku oswiadczen
Osbéb Uprawnionych, uczestniczacych w Programie Motywacyjnym przyznane zostato facznie
3.762.000 Warrantéw subskrypcyjnych serii B. Prawo do ich objecia nieodptatnie zostato przyznane
osobom o kluczowym znaczeniu dla Spétki i spétek z jej Grupy Kapitatowej. Kazdy z warrantéw
uprawniaé bedzie jego posiadacza do objecia 1 akcji zwykiej na okaziciela serii L po cenie emisyjnej
0,50 zt za akcje.

Pan Dariusz Janus zasiadajgcy w okresie sprawozdawczym w Zarzadzie Emitenta posiada 2.362.000
warrantéw subskrypcyjnych serii B.

Pani Matgorzata Piasecka petnigca w poprzednim okresie sprawozdawczym funkcje Prezesa Zarzadu
posiada 1.000.000 warrantéw subskrypcyjnych serii B.

XX.  Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Sprawa z powddztwa IndygoTech Minerals S.A. przeciwko BZ WBK S.A. o zaptate 12,5 min zi:

W dniu 11 stycznia 2017 roku Spétka ztozyta pozew w Sadzie Okregowym w Warszawie przeciwko
Bankowi Zachodniemu WBK S.A. o zaptate kwoty 12,5 min zt wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi
od dnia 2 stycznia 2015 r. do dnia zaptaty. Pozew dotyczy roszczen Emitenta zwigzanych z
nieprawidtowa realizacjg przez BZ WBK dyspozycji Spoétki przeniesienia papieréw wartosciowych
posiadanych przez Emitenta z konta operacyjnego na konto zabezpieczen na czas okreslony.

Postepowanie zostato skierowane na droge mediacji. Mediacje zostaty przerwane na wniosek BZ WBK
W dniu 20 wrzesnia 2018 roku odbyta sie pierwsza rozprawa, podczas ktdérej wystuchano strony,
postanowiono o wezwaniu $wiadkéw i wyznaczono termin kolejnej rozprawy na grudziert 2018 roku.
W dniu 24 czerwca 2019 roku Sgd Okregowy w Warszawie oddalit powddztwo stwierdzajac, pomimo
faktu, ze blokada akcji nastgpita z winy banku, to jednak brak byto podstaw do przyjecia, iz zostaty
spetnione przestanki odpowiedzialnosci odszkodowawczej. Powdd odwotat sie od tego rozstrzygniecia
do sadu apelacyjnego.

Stanowisko Zarzqdu

W ocenie Zarzadu roszczenie Spoétki jest w petni zasadne i znajduje potwierdzenie w dokumentach
znajdujacych sie w aktach sprawy. Zdaniem doradcy prawnego Spodtki rozstrzygniecie Sadu
Okregowego powinno polega¢ na zasgdzeniu odszkodowania na rzecz Spétki. Co do wysokosci
zasgdzonego odszkodowania Sad najprawdopodobniej bedzie positkowat sie opinig powotanego

biegtego.

Informacja o wptywie sprawy na sprawozdanie finansowe
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Z uwagi na odszkodowawczy charakter roszczenia skutki rozstrzygniecia sporu nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Sprawa z powddztwa PZU S.A. przeciwko Zarzadcy masy sanacyjnej Pro Ceramics S.A., Baltic
Ceramics Investments S.A. oraz IndygoTech Minerals S.A. o zaptate 0 10.026.212,50 zi:

W sprawie o zaptate naleznosci wekslowej w kwocie 10.026.212,50 zt z powddztwa PZU S.A. przeciwko
Pro Ceramics S.A., Baltic Ceramics Investments S.A. oraz IndygoTech Minerals S.A. Sad Okregowy w
Lublinie wydat w dniu 28 czerwca 2017 roku nakaz zaptaty. Od ww. nakazu zaptaty Spoétki i Baltic
Ceramics Investments S.A. wniosty zarzuty oraz ztozyty wniosek o wstrzymanie jego wykonalnosci. W
zarzutach strony postepowania podniosty, w szczegdlnosci zarzut niewaznosci weksla (btedne
okreslenie nazwy remitenta i samowolne wskazanie domicylu) oraz zarzut niewtasciwosci miejscowe;j
Sadu Okregowego w Lublinie wskutek samowolnego (wbrew deklaracji wekslowej) zamieszczenia
przez PZU S.A. miejsca domicylu (ptatnosci) na wekslu wtasnym in blanco.

Stanowisko Spdtki znajduje poparcie w utrwalonej linii orzeczniczej, np. w orzeczeniu Sadu
Najwyzszego z dnia 17 kwietnia 1935 roku Il C 3064/34, z tezg aktualng, jak réwniez orzeczenie Sgdu
Najwyzszego z dnia 21 czerwca 1929 r. |1l C 123/29.

Sad Okregowy w Lublinie uwzglednit wniosek stron i postanowieniem z dnia 17 pazdziernika 2017 roku
wstrzymat wykonanie nakazu zaptaty w stosunku do IndygoTech Minerals oraz Baltic Ceramics
Investments S.A.

Ponadto Sad podzielit stanowisko stron, iz posiadacz weksla in blanco nie jest uprawniony do
samowolnego zamieszczenia na nim domicylu i postanowieniem z dnia 26 pazdziernika 2017 roku
stwierdzit swojg niewtasciwosé miejscowq i przekazata sprawe do rozpoznania Sgdowi Okregowemu w
Warszawie. W uzasadnieniu postanowienia Sad Okregowy w Lublinie podzielit zarzuty stron i
potwierdzit, ze ,zgodnie z orzecznictwem Sqgdu Najwyzszego posiadacz weksla in blanco nie jest
uprawniony do samowolnego zamieszczania na nim domicylu, gdyz domicyl nie nalezy do zwyczajnych
form weksla”.

Sad Okregowy w Warszawie postanowieniem z dnia 29 marca 2018 r. skierowat strony do mediacji.
Wobec bezskutecznosci mediacji w dniu 29 czerwca 2018 roku odbyta sie rozprawa, na ktéra nie stawit
sie petnomocnik PZU S.A. pomimo prawidtowego powiadomienia. Na rozprawie - w zwigzku z
otwarciem postepowania upadtosciowego wystawcy weksla Pro Ceramics S.A. - Sad postanowit o
zawieszeniu postepowanie na podstawie art. 174 § 1 pkt 4 k.p.c., a nastepnie postanowit wytgczy¢ z
postepowania spotke Pro Ceramics SA.

Stanowisko Zarzqdu:

Z uwagi na stuszny interes Spotki Zarzad ograniczy swoje stanowisko do stwierdzenia, iz w jego ocenie
i ocenie doradcy prawnego Spotki weksel jest niewazny i nie rodzi zobowigzania wekslowego wobec
jego wystawcy, jak réwniez wobec poreczycieli wekslowych, a dziatalnie Sgdu Okregowego powinno
polegac na trzymaniu sie utrwalonej linii orzeczniczej Sgdu Najwyzszego i uchyleniu nakazu wobec jego
niewaznosci.

Informacja o wptywie sprawy na sprawozdanie finansowe:

Wierzytelno$¢ wekslowa nie zostata ujeta w bilansie Spétki jako rezerwa na zobowigzanie.
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Spotka wykazuje zobowigzanie z tytutu poreczenia wekslowego jako zobowigzania warunkowe
pozabilansowe.

Zarzad zwraca uwage, ze zgodnie art. 35d ust. 1 pkt 1 ustawy o rachunkowosci rezerwy tworzy sie,
m.in. na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposob wiarygodny oszacowadé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku,
w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie
postepowania sgdowego. Ponadto zgodnie z Krajowym Standardem Rachunkowosci nr 6 ,Rezerwy,
bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, zobowigzania warunkowe, rezerwy zwigzane ze
skutkami toczacego sie postepowania sgdowego tworzy sie wtedy, kiedy przeciwko spoétce
whniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wydania niekorzystnego dla spétki wyroku jest wyisze
niz prawdopodobienstwo wydania wyroku korzystnego.

W ocenie Zarzadu Spéfki opinie na temat prawdopodobienstwa wyniku postepowania powinni wydac
prawnicy. Scenariusz postepowania prezentowany przez doradce prawnego Spétki zaktada niewaznosé
weksla oraz uchylenie nakazu zaptaty przez Sad Okregowy. Powoduje to neutralny wptyw na sytuacje
bilansowg i finansowg Spoétki.

Ocena niskiego prawdopodobienstwa wyptywu srodkéw ze Spétki wynika z kilku czynnikéw
niwelujacych to ryzyko, ktére tylko w czesci — z uwagi na dobro postepowania - zostaty
zaprezentowane powyze;j.

Sprawa z powddztwa PZU S.A. przeciwko Industry Technologies S.A. S.A., Electroceramics S.A. oraz
IndygoTech Minerals S.A. o zaptate o 10.000.000,00zt

W sprawie o zapfate naleznosci wekslowej w kwocie 10 min zt z powddztwa PZU S.A. przeciwko
Industry Technologies S.A., Electroceramics S.A. oraz IndygoTech Minerals S.A. Sad Okregowy w
Warszawie wydat w dniu 7 grudnia 2017 roku nakaz zaptaty. Pozwani w dniu 19.01.2018 roku wniesli
zarzuty od ww. nakazu zaptaty oraz ztozyli wniosek o wstrzymanie jego wykonalnosci. W zarzutach od
nakazu pozwani podniesli, podobnie jak w poprzedniej sprawie wekslowej, zarzut niewaznosci weksla.

Sad Okregowy w Warszawie przychylit sie do wniosku stron i postanowieniem z dnia 17 kwietnia 2017
roku wstrzymat wykonanie nakazu wobec IndygoTech Minerals, natomiast 11 lipca 2018 roku
wstrzymat wykonanie nakazu wobec pozostatych stron.

PZU S.A. wniosto zazalenie na postanowienie Sgdu Okregowego o wstrzymaniu wykonalnosci nakazu
zaptaty wobec IndygoTech Minerals S.A. W dniu 2 sierpnia 2018 roku Sad Okregowy stwierdzit brak
podstaw do uwzglednienia zazalenia PZU S.A. na powyzsze postanowienie w trybie art. 395 § 2 k.p.c.

Do dnia publikacji sprawozdania Sad wyznaczyt termin rozprawy na 09 grudnia 2019 r.

Stanowisko Zarzqdu:

Z uwagi na stuszny interes Spotki Zarzad ograniczy swoje stanowisko do stwierdzenia, iz jego ocenie i
ocenie doradcy prawnego Spotki weksel jest niewazny i nie rodzi zobowigzania wekslowego wobec
jego wystawcy, jak réwniez wobec poreczycieli wekslowych, a dziatalnie Sgdu Okregowego powinno
polegac na trzymaniu sie utrwalonej linii orzeczniczej Sgdu Najwyzszego i uchyleniu nakazu wobec jego
niewaznosci.
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Informacja o wptywie sprawy na sprawozdanie finansowe:

Wierzytelno$¢ wekslowa nie zostata ujeta w bilansie Spétki jako rezerwa na zobowigzanie.

Spotka wykazuje zobowigzanie z tytutu poreczenia wekslowego jako zobowigzania warunkowe
pozabilansowe.

Zarzad zwraca uwage, ze zgodnie art. 35d ust. 1 pkt 1 ustawy o rachunkowosci rezerwy tworzy sieg,
m.in. na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposéb wiarygodny oszacowadé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku,
w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie
postepowania sgdowego.

Ponadto zgodnie z Krajowym Standardem Rachunkowosci nr 6 ,Rezerwy, bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow, zobowigzania warunkowe, rezerwy zwigzane ze skutkami toczacego sie
postepowania sadowego tworzy sie wtedy, kiedy przeciwko spotce wniesiono pozew, a
prawdopodobienstwo wydania niekorzystnego dla spéotki wyroku jest wyisze niz
prawdopodobienstwo wydania wyroku korzystnego. W ocenie Zarzadu Spoétki opinie na temat
prawdopodobienstwa wyniku postepowania powinni wydaé prawnicy. Scenariusz postepowania
prezentowany przez doradce prawnego Spotki zaktada niewaznos¢ weksla oraz uchylenie nakazu
zaptaty przez Sad Okregowy. Powoduje to neutralny wptyw na sytuacje bilansowg i finansowg Spétki.
Ocena niskiego prawdopodobienstwa wyptywu srodkéw ze Spétki wynika z kilku czynnikéw
niwelujacych to ryzyko, ktére tylko w czesci — z uwagi na dobro postepowania - zostaty
zaprezentowane powyze;j.

XXI.  Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach
innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W roku okresie sprawozdawczym Spétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe. Dziatalno$¢ Spoétki obejmuje nabywanie i zbywanie akcje spotek
publicznych i niepublicznych. Ceny transakcyjne akcji spétek publicznych s3 odnoszone do kursu na
gietdzie, z kolei transakcje na akcjach spétek niepublicznych ustalane s w drodze negocjacji z
uwzglednieniem cen transakc;ji historycznych, ktére byty realizowane pomiedzy podmiotami trzecimi,
i ktore pozostajg, w ocenie Spotki, aktualne w obowigzujgcych rynkowych.

XXIl.  Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne poreczen
kredytu lub pozyczki, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub jednostek
zaleznych, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos$¢ co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie udzielit poreczen kredytu, pozyczki oraz
udzielity gwarancji innym podmiotom gospodarczym, stanowigcych co najmniej 10% kapitatow
wtasnych Spétki, poza istniejgcymi:

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

30.06.2018

Poreczenie sptaty weksla Pro Ceramics S.A. 10 026
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Poreczenie splaty weksla Industry Technologies S.A. 10 000
Razem zobowigzania warunkowe 20 026
XXIIl.  Inne informacje, ktdére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta

Emitent ocenia swojg sytuacje kadrowa, majatkowg oraz finansowg jako stabilng. Zarzad Spotki nie
zidentyfikowat zagrozen, innych niz wynikajgce z zobowigzan warunkowych, ktére uniemozliwiatyby
Spotce wywigzywanie sie z posiadanych zobowigzan oraz kontynuowanie dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Zarzad ocenia trudnosci w sptacie zobowigzan publiczno — prawnych i z tytutu
kredytu, jako przejsciowe. Spodtka ograniczyta zakres swojej dziatalnosci inwestycyjnej oraz
dostosowata biezgce koszty funkcjonowania do dostepnych srodkéw. Wedtug stanu na 30.06.2019 r.
Spotka posiada naleznosci krétkoterminowe w kwocie ok. 5,3 min z, ktérych sptata w ocenie Zarzadu
nie jest zagrozona. Zobowigzania na ten dzier wynoszg ok. 1,8 min zt. Spétka planuje, iz poza wptywami
z dziatalnosci operacyjnej, dodatkowym Zréodtem finansowania jej dziatalnosci i rozwoju beda jak
dotychczas wptywy z emisji akcji.

XXIV.  Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta majg wptyw na osiggniete wyniki
w perspektywie co najmniej kwartatu

W perspektywie kolejnego kwartatu wyniki finansowe bedg wcigz uzaleznione od nastepujacych
czynnikow:
e koniunktury na miedzynarodowych rynkach finansowych, szczegdlnie walutowych, obligacji
rzgdowych i gietdowych,
e dostepnosci oraz kosztéw pozyskiwania obcych Zzrédet finansowania, ktére wptyng na wielkos¢
pozyskanego kapitatu i jego koszt.
e rozwoju produktdw, nad ktdrymi Emitent pracuje.

6
XXV.  Posiadane przez Spétke oddziaty

Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych, oddziatéw czy zaktaddw.

Warszawa, dnia 30 wrzesnia 2019 roku.
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