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INVESTEKO Spétka Akcyjna
ul. Wojska Polskiego 16G,

41-600 Swietochtowice

tel.+48 32 258-55-80
fax +48 32 707 45 33
www.investeko.pl
biuro@investeko.pl

KRS 0000420405 Sad Rejonowy dla Katowice-Wschdéd VIII Wydziat Gospodarczy KRS w Katowicach
Kapital zakladowy: 530.400 zt (w catosci optacony)

IP 6342810082

REGON 242953362

ZARZAD

Prezes Zarzadu - Arkadiusz Primus
Wiceprezes Zarzadu - Katarzyna Janik
Wiceprezes Zarzadu - Justyna Pogan

RADA NADZORCZA

Przewodniczacy Rady - Aleksander Karkos
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Jacek Krzyzanowski
Cztonek Rady Nadzorczej - Grzegorz Primus

Cztonek Rady Nadzorczej - Elzbieta Swierk

Cztonek Rady Nadzorczej - Joanna Krajewska

PROFIL DZIALALNOSCI

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w sektorze ochrony s$rodowiska, oferujac kompleksowe ustugi
o charakterze konsultingowo-projektowym w zakresie ochrony $rodowiska oraz gospodarki odpadami,
badawczo-pomiarowym w zakresie emisji hatasu i zanieczyszczen do Srodowiska, a takze ustugi
outsourcingowe w wyzej wymienionym obszarze.

Spotka prowadzi réwniez dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa w zakresie innowacyjnych technologii
zagospodarowania energetycznego odpadéw.
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I.  KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

I.A.  JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

JEDNOSTKOWY BILANS NA DZIEN 31.12.2018 r.

Wyszczegoélnienie

Stanna31.12.2018

Stanna31.12.2017

AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE

20543 587,67

19452 140,63

I. Wartosci niematerialne i prawne 12530635,41 332670,54
II. Rzeczowe aktywa trwate 7097 550,90 7406 255,40
III. Nalezno$ci dlugoterminowe 36327,36 24 193,23
IV. Inwestycje dlugoterminowe 406 000,00 375000,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 473 074,00 11314 021,46
B. AKTYWA OBROTOWE 5187 457,09 5139026,19
I. Zapasy 3520,29 3380,15
II. Naleznos$ci krétkoterminowe 1163 450,76 1242 660,80
III. Inwestycje krotkoterminowe 2646736,04 2619953,85
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1373750,00 1273031,39
C. Nalezne wptlaty na kapital (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wlasne 396,60 396,60

AKTYWA RAZEM:

25731 441,36

24591563,42

Wyszczegoélnienie Stanna 31.12.2018 Stanna 31.12.2017
PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 5518008,31 4814 328,24
I. Kapital (fundusz) podstawowy 530400,00 440000,00
II. Kapital (fundusz)zapasowy, w tym: 5363928,24 4082867,83
III. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 872 000,00 1180000,00
V. Zysk (strata) zlat ubiegtych 0,00 -904 475,40
VI. Zysk (strata) netto roku obrotowego -1248319,93 15935,81
VII. Odpisy zzysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 20213 433,05 19777 235,18
I. Rezerwy na zobowiazania 280815,00 227 586,00
II. Zobowiagzania dlugoterminowe 441863,86 5153 740,44
III. Zobowigzania krétkoterminowe 11972679,35 5870 741,36
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 7518074,84 8525167,38

PASYWA RAZEM:

25731441,36

24591563,42
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES 01.01.2018 - 31.12.2018 r.

0d 1.10.2018 0Od 1.10.2017 Od 1.01.2018 Od 1.01.2017

[vezeie SRR d031.12.2018 do31.12.2017 do31.12.2018 do31.12.2017

A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, 1469337,64 2898831,21 F 8355610,00 F 9185629,93
w tym: od jednostek powiqzanych 46 288,69 63 021,95 280 390,61 146 970,90
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2527 295,29 263255494 8668 803,44 8956 925,83
IL. égn(;:i‘;l:tznm“nf’er]zS:I]:I?WW(:::;?:E?;;;N artosC 1 057957,65 26627627  -313193,44 228704,10
111 :;’tsrzzte"l‘)’zf‘é‘;‘;r;;‘l’f produktow nawiasne 0,00 0,00 0,00 0,00
v irazt};i}il;gi/vnetto ze sprzedazy towarow i 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dzialalnos$ci operacyjnej ¥ 2282 194,93 " 2632 645,68 9738927,96 9335031,01
I. Amortyzacja 327 912,26 153 294,66 755 164,59 579 697,95
II. Zuzycie materiatéw i energii 60 264,90 68775,04 364 796,06 273526,71
III. Ustugiobce 1586 490,69 208733391 7173 852,86 7216 269,85
IV. Podatkiioplaty, w tym: 23 095,02 14 365,81 87 167,26 51618,98
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 220579,28 248534,15 1112 437,95 993 042,22
VI glbnejpieczenia spoteczneiinne §wiadczenia, w 4279117 3434331 166822,18 149 960,10
- emerytalne 21337,64 " 16 828,22 81589,48 74 476,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 21 061,61 25998,80 78 687,06 70915,20
VIII. Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -812 857,29 266 185,53 -1383317,96 -149401,08
D. Pozostale przychody operacyjne 85929,16 221337,83 1191242,13 854 938,29
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
L. aktywéw trwalych 34352,21 0,00 34 352,21 9224,98
II. Dotacje 10937,94 212 697,83 1081517,39 815014,63
III. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inneprzychody operacyjne 40 639,01 8 640,00 75372,53 30 698,68
E. Pozostale koszty operacyjne 145 261,56 F 19 451,45 230330,95 76 295,92
L Ztkrtitvr:\llzgt?xa:‘c::}clhodu niefinansowych 0,00 0,00 0,00
II. Aktualizacja warto$ci aktyw 6w niefinansowych 95 000,00 0,00 95 000,00 0,00
III. Innekoszty operacyjne 50261,56 19 451,45 135330,95 76 295,92
F. Zysk (strata) z dzialalnoscioperacyjnej (C+D-E) -872 189,69 468071,91 -422406,78 629 241,29
G. Przychody finansowe 15128,69 4212,48 72 168,43 24 962,08
I. Dywidendy iudziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 3729,71 4212,48 21839,15 24 962,08
- od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 2461,67
Zysk z tytutu rozchodu aktyw 6w finansowych,
I11. w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartos$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 11 398,98 0,00 50329,28 0,00
H. Koszty finansowe 654 284,15 ¥ 235 772,40 1059860,58 616 688,56
I. Odsetki,w tym: 238179,25 132 227,87 574 426,36 393 455,03
- dla jednostek powiqzanych 4 233,44 0,00 4 233,44 0,00
L. il"tz}llt;:z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, 0,00 0,00 0,00 0,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Aktualizacja warto$ci inwestycji 373 444,90 0,00 37344490 0,00
IV. Inne 42 660,00 103 544,53 111989,32 223233,53
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 1511 345,15 236511,99 -1410098,93 37 514,81
]J. Podatek dochodowy -192 273,00 42 205,00 -161 779,00 21579,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
K. (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-]J-K) -1319072,15 194 306,99 -1248319,93 15935,81
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

ZA OKRES 01.01.2018 - 31.12.2018 .

Wyszczegoélnienie Stanna 31.12.2018 Stanna 31.12.2017
I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 4814 328,24 4218392,43
I.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 4814 328,24 4218392,43
II. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 5518008,31 4814 328,24
III. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego 5518 008,31 4814328,24

podzialu zysku (pokrycia straty)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES 01.01.2018 - 31.12.2018 r.

Wyszczegolnienie

O0d 1.10.2018 0Od 1.10.2017 Od 1.01.2018 Od 1.01.2017
do31.12.2018 do031.12.2017 do31.12.2018 do31.12.2017

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

A DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
. Zysk (strata) netto -1319 072,15 194306,99 -1248319,93 15 935,81
II. Korekty razem 2639713,34 -292 940,95 1970450,50 578 356,63
my. Przepiywy pieniezne nettoz dziatalnosci 1320641,19  -98633,96 722130,57 594 292,44
operacyjnej (I +/-1I)
B PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
" DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 255 465,57 183 000,00 844 885,57 501702,98
II. Wydatki 703 741,17 84622434 227420498 1878552,52
. Przeplywy pienigzne nettoz dziatalnosci -448275,60 -663 224,34 -1429319,41 -1376849,54
inwestycyjnej (I-1I)
c PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
" DZIAEALNOSCI FINANSOWE]
1. Wplywy 990 336,94 600 106,71 3030 251,49 1560 462,00
II. Wydatki 966 883,09 -156 607,54  1416850,52 784 794,15
P t ieniez tto z dziatalnosci
L. |, eplywyplenigziie netto z dziatainosct 23453,85 756714,25 1613400,97 775667,85
finansowej (I-1I)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.II1+ /-
D. 895 819,44 -5144,05 906212,13 -6 889,25
B.III+/-C.III)
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH 895 819,44 -5144,05 906212,13 -6 889,25
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 12 097,00 6 848,36 1704,31 8593,56
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) 907 916,44 1704,31 907 916,44 1704,31
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I.LB. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 31.12.2018 r.

Wyszczegoélnienie Stan na Stan na
31.12.2018 31.012.2017
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 20551274,61 19431 368,89
I. Wartosci niematerialne i prawne 12547 035,41 332670,54
II. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 368150,06 350955,74
II1. Rzeczowe aktywa trwate 7126 687,78 7 409527,92
IV. Naleznosci dlugoterminowe 36327,36 24 193,23
V. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 473 074,00 11314 021,46
B. AKTYWA OBROTOWE 5357667,74 5245865,12
I. Zapasy 29220,29 3380,15
I1. Naleznosci krétkoterminowe 1239105,95 1324 187,54
II1. Inwestycje kréotkoterminowe 2715309,50 2644 415,54
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1374 032,00 1273 881,89
C. Nalezne wptlaty na kapitatl (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wlasne 396,60 396,60

AKTYWA RAZEM:

25909 338,95

24677 630,61

Wyszczegoélnienie Stan na Stan na
31.12.2018 31.012.2017
PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 5208842,23 4558616,80
I. Kapital (fundusz) podstawowy 530400,00 440000,00
II. Kapital (fundusz)zapasowy, w tym: 5363928,24 4082867,83
III. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 872 000,00 1180000,00
V. Zysk (strata) zlat ubieglych -255711,44 -1076921,44
VI. Zysk (strata) netto roku obrotowego -1301774,57 -67 329,59
VII. Odpisy zzysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. KAPITALY MNIEJSZOSCI 51943,64 0,00
C. Ujemna wartos¢ jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
D. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 20648 553,08 20119 013,81
I. Rezerwy na zobowiazania 280815,00 227 586,00
II. Zobowiazania dlugoterminowe 441863,86 5153 740,44
III. Zobowiagzania krétkoterminowe 12401 002,52 6212519,99
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 7524871,70 8525167,38

PASYWA RAZEM:

25909 338,95

24677 630,61
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES 01.01.2018 - 31.12.2018 .

0d 1.10.2018 0d 1.10.2017 Od 1.01.2018

0d 1.01.2017

Wyszezeglnienie d031.12.2018 d031.12.2017 d031.12.2018 do031.12.2017
A Przychody netto ze sprzedazy i zré6wnane z nimi, 1772026,60 F 2964 091,12 9173567,29 F 9522904,96
- od jednostek powiqzanych nieobjetych metod.

konsjolidacjipep;nej wm e ! 0,00 0,00 0,00 0,00

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2829984,25 2697 814,85 9486 760,73 9294 200,86

1. 32’(;2?;?22‘11‘1’;‘;S;‘rll‘l?"zv(;r":;iz?r’:;a)"v artosc -1057 957,65 26627627  -31319344 228704,10
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby

I11. jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00

v, Il;r:t);cr}izganetto ze sprzedazy towarow i 0,00 0,00 0,00 0,00

B. Koszty dziatalnoSci operacyjnej ¥ 2535 190,52 2685740,33 10432 549,25 9615282,41

I. Amortyzacja 333593,59 154 919,66 766 883,43 591197,95

II. Zuzycie materialéw i energii 112 264,25 70905,78 434116,10 277 727,34

III. Ustugiobce 1595522,63 2021706,78 7171853,58 7031016,53

IV. Podatkiioptaty, w tym: 23929,65 14 441,51 89671,34 52 254,23

- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 379 051,26 344 055,12 1616 670,02 1365769,76

VI. Ubezpieczenia spoteczneiinne §wiadczenia, w tym: 73 644,53 51310,53 262 366,33 215824,75

- emerytalne 36 312,52 22409,38 125922,77 105 666,56

VI1I. Pozostate koszty rodzajowe 25540,81 28 400,95 90988,45 81491,85

Vil Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow -8356,20 0,00 0,00 0,00

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -763 163,92 278350,79 -1258981,96 -92 377,45

D. Pozostale przychody operacyjne 130629,85 221337,83 1236493,05 858 245,76

L tZg;l;é?}IItu%u rozchodu niefinansowych aktywoéw 3435221 0,00 3435221 7913,98

II. Dotacje 12 588,63 212 697,83 1083 718,31 819 633,10

I11. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Inneprzychody operacyjne 83689,01 8 640,00 118422,53 30 698,68

E. Pozostale koszty operacyjne 171 593,06 19535,95 260905,45 79001,50

L f:zj;?yzciytum rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00

II. Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych 95000,00 0,00 95 000,00 0,00

III. Innekoszty operacyjne 76 593,06 19 535,95 165905,45 79 001,50

F. Zysk (strata) z dzialalnoscioperacyjnej (C+D-E) -804 127,13 480152,67 -283 394,36 686 866,81

G. Przychody finansowe 13 624,06 4212,48 72 168,43 22500,41

I. Dywidendy iudziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

a) od jednostek powiqzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- wktérych jednostka posiada zaangazZowanie w kapi 0,00 0,00 0,00 0,00

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapi 0,00 0,00 0,00 0,00

II. Odsetki, w tym: 2 225,08 4212,48 21839,15 22500,41

- od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

L. Z;:lk z tytutu rozchodu aktywo6w finansowych, w 0,00 0,00 0,00 0,00

- od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

V. Inne 11 398,98 0,00 50329,28 0,00
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H. Koszty finansowe 667 833,01 ¥ 239 912,37 " 1091 294,43 632 182,81
I. Odsetki, w tym: 251146,83 136 367,84 605 278,93 408 741,72
- dla jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
L f}tl:::ta z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w 0,00 0,00 0,00 0,00
- dla jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Aktualizacja wartosciinwestycji 373 444,90 0,00 373 444,90 0,00
IV. Inne 43 241,28 103 544,53 112 570,60 223 441,09
L Zysl.( (s,tra.ta) na sprzedazy catoscilub czesci 0.00 0.00 0.00 0.00
udzialéw jednostek podporzadkowanych ’ ’ ’ ’
J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+/-I) -1458 336,08 244 452,78 -1302520,36 77 184,41
K. Odpis wartosci firmy 35283,42 29247,00 126 572,45 116 988,00
I. Odpis wartosci firmy -jednostki zalezne 35283,42 29 247,00 126 572,45 116 988,00
II. Odpis wartosci firmy -jednostki wspoétzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Odpis ujemnejwartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
I.  Odpis ujemnej wartosci firmy -jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z udzialéw w jednostkach
M. podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0,00 0,00 0,00 0,00
wiasnosci
N. Zysk (strata) brutto (J-K+L+/-M) -1493 619,50 215205,78 -1429 092,81 -39803,59
0. Podatek dochodowy -200966,00 42 205,00 -153377,00 27 526,00
P, f;;?;:iiﬁ?;::;i:;;we zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
R. ZysKi (straty) mniejszosci 22 029,98 0,00 26 058,76 0,00
S. Zysk (strata) netto (N-O-P+/-R) -1314 683,48 " 173 000,78 -1301774,57 " .67 329,59

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

ZA OKRES 01.01.2018 - 31.12.2018 r.

Wyszczegolnienie

Stanna31.12.2018 Stanna31.12.2017

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 4558616,80 4 045 946,39
I.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 4558616,80 4045 946,39
II. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 5208842,23 4558616,80
II1. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego 5208 842,23 4558616,80

podziatu zysku (pokrycia straty)
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES 01.01.2018 - 31.12.2018 .

Wyszczegoélnienie

O0d 1.10.2018 O0d 1.10.2017 Od 1.01.2018
do31.12.2018 do031.12.2017 do31.12.2018

0d 1.01.2017
do31.12.2017

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

A. DZIALALNOSCI OPERACYJNE]
I. Zysk (strata) netto -1314 683,48 173000,78  -1301774,57 -67 329,59
II. Korekty razem 2692 966,92 -250 092,60 2056 964,38 789 843,04
. Przeplywy pienigzne nettoz dziatalnosci 1378283,43  -77091,82  755189,81  722513,45
operacyjnej (I +/-1I)
B PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
" DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Wplywy 253 465,57 170 000,00 847 021,71 387 195,12
II. Wydatki 600541,17 846 224,34 2173911,48 1878552,52
. Przeplywy pienigzne nettoz dziatalnosci -347075,60 -676224,34 -1326889,77 -1491357,40
inwestycyjnej (I-1I)
c. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
" DZIAEALNOSCI FINANSOWE]
1. Wplywy 793 885,45 600 106,71 2849 000,00 1560 462,00
II. Wydatki 924 309,20 -156 607,54 1360976,14 784 794,15
1L gffle]p" Wy pienigzne nettoz dziafalnoscifinansowej _;30433,75 75671425 1488023,86  775667,85
p. PRZEPLYWY PIENIEZNENETTO, RAZEM (A.IlI+/- 900784,08 3398,00 916 323,90 6823,00
B.III+/-C.III)
E. g;LI:NSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W 900 784,08 3398,09 916 323,90 6823,90
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 43 230,90 24292,99 27 691,08 20867,18
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 944 014,98 27 691,08 944 014,98 27 691,08
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INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w zgodzie z praktyka stosowang przez jednostki
dziatajace w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowo$ci wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia 29
wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposéb ciagly i sa one zgodne
z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat metoda poréwnawcza.
Jednostka sporzadza rachunek przeptywéw pienieznych metoda posrednia.
W sprawozdaniu finansowym jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescia.

Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspo6tmiernosci przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Wazniejsze zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub koszcie
wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikdw majatku, pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych
w budowie zalicza sie réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na dzien
bilansowy oraz odsetki od zobowiazan finansujacych wytworzenie lub nabycie srodkéw trwatych.
Zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci warto$¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od $rodkéw
trwatych odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) moga na podstawie odrebnych przepiséw ulega¢
aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny warto$¢ ksiegowa netto $rodka
trwatego nie powinna by¢ wyzsza od realnej warto$ci, ktoérej odpisanie w przewidywanym
okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie uzasadnione.

Sktadniki aktywdéw trwatych o jednostkowej cenie nabycia przekraczajacej kwote 1.500,00 zt s3
zaliczane przez jednostke do $rodkéw trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych. Srodki
trwate kontrolowane przez jednostke, o wartosci poczatkowej do 1.500,00 zi, =zaliczane sa
bezposrednio w koszty w miesigcu poniesienia.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszaja koszty jego ulepszenia.

Obce $rodki trwate lub warto$ci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy
leasingu zalicza sie do aktywow trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w Ustawie.
Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci
sktadnikéw $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, réwnowarto$é catosci
lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza warto$¢ danego
sktadnika aktywdéw i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw operacyjnych.
Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres
ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego oraz sktadnikéw wartosci niematerialnych
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i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej
weryfikacji.

Spotka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup Srodkéow
trwatych:

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2,5% - 10%

- urzadzenia techniczne i maszyny 5% - 30%

- $Srodki transportu  10% - 20%

- pozostate Srodki trwate 10% - 30%

Roczne stawki amortyzacyjne dla warto$ci niematerialnych i prawnych sa nastepujace:
- nabyte oprogramowanie komputerowe i prawa autorskie 20%

Srodki trwale w budowie oraz grunty nie s3 amortyzowane.
Amortyzacja Srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych w zakresie pokrytym
dotacja rozliczana jest w przychody operacyjne w rytm dokonanych odpiséw amortyzacyjnych.

Inwestycje

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug ceny (warto$ci) rynkowej z wyjatkiem udziatow
w jednostkach podporzadkowanych, ktére wyceniane sa wedlug ceny nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosSci inwestycji krétkoterminowych wycenionych wedtug cen
(wartosci) rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie na aktywnym rynku
stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdy ich
wysoko$¢ jest znaczaca. Cene rynkowa aktywéw finansowych posiadanych przez jednostke oraz
zobowigzan finansowych, ktére jednostka zamierza zaciggnaé, stanowi zgtoszona na rynku
biezaca oferta kupna, natomiast cene rynkowa aktywow finansowych, ktére jednostka zamierza
naby¢, oraz zaciagnietych zobowigzan finansowych, stanowi zgtoszona na rynek biezaca oferta
sprzedazy.

Réznice z przeszacowania warto$ci instrumentu finansowego, a takze osiagniete przychody lub
poniesione koszty stosownie do kwalifikacji instrumentu finansowego, wplywajg odpowiednio na
wynik finansowy lub kapitat z aktualizacji wyceny.

W innych krétkoterminowych aktywach prezentuje sie lokaty zatozone za okres od 3 miesiecy do
12 miesiecy.

Krotkoterminowe pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci

Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny
i wykazuje w warto$ci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Warto$¢  nalezno$ci  podlega  aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu  stopnia
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Wyrazone w walutach obcych naleznosci wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujacym na
ten dzien $rednim kursie danej waluty ogtoszonym przez NBP

Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedtug rzeczywistych cen nabycia lub rzeczywistych kosztéw ich
wytworzenia nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Aktywa pieniezne

Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych $rodkéw ptatniczych, walut
obcych i dewiz. Do aktywdéw pienieznych zaliczane sa takze naliczone odsetki od aktywoéw
finansowych.

Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia,
nabycia lub zatozenia (lokaty) zaliczane sa do $rodkéw pienieznych dla potrzeb rachunku
przeplywow $rodkéw pienieznych.
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Zagraniczne $rodki pieniezne wycenia sie po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie danej
waluty ogtoszonym przez NBP.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych
kosztow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu.
Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

Kapital wlasny

Kapitaly wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa i Statucie Spotki.

Kapital zakltadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze
sadowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywdéw jest to kapitat powstaty jako
skutek aktualizacji wyceny aktywow trwatych.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto$ci.
Rezerwy tworzone s3 na:

- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszte zobowigzania ktérych kwote mozna
w sposdéb wiarygodny oszacowa¢, a w szczeg6lnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku,
w tym z tytulu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie
postepowania sadowego;

- przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych
przepiséw jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace
umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposéb wiarygodny oszacowa¢ wartos¢ tych
przysztych zobowigzan.

Spotka nie tworzy rezerw na $wiadczenia pracownicze ze wzgledu na nieistotno$¢ kwot.

Zobowiazania

Zobowiazania sa wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowiazania finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje droga wydania
aktywow finansowych innych niz $rodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe,
wykazywane sa wedtug wartos$ci godziwe;.

Wyrazone w walutach obcych zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujacym
na ten dzien $Srednim kursie danej waluty ogtoszonym przez NBP.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczeg6lnosci:

- ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowa¢ w sposéb wiarygodny,

- z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoscig, przysztych $wiadczen wobec
nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie
jest jeszcze znana, w tym z tytulu napraw gwarancyjnych irekojmi za sprzedane produkty
dtugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uplywu czasu.
Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznosci.
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Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sa z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny i obejmuja w szczegdlnosci:

- rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu
$Swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

- Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych,
wtym takze Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do
innych ustaw nie zwiekszajg one kapitatéw wilasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych
przychodéw kwoty zwiekszaja stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegte
do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub kosztow
prac rozwojowych sfinansowanych z tych Zrédet;

- warto$¢ przyjetych nieodptatnie, w tym takze w drodze darowizny, $rodkéw trwatych
w budowie, sSrodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszaja stopniowo pozostate przychody operacyijne,
rownolegte do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych;

- ujemna warto$¢ firmy.

- zaliczki otrzymane w zwigzku z dotacjami unijnymi, ktére w sposéb systematyczny i racjonalny
ujmowane s3 jako przychody w okresach, w ktérych zapewniona zostanie ich wspo6tmiernos¢
z refundowanymi kosztami ujetymi w rachunku zyskdéw i strat.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przej$ciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywéw i pasywow, a ich warto$cig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w
przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa ztytutlu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokoSci
kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku
z ujemnymi réznicami przej$ciowymi, ktére spowoduja w przysztoSci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przyszto$ci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania
obowiagzku podatkowego.

Réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek
okresu sprawozdawczego wplywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy iaktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem wlasnym,
odnoszone sg rowniez na kapitat wtasny.

Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie dostarczenia towaru lub wykonania ustugi.
Sprzedaz wykazuje sie w warto$ci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towaréw i ustug.

Kontrakty dlugoterminowe

Przychody i koszty zrealizowane na kontraktach diugoterminowych tj. kontraktach o okresie
realizacji dtuzszym niz 3 miesigce, o znacznym stopniu zaawansowania, wycenia sie metoda
ustalenia stopnia zaawansowania prac. Przychéd na koniec poszczegdlnych okreséw ustala sie
w wysokosci cze$ci umownej ceny, odpowiadajacej stopniowi zaawansowania ustugi projektowe;j.
Pomiar stopnia zaawansowania wykonywanych prac nastepuje drogg pomiaru "od strony
efektéw". Nastepnie ustala sie wspotmierne koszty wytworzenia wykonania cze$ci ustugi, przy
uwzglednieniu aktualnej, przecietnej rentownosci catej ustugi, na podstawie informacji
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o rzeczywiScie poniesionych kosztach wykonania ustugi oraz aktualnego preliminarza kosztéw
wymagajacej jeszcze wykonania reszty ustugi. Wycene kontraktéw Spotka prezentuje w pozycji
rozliczen miedzyokresowych kosztow i przychoddow.

Zmiana polityki rachunkowos$ci

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz od poczatku biezacego roku Spotka nie dokonywata
zmian zasad polityki rachunkowoSci.

ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

IILA. KOMENTARZ DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINASNOWGO

Przychody ze sprzedazy w 2018 roku wyniosty 8.355,6 tys. zl, co w stosunku do
roku ubiegtego stanowi spadek o 830 tys. zt. W samym IV kwartale 2018 roku przychody
wyniosty 1.469,3 tys. zt i byty mniejsze o 1429,4 tys. zt w stosunku do IV kwartatu 2017 roku.

W IV kwartale 2018 roku kontynuowano prace w zakresie wykonania dokumentacji projektowej
budowlanej i wykonawczej dotyczacej projektu pt.: ,Budowa Instalacji do Termicznego
Przeksztatcania Osadéw Sciekowych Wzbogaconych Paliwem Alternatywnym o mocy 5MW
z odzyskiem energii w postaci ciepta” realizowanego dla PUK TPO Sp. z 0.0. w Lipnie.

Spotka w listopadzie zakonczyta w terminie realizacje kontraktu rekultywacji terendéw
zdegradowanych dla Miasta Jaworzno. Jednocze$nie w trakcie rozliczen kontraktowych
z partnerem dokonano rewizji kosztow operacyjnych podsumowujacych kontrakt. Dokonano
korekty kosztowej ze wzgledu na podwyzszone koszty prac ziemnych i technicznych zwigzane
gltéwnie z wyzszymi kosztami pracy w ostatnim okresie kontraktu oraz kosztami sprzetowymi.
Ponadto dokonano dodatkowych prac zakanczajacych kontrakt wymaganych do oddania do
uzytkowania. Spowodowato to korekte kosztéw i przetozyto sie na wzrost kosztéw operacyjnych
oraz spadek rentownosci catego kontraktu.

W pozostatych kosztach operacyjnych Spoétka ujeta odpisy aktualizujgce na s$rodki trwate w
budowie w zwiazku z rezygnacja z kontynuacji inwestycji w kwocie 95 tys. zt oraz odpisy
aktualizujgce na przeterminowane naleznosci w kwocie 28 tys. zt. Ponadto Spétka poniosta koszty
kar umownych w kwocie 43,7 tys. zt.

W konsekwencji spowodowato to poniesienie starty na poziomie operacyjnym Spétki za IV
kwartat 2018 roku, w kwocie 872,2 tys. zt i narastajaco za caly rok 422,4 tys. zl. Poza ujemnym
wynikiem na dziatalnosci finansowej i udzialem wiasnym w kosztach projektu LIFE+ byta to
gtéwna przyczyna poniesienia przez Spétke straty rowniez na poziomie zysku netto.

Na dziatalnosci finansowej Spo6tka poniosta strate w wysokos$ci 987,7 tys. zt. Koszty finansowe to
przede wszystkim koszty odsetek wynikajace z wysokiego poziomu finansowania obcego.
Ponadto Spo6tka zdecydowata o utworzeniu odpisu aktualizujacego na warto$¢ udzielonych
pozyczek w kwocie 373, 4 tys. zt w zwigzku z trudng sytuacja finansowg pozyczkobiorcéw. Zarzad
dotozy wszelkich staran aby odzyskac zainwestowane $rodki.

W wyniku powyzszych zdarzen Spoétka poniosta strate brutto na poziomie 1.410 tys. zt. W 2017
roku strata z dziatalnosci finansowej wyniosta 591,7 tys. z1, a zysk brutto wynidst 37,5 tys. zh
Oznacza to pogorszenie wyniku brutto w 2018 roku w stosunku do roku ubiegtego o 1447,6 tys.
z}, a ostatecznie wyniku netto o 1.264,3 tys. zt.

Na dzien 31.12.2018 roku, w stosunku do ubiegtego roku, obserwujemy wzrost wartosci
niematerialnych i prawnych, ktéry wynika z zakonczenia budowy prototypu instalacji
termicznego przeksztalcania odpadéw w ramach projektu LIFE+, ktérego warto$¢ na dzien
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31.12.2017 roku byta wykazywana w pozycji innych dlugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych kosztow. Wartos¢ prototypu na dzien 31.12.2018 roku wynosi 12.408,1 tys.
zt.

Inwestycje dilugoterminowe o wartosci 406 tys. zl stanowig warto$¢ kupionych udziatow
w Spétce zaleznej INVESTEKO Serwis Sp. z 0.0. oraz w spotce zaleznej EkoPartner Silesia Sp. z o.0.,
w ktdrej udziat w kapitale wynosi 62%.

Na dzien 31.12.2018 roku nie obserwujemy znaczacych zmian w strukturze naleznosci

krotkoterminowych w stosunku do roku ubiegtego.

W pozycji innych krétkoterminowych aktywoéw finansowych Spoétka prezentuje srodki pieniezne
zdeponowane na lokacie gwarancyjnej w wysokosci 1.725,8 tys. zt.

Stan rozliczent miedzyokresowych po stronie aktywéw (RMC) na dzien 31.12.2018 roku wynosi
1.373,7 tys. zt, z tego 1.310,2 tys. zl dotyczy wyceny przychodéw z kontraktéw
dtugoterminowych.

Dnia 11 wrzes$nia 2018 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki dokonanego
w drodze emisji 248.000 akgcji serii F2 o wart. nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy kazda), 380.000
akgcji serii F1 o wartos$ci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy kazda) i 276.000 akc;ji serii G o wartosci
nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy kazda). W zwigzku z tym kapitat zaktadowy w 2018 roku wzrést
0 90.400 zt i wynosi 530.400,00 zi, a kapitat zapasowy z tytutu agio wzrést o 2.169,6 tys. zt i
wynosi 4.951,6 tys. zl.

Majgc na uwadze obecng sytuacje finansowa w dniu 30 lipca 2018 roku Zarzad dziatajac na
podstawie art. 446 oraz art. 447 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych oraz upowaznienia zawartego w
§8a Statutu Spotki, po zapoznaniu sie z uchwata Rady Nadzorczej nr 6/2018 z dnia 16 lipca 2018
r., podjat Uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego w drodze emisji akcji serii H.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego o nie wiecej niz 50.000,00 zt (piec¢dziesiat tysiecy ztotych)
odbedzie sie poprzez emisje nie wiecej niz 500.000 (piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii H o
wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda. Cena emisyjna akcji serii H wyniesie 2,50 zt
(dwa zlote piecdziesiat groszy). Emisja akcji serii H zostanie przeprowadzona w drodze
subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych, poprzez
zawarcie umow z osobami fizycznymi lub prawnymi. Propozycje objecia akcji serii H skierowane
zostang do nie wiecej niz 149 (stu czterdziestu dziewieciu) oséb, z zachowaniem warunkéw
emisji niepublicznej. Umowy objecia akgcji serii H z podmiotami wybranymi przez Zarzad zostang
zawarte do dnia 18.01.2019 r.

Do dnia 31.12.2018 roku Spétka otrzymata tgcznie wptaty na poczet emisji akcji serii H w
wysokosci 272 tys. zt. Do czasu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego otrzymane wptaty
zostaly zaprezentowane w pozycji kapitatu rezerwowego.

Na dzien 31.12.2018 r. poziom zobowigzan dtugo i krétkookresowych Spétki wynosit 12.414 tys.
zt, w roku ubieglym byto to 11.024 tys. zi. Na koniec biezacego roku obserwujemy zmiane
struktury czasowej zobowigzan polegajaca na zmianie ich charakteru ze zobowigzan
dtugoterminowych na kroétkoterminowe. Ponizej w tabeli zaprezentowano szczegétowa
charakterystyke zobowigzan finansowych Spéiki.

Charakterystyka zobowiazan finansowych krétko i dlugoterminowych

Wartosc Y 4z Warunki
Rodzaj . . Kwota zobomq'za’ma . Czesc . Czesc . | oprocentowa Data
Lp. . q Wierzyciel na dzien krotkotermino | dlugotermi n Nz 20
zobowiazania umowna nia na dzien | zapadalnosci
31.12.2018 wa nowa bilansowy
roku
14 dni od daty
otrzymania
ostatniej
1 pozyczka NFOSIGW 1.260.108,00 1.266.365,04 1.266.365,04 0,00 WIBOR 3M transzy
ptatnosci w
projekcie LIFE
zKE
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Zabezpieczenie splaty (1): cesja wierzytelnosci ostatniej transzy ptatnosci z KE w projekcie LIFE+ tj. 351 tys. Euro

2 pozyczki osoby fizyczne X 905.341,28 |  905.341,28 0,00 6,5%-10% | do30.06.2019
1 prawne
Zabezpieczenie splaty (2): brak
kredyt w
3 | rachunku INB Bank 1.250.000,00 | 1.250.000,00 | 1.250.000,00 0,00 WIBOR 1M 11042019
Slaski S.A.
kredytowym

Zabezpieczenie sptaty (3): hipoteka umowna taczna do kwoty 2.250.000 PLN na nieruchomosci potozonej w Swietochtowicach KW nr
KA1C/00046676/7 i KW KA1C/00046675/0, porecznie cywilne Pana Arkadiusza Primus, o§wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

kredyt w INB Bank
4 rachunku oo ban 500.000,00 0,00 0,00 0,00 WIBOR 1M 11.04.2019
e Slaski S.A.
biezacym
5 faktoring INB Bank 500.000,00 494.066,16 |  494.066,16 0,00 WIBOR 1M 11.04.2019
odwrotny Slaski S.A. (umowy)

Zabezpieczenie splaty (3-4): oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, poreczenie Pana Arkadiusza Primus, hipoteka umowna gczna do kwoty
4.000.000 na nieruchomosci potozonej w Swietochtowicach KW nr KA1C/00046676,/7 i KW KA1C/00046675/0, cesja z polisy ubezpieczeniowej
ww nieruchomosci, kaucja pieniezna w kwocie 541.205,35 EUR zdeponowania na rachunku prowadzonym przez bank, cesja uméw pozyczek
udzielonych przez Investeko na rzecz ZEE, Invest-Eko Sp z 0.0., PPM Sp. z 0.0., Investeko Serwis Sp. z 0.0., EFOE, cesja wierzytelnosci z

kontraktéw
6 obligacje OS"ik;yrvav{f:“e 3.071.000,00 | 3.147.802,68 | 3.147.802,68 0,00 89-10,25% 19.08.2019
Zabezpieczenie splaty (6): A1, A2 (warto$¢ emisyjna 1,5mln PLN) - cesja wierzytelnosci kaucji pienieznej 399 tys. Euro, weksle in blanco, B1,
B2 i D1 brak zabezpieczenia
Santander
Consumer
Multirent 15.06.2019
Sp. 2 0.0, 28.12.2019
7 leasing Volkswagen 620.644,37 313.450,27 131.586,41 181.863,86 WIBOR 1M 21'05'2020
Leasing GmbH, o
ING 15.07.2020
Lease (Polska)
Sp. z o.0.
Zabezpieczenie splaty (7): przedmiot leasingu samochody osobowe
zobowiazania Czes¢
8 inwes ac ‘e kontrahenci X 1.519.454,67 1.259.454,67 260.000,00 X dtugoterminowa
tycy) do 31.03.2020
Zabezpieczenie splaty (8): brak
RAZEM X 8.805.577,42 8.363.713,56 441.863,86 X X

W zwigzku z wysokim poziomem zobowigzan moga pojawic sie trudnosci w obstudze zadtuzenia
Spétki. Spoétka nie moze zagwarantowac, Ze bedzie w stanie splaca¢ odsetki oraz kapitat lub
wypetnia¢ inne zobowigzania wynikajace z uméw kredytowych i uméw pozyczek. W zwigzku
z powyzszym, zadtuzenie moze zosta¢ postawione w stan wymagalnosci, w catosci lub w czesci,
a Spoétka moze by¢ zmuszona do przeznaczenia w Kkrotkim okresie znaczacych $rodkéw
pienieznych badzZ tez do sprzedazy swoich aktywéw w celu jego sptaty. W przypadku podjecia
przez wierzycieli krokéw zmierzajagcych do natychmiastowego uregulowania ich naleznosci,
czynno$ci takie moga negatywnie wptyna¢ na biezaca ptynnos¢ Spétki oraz efektywnos$¢ realizacji
projektow, a tym samym mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowsg,
wyniki lub perspektywy Spétki.

Dalszy rozwéj dziatalnosci Spo6tki moze spowodowac koniecznos$¢ zaciaggniecia nowych kredytéow
lub pozyczek co dodatkowo wplynie na wzrost zadtuzenia oraz wzrost ponoszonych przez
kosztow finansowych. Jezeli Spétka nie bedzie w stanie utrzymaé badz pozyskaé dodatkowego
finansowania zgodnie ze swoimi oczekiwaniami, moze by¢ zmuszony do zmiany swojej strategii
lub refinansowania istniejacego zadtuzenia.
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Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciaggtoscig, a elastycznoscia finansowania.
W tym celu wykorzystywane sa rozne zrodta finansowania takie jak: pozyczki, obligacje, leasingi,
zobowigzania inwestycyjne, kredyty w rachunku kredytowym i biezacym oraz faktoring
odwrotny. Zarzad monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego
planowania ptynnos$ci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalno$ci/ zapadalno$ci zaréwno
inwestycji, jak i aktywdédw finansowych oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci
operacyjnej. Zarzad Spétki prowadzi wytezone dziatania w celu stabilizacji struktury diugu
odsetkowego.

W pozycji rozliczenia miedzyokresowe po stronie pasywdow Spoétka prezentuje:
1. Przychody przysztych okreséw z tytutu nierozliczonych dotacji:

a. w projekcie LIFE+ w kwocie 7.114,9 tys. zt

b. w projekcie B2B w kwocie 82,4 tys. zt

2. Rozliczenia bierne miedzyokresowe kosztéw (RMB) z tytutlu wyceny kontraktow
dtugoterminowych w kwocie 320,8 tys. zt.

Spadek warto$ci w pozycji rozliczen miedzyokresowych po stronie pasywéw wynika przede
wszystkim z rozliczenia przychodéw przysztych okreséw z tytutu dotacji i odniesienia ich
w pozostate przychody operacyjne. W2018 roku rozliczono z tego tytutu przychody w tacznej
kwocie 1.081,5 tys. zt.

IIL.B. KOMNETARZ DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINASNOWGO

Na dzien 31.12.2018 skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane sp6tki dominujacej i
dwoch spotek zaleznych:

1. EkoPartner Silesia sp. z o.0.
2. INVESTEKO Serwis Sp. z o.0.

Na dzien objecia kontroli ustalono warto$¢ firmy dla Spétki INVESTEKO Serwis Sp. z 0.0. w kwocie
584 tys. zt., a dla Spo6tki EkoPartner Silesia sp. z 0.0. w kwocie 143,8 zt. Dla wartosci firmy przyjeto
piecioletni okres amortyzacji. Wysoko$¢ umorzenia obu wartosci firmy na dzien 31.12.2018 roku
wyniosta 360,5 tys. zt.

Dane finansowe Spétek zaleznych za IV kwartaty 2018 rok nie majg znaczacego wplywu na
sprawozdanie grupy kapitatlowej dlatego warto$ci w skonsolidowanym sprawozdaniu nie réznia
sie znaczaco od danych w jednostkowym sprawozdaniu.

W 2018 roku Spétka zalezna INVESTEKO Serwis Sp. z o.0. kontynuowata rozw6j dziatalnosci
konsultingowej w obszarze statej obstugi klientéw w ramach outsourcingu $rodowiskowego.
Zdecydowano o potozeniu wiekszego nacisku w kierunku pozyskiwania nowych umoéw
abonamentowych gwarantujacych staty i stabilny przych6d. W tym celu zmodyfikowano oferte
produktowa, dostosowujac ja do wymagan szerszego grona potencjalnych odbiorcéw. Dzieki
temu Spoélce udato sie rozszerzy¢ zasieg swojej oferty o nowe segmenty rynku
i w ten sposéb zwiekszy¢ ilos¢ obstugiwanych obiektow.

W zwiazku z tym w Spétce zaleznej w 2018 roku osiggnieto przychody ze Sprzedazy na poziomie
949,9 tys. zt. Wzrost przychodéw ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu w 2017 roku
wyniést 268,3 tys. zl. Wzrost przychodéw o 39% oraz spadek kosztow w stosunku do
przychoddw o 6,7% przyczynit sie do osiagniecia zysku ze sprzedazy w 2018 roku w kwocie 149
tys. zt. Dla poréwnania w analogicznym okresie ubiegtego roku Spétka wygenerowata zysk w
wysokosci 57 tys. zt. Ostatecznie Spétka osiggneta zysk netto za 2018 rok w wysokosci 100,6 tys.
zt, gdzie w ubieglym roku zysk netto wynosit 40,2 tys. zt.
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IV.

VL.

STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz na 2018 roku.

OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN 1 INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]I

Nie dotyczy.

INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Spotka w IV kwartale, a szczegélnie zesp6t prowadzacy projekt LIFECOGENERATION.PL,
przygotowywata wymagana dokumentacje podsumowujaca projekt dla Komisji Europejskiej
(Final Raport). Podsumowano w niej 5 lat i 3 miesigce realizacji projektu, ktory zostat zakonczony
30 wrzes$nia 2018 roku. Dokumentacja ta byta jednoczesnie podstawa do wniosku o koncowa
ptatno$¢ z Komisji Europejskiej na rzecz projektu.

Spétka nie wykonywata w tym czasie zadnych prac technicznych i testow na instalacji.

Réwnolegle zespo6t technicznych kontynuowat prace projektowe i przygotowawcze dla realizacji
inwestycji LIFETEC w lokalizacji dopuszczonej do realizacji w Wojewo6dzkim Planie Gospodarki
Odpadami w Katowicach.

Ponadto prowadzone byly prace koncepcyjne i opracowane zostaly dokumentacje srodowiskowe
dla dwdch innych lokalizacji przeznaczonych dla wdrozen technologii LIFETEC w wojewddztwie
Slaskim oraz Lubuskim.

Dodatkowo Spoétka realizowata prace koncepcyjne oraz srodowiskowe w ramach kontraktu na
projekt budowalny i wykonawczy bazy paliw lotniczych na terenie Miedzynarodowego Portu
Lotniczego , Katowice” w Pyrzowicach.

Po przejeciu spétki Ekopartner Silesia Sp. z 0.0. zajmujacej sie recyklingiem poliolefinowych
tworzyw sztucznych zesp6t techniczny i srodowiskowy przygotowywat w IV spoétke do inwestycji
budowy nowoczesnej instalacji produkcji regranulatéw z wykorzystaniem infrastruktury
technicznej CBR w  Swietochtowicach. =~ Wykonano audyt formalno-techniczny
w zakresie zgodnosci dziatalnos$ci operacyjnej z nowymi wymogami ustawy o odpadach dla
recykleréw. Jednocze$nie trwaja procedury pozyskania finansowania preferencyjnego na
dziatalno$¢ proekologiczng w Wojewédzkim Funduszu Ochrony Srodowiska na potrzeby nowej
inwestycji.

Zostal réwniez powotany zesp6t analityczny wewnatrz Spé6tki do przygotowania nowego wniosku
o dofinansowanie na prace badawcze i rozwojowe w celu wykorzystania potencjatu CBR
w Swietochtowicach w zakresie powigzania technologii zgazowania z procesem recyklingu
tworzyw sztucznych. Wykonano rozpoznanie w dostepnych i przysztych programoéw krajowych i
europejskich w zakresie wsparcia na badania i rozwdj. Przygotowano réwniez kierunki
tematyczne dla pozyskania dofinansowan. Zesp6t B+R zostal wprowadzony do struktury
organizacyjnej spotki w celu efektywnego wykorzystania potencjatu merytorycznego z ponad 5
lat do$wiadczen nad projektem budowy CBR w Swietochtowicach.

| Strona 18



INVESTEKO Spoétka Akcyjna | Jednostkowy i skonsolidowany raport okresowy za IV kwartat 2018 r.

VIL

OPIS ORGANIZAC]JI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Na dzien 31.12.2018 INVESTEKO S.A. tworzy Grupe Kapitalowg INVESTEKO S.A. i jest spotka
dominujaca. W sktad Grupy Kapitatowej wchodzi:

1. INVESTEKO Serwis Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig (wczes$niej Certyfikowana Gietda
odpadoéw Sp. z 0.0.) - sp6tka zalezna, w ktérej INVESTEKO S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym i 100% gtoséw Walnym Zgromadzeniu Wspoélnikéw. Spétka ta podlega konsolidacji
metoda petng od momentu objecia kontroli tj. od dnia 1.01.2016 roku.

INVESTEKO Serwis Spo6tka z ograniczona odpowiedzialno$cia
ul. Wojska Polskiego 16G,

41-600 Swietochtowice

tel.+48 32 258-55-80
fax +48 32 707 45 33

www.ieserwis.pl
biuro@ieserwis.pl

KRS 0000387004 Sad Rejonowy dla Katowice-Wschéd VIII Wydziat Gospodarczy KRS
w Katowicach

Kapitatl zakladowy: 5.000,00zt (w catosci optacony)
NIP 6342784901

REGON 241957122
ZARZ7AD

Prezes Zarzadu - Piotr Goral

PROFIL DZIALALNOSCI

Spétka jest aktywna w dwéch obszarach dziatalnos$ci zwigzanej z ochrong srodowiska. Pierwszy
to outsourcing ochrony Ssrodowiska, ktéry polega na $wiadczeniu ustug zwigzanych z realizacja
obowiazkéw natozonych na przedsiebiorcéw przez ustawe prawo ochrony $rodowiska i ustawy
powiagzane. Dziatalnos¢ w tym obszarze spo6tka kontynuuje, z wykorzystaniem zasobéw, wiedzy
i doswiadczenia, jako rozwiniecie dziatu outsourcingu ochrony $srodowiska sp6tki dominujacej -
INVESTEKO S.A. Drugim obszarem dziatalno$ci spo6tki jest aktywnos$¢ jako broker odpaddw.
Wystepujac w roli posSrednika, sp6tka organizuje proces zakupu i sprzedazy odpadéw oraz
surowcow wtornych. Wykorzystujac swoja znajomo$¢ rynku, a takze platforme internetowej
gietdy odpadéw CEGIO.PL, specjalisci INVESTEKO Serwis umozliwiaja wyszukanie kontrahentéw
na rynku polskim i miedzynarodowym.

2. EkoPartner Silesia Spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia - spétka zalezna, w ktorej
INVESTEKO S.A. posiada 62% udzialéw w kapitale zaktadowym i 62% glosow Walnym
Zgromadzeniu Wspo6lnikéw. Spétka ta podlega konsolidacji metoda pelna od momentu objecia
kontroli tj. od dnia 18.08.2018 roku

EkoPartner Silesia Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
ul. Wojska Polskiego 16G,

41-600 Swietochtowice
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VIIL.

IX.

Tel. +48 32 736 20 82

www.ekopartner-silesia.p
biuro@ekopartner-silesia.pl

KRS 0000163420 Sad Rejonowy dla Katowice-Wschéd VIII Wydzial Gospodarczy KRS
w Katowicach

Kapitatl zakladowy: 300.000,00zt (w catosci optacony)

IP 6272468950

REGON 278050956

ZARZAD

Prezes Zarzadu - Piotr Géral
PROFIL DZIALALNOSCI

Spo6tka prowadzi swoja dziatalno$¢ od roku 2003. Przez caly okres swojego istnienia spétka
zajmuje sie gldwnie recyklingiem odpadéw z grupy Poliolefien: Polietylenu i Polipropylenu.
Dziatalnos¢ operacyjna opiera sie o linie technologiczng do recyklingu odpadéw, gdzie odpady sa
segregowane, mielone, myte i suszone, a nastepnie sprzedawane jako surowiec gotowy do
produkcji nowych elementéw z tworzy sztucznych.

Dodatkowo spdtka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie skupu i sprzedazy odpadéw w formie
surowcow wtoérnych.

WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Nie dotyczy.

INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO
NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia raportu, tj. 13.02.2019 roku przedstawia sie
nastepujgco:

. o Udzial w . Udziat w
. . Liczba akcji . Liczba
AKcjonariusz (szt) kapitale Tos6w glosach
' (%) 8 (%)
Arkadiusz Primus 3.510.800 66,19 6.020.800 77,05
Pozostali 1.793.200 33,81 1.793.200 22,95
RAZEM 5.304.000 100 7.814.000 100
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X. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W
PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Zatrudnienie w Spoétce dominujgcej Emitenta na dzien 31.12.2018 roku.

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba pelnych etatow

Umowa o prace 16 15

Umowa o dzieto,

zlecenie i inne

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Emitenta na dzieni 31.12.2018 roku.

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba pelnych etatow

Umowa o prace 32 31

Umowa o dzielo,

zlecenie i inne

Swiqtoch%owice, dnia 4 czerwca 2019 roku

Prezes Zarzadu - Arkadiusz Primus
Wiceprezes Zarzadu - Katarzyna Janik

Wiceprezes Zarzadu - Justyna Pogan
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