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1. Informacje ogélne

RADPOL Spotka Akcyjna (dalej ,,Radpol”, ,,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29 grudnia 1995 roku,
Repertorium A Nr 21557/95, przed notariuszem Pawlem Btlaszczakiem w Warszawie. Siedziba Spotki miesci sig
w Cztuchowie (77-300), przy ul. Stefana Batorego nr 14.

W dniu 26 pazdziernika 2001 roku Spoétka RADPOL S.A. wpisana zostata do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy Gdansk-Poétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000057155.

Spotka posiada numer NIP: 8430000202 nadany w dniu 24 czerwca 1993 roku oraz numer REGON: 770807479 nadany
w dniu 13 marca 2013 roku.

Radpol to wytwdrca i dostawca zaawansowanych technologicznie systeméw rurowych do przesytu ciepta oraz rur z tworzyw
sztucznych przeznaczonych do instalacji wodnych, kanalizacyjnych i gazowych, a takze rozwigzan dla innych gatezi
przemyshu, w tym produktow dla energetyki. Spotka jest producentem:

- rur i osprzetu termokurczliwego wykonanego z uszlachetnionego polietylenu, ktdry powstaje na bazie wilasnych
mieszanek materialowych,

- rur z polietylenu i polipropylenu,

- wyrobow preizolowanych do budowy sieci cieplowniczych oraz do przesyhu innych medidw (m.in. woda chtodzaca,
para wodna, amoniak),

- wyrobow z porcelany elektrotechnicznej,

- wyrobow z zakresu napowietrznych linii przesylowych.

Dziatalno$¢ Radpol skoncentrowana jest w kilku odrgbnych obszarach operacyjnych, migdzy ktorymi zachodzg synergie
produktowe i rynkowe. Spotka prowadzi swa dziatalno$¢ produkcyjng w czterech lokalizacjach: w Cztuchowie, w Kolonii
Prawiedniki k. Lublina, w Ciechowie k. Srody Slaskiej oraz w Ostrowie Wielkopolskim (dziatalno$é¢ produkcyijna
zakonczona w pierwszym kwartale 2020 roku).

Zaktad produkcyjny w Czluchowie, ul. Batorego 14 jest liderem na rynku wyrobow termokurczliwych specjalizujacym sig¢
w produktach z uszlachetnionego polietylenu, ktére powstaja na bazie wlasnych mieszanek materialowych. Radpol, jako
jedna z niewielu firm europejskich, stosuje unikalng technologi¢ wykorzystania na skale przemystows akceleratorow
elektronowych stuzacych do sieciowania radiacyjnego tworzyw, dzieki czemu z jednej strony sg one bardziej wytrzymate,
a z drugiej zachowuja doskonata pamig¢ ksztattu.

Zaktad w Kolonii Prawiedniki 57 k. Lublina zajmuje si¢ produkcja system6éw rurowych z rur z polietylenu i polipropylenu
przeznaczonych do budowy sieci wodnych, kanalizacyjnych, gazowych oraz do przesylu réznorodnych substancji
powstatych w procesach wytworczych przedsicbiorstw przemystowych. W zaktadzie tym produkowane sa pelne systemy
rur preizolowanych przeznaczonych gléwnie do budowy sieci cieptowniczych, ktore mogg by¢ jednak wykorzystywane
rowniez w przemysle do przesytu innych mediow (m.in. woda chtodzaca, para wodna, amoniak).

Zaklad produkcyjny w Ciechowie k. Srody Slaskiej, przy ul. Sredzkiej 10 zajmuje si¢ produkcja porcelany
elektrotechnicznej. Asortyment produktow wytwarzanych w zaktadzie obejmuje elektroenergetyczne izolatory porcelanowe
oraz osprzet elektroinstalacyjny i o$wietleniowy. Zaktad specjalizuje si¢ takze w produkcji wyrobéw porcelanowych na
indywidualne zamoéwienie klientow.

Zaktad produkcyjny w Ostrowie Wielkopolskim, przy ul. Chtapowskiego 51 dostarczat rozwigzan z zakresu napowietrznych
linii przesytowych, produkowat Zerdzie zelbetowe oraz strunobetonowe zerdzie wirowane. W dniu 28 stycznia 2020 roku
Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na podjgcie przez Zarzad dziatan zmierzajacych do zakonczenia dziatalnosci
zaktadu. Zaktad zakonczyt produkcje w pierwszym kwartale biezacego roku.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 1.148 tysiecy zlotych. Kapital wiasny Spoétki na ten
dzien wynosit 99.019 tysigcy ztotych.

Kapitat podstawowy Spotki na dzien bilansowy oraz na dzien niniejszego sprawozdania przedstawial si¢ nastepujaco:

- —
:‘;CST) OL SA. Liczba Rodzaj Warto$¢ nominalna w kapitlil(:: Z;zlklf: dowym

Seria A 23450 726 Zwykte na okaziciela 703 521,78 PLN 61,29
SeriaC 529 548 Zwykte na okaziciela 15 886,44 PLN 1,38
SeriaD 1739478 Zwykte na okaziciela 52 184,34 PLN 455
SeriaE 10 000 000 Zwykte na okaziciela 300 000,00 PLN 26,14
Seria F 2540 853 Zwykte na okaziciela 76 225,59 PLN 6,64
Razem 38 260 605 1147 818,15 PLN 100,00

Radpol nie wyemitowal papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne, wszystkie akcje
wyemitowane przez Radpol sa akcjami zwyktymi.
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2.  Wybrane dane finansowe

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019 30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
I. Przychody ze sprzedazy 65 467 73504 14741 17 142
I1. Zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4354 4 407 980 1028
I11. Zysk/(strata) brutto 3542 3481 798 812
IV. Zysk/(strata) netto 2 568 2831 578 660
V. Liczba akcji (*) 37 975 395 37 975 395 37 975 395 37 975 395
VI. Zysk/(strata) na jedng akcj¢ zwykla
(w zt/ EUR) 0,07 0,07 0,02 0,02
VII. Przeptywy pieni¢zne netto
z dziatalnosci operacyjnej (159) (2 225) (36) (519)
VIII. Przeplywy pieni¢zne netto
z dziatalno$ci inwestycyjnej (2 920) (2184) (657) (509)
IX. I.’rzeplyrw.y plenle;zne.netto (2 787) 4633 (628) 1080
z dziatalnosci finansowej
X. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (5 866) 224 (1321) 52

Dane finansowe dotycza dziatalnosci kontynuowanej

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019 30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)

PLN'000 PLN'000 EUR’000 EUR'000

XI. Aktywa trwate 97 823 108 520 21904 25483

XI1. Aktywa obrotowe 65 930 68 008 14763 15970

XIV. Aktywa razem 175312 176 528 39 255 41 453

iivbgi?i’z‘;ﬁiiza“‘a i rezerwy na 74 837 79258 16 757 18 612

ig;lm%;bowwzzama dlugoterminowe i 29 712 30411 6 653 7611

XVII. Zobowigzania krotkoterminowe 45125 46 847 10 104 11001
XVIIIL. Zobowigzania z tytulu aktywow

trwatych sklasyfikowanych jako 1456 - 326 -

przeznaczone do sprzedazy
XIX. Kapitat wiasny 99 019 97 270 22172 22841
XX. Kapitat zaktadowy 1148 1148 257 270

(*) Liczba akcji to $rednia wazona liczba akcji zwyktych wystepujaca w ciagu danego okresu skorygowana o ilo$¢ akcji skupionych.

Wybrane dane finansowe przeliczono na walutg¢ EUR w nastgpujacy sposob:

1. Pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow pienigznych przeliczono
wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw oglaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni

dzien kazdego miesigca. Kursy te wynosity odpowiednio:

- wokresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku 1 EUR = 4,4413 PLN
- wokresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku 1 EUR = 4,2880 PLN
2. Stan srodkow pienigznych Spoétki na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego oraz w okresie poprzednim przeliczono
wedtug $rednich kurséw dziennych ogloszonych przez NBP. Kursy te wynosity odpowiednio:

- kurs obowigzujacy na dzien 30 czerwca 2020 roku 1 EUR =4,4660 PLN

- kurs obowigzujacy na dzien 31 grudnia 2019 roku 1 EUR =4,2585 PLN
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3. Opis najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta w tym czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze
majace istotny wplyw na skréocone sprawozdanie finansowe Spolki

W dniu 28 stycznia 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na podjecie przez Zarzad czynnosci zmierzajacych
do zakonczenia dziatalno$ci operacyjnej w zaktadzie produkcyjnym Wirbet w Ostrowie Wielkopolskim (dalej ,,Wirbet”).
Decyzja ta zostala podjeta na podstawie przeprowadzonych przez Zarzad przegladéw opcji strategicznych oraz
kompleksowej analizy rentownosci dziatalnosci Wirbetu. Przeglad opcji strategicznych obejmowal sprzedaz zaktadu jako
przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci, jak réwniez zakonczenie prowadzenia dziatalnosci przez Wirbet oraz
podjecie krokow zmierzajacych do sprzedazy jego majatku. Majac na uwadze spadek rentownosci dziatalnosci Wirbetu
Zarzad podjat decyzje o stopniowym wygaszaniu dziatalno$ci zaktadu oraz jego zamknigciu. W pierwszym kwartale 2020
roku produkcja w zaktadzie Wirbet zostata zakonczona za$ jego aktywa zostaly wystawione na sprzedaz. W zwiazku
Z powyzszym w sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 30 czerwca 2020 roku zaprezentowane
zostaly dane finansowe dotyczace dziatalno$ci zaniechanej ze strata netto na tej dziatalnosci w wysokosci 0,8 m PLN.
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostaty ujete sktadniki majatku przeznaczone do sprzedazy w wartosci 11,6m PLN
oraz zobowiazania zwigzane z tym majatkiem o wartosci 1,5m PLN.

W zwigzku z rozprzestrzenianiem si¢ na $wiecie wirusa SARS-CoV-2 oraz ogloszeniem w potowie marca 2020 roku stanu
zagrozenia epidemicznego a nast¢pnie stanu epidemii na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Radpol wdrozyt liczne
procedury bezpieczenstwa, majace na celu zapewnienie ochrony zdrowia zardwno pracownikow Spotki, jak i 0sob trzecich
zaangazowanych bezposrednio i posrednio w proces jej funkcjonowania. Wplyw pandemii COVID-19 na otoczenie Spotki
przejawiajacy si¢ m.in. klopotami ptynno$ciowymi kontrahentow, przesuwaniem inwestycji na poézniejsze terminy,
przestojami wprowadzanymi w przedsigbiorstwach kontrahentow, zachowaniami ,,0stroznosciowymi” klientow
polegajacymi na ograniczaniu stanu magazynow do niezbednego minimum i gromadzeniu gotowki, sprawity, ze w kwietniu
i maju 2020 roku Spotka odnotowata spadek przychodow ze sprzedazy 0 25,2 % w stosunku do analogicznego okresu roku
2019. W czerwcu 2020 roku Spotka wystapita do Wojewddzkiego Urzedu Pracy w Gdansku z wnioskiem o przyznanie
$wiadczen na rzecz ochrony miejsc pracy ze $rodkéw Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych na
dofinansowanie do wynagrodzen pracownikow nieobjetych przestojem ekonomicznym albo obnizonym wymiarem czasu
pracy w zwiazku ze spadkiem obrotow gospodarczych w nastepstwie wystapienia COVID-19 zgodnie z art. 15 gg ustawy
z dnia 2 marca 2020 roku o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem
COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych (Dz.U.2020.374). Spotka otrzymata
decyzje o udzieleniu jej srodkéw na dofinansowanie wynagrodzen pracownikow oraz skladek na ubezpieczenie spoteczne
pracownikow na okres trzech miesigcy czerwiec, lipiec, sierpien 2020 roku w lacznej wysokosci 2,3m PLN, z czego
0,7m PLN zostalo ujete w wyniku za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku. Spotka skorzystata rowniez
z mozliwosci przesunigcia termindw platnosci optaty rocznej z tytutu uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowych
za rok 2019 w wysokosci 0,21m PLN do dnia 31 stycznia 2021 roku. Dzieki licznym dziataniom podjetym przez Zarzad
Spéiki, przez caly okres sprawozdawczy i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, wszystkie zaktady produkcyjne
Spoéiki prowadzity i prowadzg dziatalno$¢ bez zaktdcen a sprzedaz oraz zamdwienia klientow realizowane sg bez istotnych
opoOznien.

W dniu 14 maja 2020 roku Spotka powzieta informacje o ogloszeniu przez THC SICAV-RAIF S.A. (dzialajaca w zakresie
subfunduszu Fund 3) z siedzibg w Luksemburgu, 25A Boulevard Royal, 2449 Luksemburg, zarejestrowang w Rejestrze
Handlowym i Spotek pod numerem B232320 (dalej ,,Wzywajacy”) wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki,
uprawniajacych do wykonywania 38.260.605 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowiacych 100% ogdlnej liczby
glos6w na Walnym Zgromadzeniu oraz reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego Spotki (dalej ,,Wezwanie™).
Proponowana przez Wzywajacego cena po jakiej nabywane miaty by¢ akcje Spotki ustalona zostata na 1,32 zt za akcje.
W dniu 29 lipca 2020 roku Zarzad Spotki przekazat do publicznej wiadomosci stanowisko dotyczace Wezwania, w ktorym
stwierdzit, ze cena akcji proponowana przez Wzywajacego nie odpowiada wartosci godziwej akcji Spotki. Rozpoczecie
przyjmowania zapisow na akcje w Wezwaniu nastgpito w dniu 3 czerwca 2020 roku. W dniu 26 czerwca 2020 roku
Wzywajacy podjat decyzj¢ o podwyzszeniu ceny w Wezwaniu do 2 zt za jedng akcj¢. Zakonczenie przyjmowania zapisOw
na akcje, pierwotnie zaplanowane na dzien 2 lipca, ostatecznie nastapito w dniu 8 lipca 2020 roku. Pomimo niespetnienia
si¢ kilku warunkow wskazanych w tresci Wezwania, w tym warunku dotyczacego minimalnej liczby akcji objetej zapisami,
po osiagnieciu ktorej] Wzywajacy zobowigzat si¢ naby¢ akcje, Wzywajacy zdecydowatl o nabyciu akcji Spotki. W dniu
17 lipca 2020 roku Zarzad Spotki otrzymat informacje 0 nabyciu przez THC SICAV-RAIF S.A. w wyniku rozliczenia
Wezwania 13.378.017 akcji Spolki stanowigcych 34,97% kapitatu zaktadowego Spoitki.

4. Glowne czynniki ryzyka zwiazane z prowadzong dzialalno$cia rynkowa
Ryzyko zwigzane 7 zakloceniem dzialalnosci operacyjnej Spotki w wyniku pandemii COVID-19

W zwigzku z rozprzestrzenianiem si¢ na Swiecie wirusa SARS-Cov-2 oraz podejmowanymi przez rzady poszczegdlnych
panstw dziataniami majgcymi na celu ograniczenie tego negatywnego zjawiska nadal istnieje ryzyko zaktocenia dziatalnosci
operacyjnej Spolki poprzez m.in. zaburzenie cigglo$ci pracy zakladéw produkcyjnych w wyniku wysokiej absencji
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pracownikow lub obje¢cia ich kwarantanng, zaktocenia w fancuchu dostaw, ograniczenia w transporcie towarow na obszarach
objetych epidemia, skutkujace brakiem mozliwosci wywiazania si¢ przez Spotke z zawartych umoéw, a w konsekwencji
zmniejszeniem ilosci zamowien.

Spotka podjeta liczne dziatania prewencyjne oraz wdrozyta procedury bezpieczenstwa, majace na celu zapewnienie ochrony
zdrowia zaré6wno pracownikow Spoétki, jak i osob trzecich zaangazowanych bezposrednio i posrednio w proces jej
funkcjonowania. Zespo6t kryzysowy, w sktad ktérego wchodza przedstawiciele Kierownictwa Spétki na biezaco monitoruje
sytuacj¢ zwigzang z pandemig. Dziat zakupow i logistyki pozostaje w ciaglym kontakcie z dostawcami, na biezaco
monitorujac terminowo$¢ dostaw kluczowych surowcow 1 materiatow. Dzial sprzedazy wspolpracuje z klientami
opracowujac optymalne harmonogramy dostaw.

Ryzyko zwigzane 7 sytuacjq gospodarczg w Polsce, w krajach dostawcow i odbiorcow

Dziatalnos¢ Spotki jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki
finansowe osiagane przez Spotke maja m.in.: dynamika wzrostu PKB, poziom inflacji, polityka monetarna i fiskalna Skarbu
Panstwa, poziom bezrobocia, zmiany ustawodawstwa. Perturbacje i zlozono$¢ dziatania migdzynarodowych rynkéw
finansowych moga mie¢ niekorzystny wptyw na sytuacje gospodarcza w kraju. Niekorzystne zmiany moga generowac
ryzyko dla prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, jak rowniez mie¢ negatywny wpltyw na jej wyniki i sytuacj¢ finansowa.

Spotka monitoruje na biezaco doniesienia o zmianach w otoczeniu makroekonomicznym, aby mozliwie szybko
dostosowywac si¢ do zachodzacych w nim zmian.

Ryzyko zwigzane 7 systemem prawnym, w tym podatkowym

System prawny w Polsce charakteryzujg czgste zmiany oraz niejednolite orzecznictwo sadowe. Dotyczy to w szczegolnoscei:
przepisow prawa handlowego, przepisow dot. prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, przepisow podatkowych, jak rowniez prawa zwiazanego z obrotem papierami warto$ciowymi. Interpretacje
dokonywane przez sady czy inne organy, dotyczace stosowania okre§lonych przepisoéw sa czgsto niejednoznaczne a nawet
rozbiezne. Istnieje ryzyko zaré6wno niekorzystnych zmian przepisdéw prawa, jak rowniez ich interpretacji, ktore moga
negatywnie wptynaé w przysztosci na dziatalnos$¢, perspektywy rozwoju i wyniki finansowe Spoiki.

Spoétka ktadzie duzy nacisk na biezace monitorowanie zmian zachodzacych w systemie prawnym, w tym podatkowym
i odpowiednie dostosowywanie procesow i procedur funkcjonujacych w Spotce do tych zmian.

Ryzyko wahan cen surowcow

Spotka wykorzystuje do produkcji surowce, ktorych ceny uzaleznione sa od ich notowan na gietdach $wiatowych. Sa to
przede wszystkim: granulaty tworzyw sztucznych (PE, PCV) i wyroby ze stali, miedzi czy aluminium. Ceny tworzyw
sztucznych sg Scisle powigzane z notowaniami cen ropy naftowej na gietdach swiatowych. Nagte i niekorzystne wahania
cen ropy naftowej (spowodowane m.in. potencjalnymi dziataniami zbrojnymi na terenie krajow wydobywajacych rope
naftowa lub wojna handlowa) moga wptynac negatywnie na osiaggane przez Spotke marze co wptynie na wyniki finansowe.
Podobny wptyw mogg mie¢ ceny stali oraz miedzi i aluminium.

Ceny kluczowych surowcoéw sg na biezaco monitorowane i analizowane sa trendy zmian. W przypadku istotnych
warto$ciowo kontraktow, Spotka jest przygotowana na mozliwo$¢ zabezpieczenia cen surowcow.

Ryzyko ograniczonej dostgpnosci surowcow

Spotka wykorzystuje do produkcji surowce, ktorych dostgpnos¢ zalezy od dostepnosci surowcow naturalnych. W przypadku
ograniczenia dostepnosci surowca zrodtowego moze zaistnie¢ konieczno$¢ zastapienia okreslonego sktadnika innym, lub
zastosowanie do produkcji innych mieszanek, co moze wymagac¢ dodatkowych testow i dopuszczen. Taka sytuacja moze
spowodowac opoznienia w dostawach wyrobow gotowych Spotki.

Spétka posiada laboratoria, w ktorych przeprowadzane sa badania majace na celu definiowanie mieszanek tworzyw
pozwalajacych na ich zastepowalnosc.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen mediow kluczowych dla proceséw produkcyjnych

Globalne zmiany klimatyczne oraz dziatania majace na celu ich przeciwdzialaniu, podejmowane zaréwno na szczeblu
miedzynarodowym, jak i krajowym spowodowaly znaczacy wzrost cen wegla oraz cen uprawnien do emisji CO2, a to
z kolei powoduje, ze hurtowe ceny energii elektrycznej z roku na rok drastycznie rosng. Dziatalno§¢ Spotki jest dziatalnoscia
energochlonng w zwigzku z czym istotne zmiany cen energii lub ograniczenia w poborze mocy w okresach pikow
energetycznych moga negatywnie wplynaé na jej procesy produkcyjne i w efekcie prowadzi¢ do znacznego spadku
rentownos$ci wytwarzanych produktow.

Spotka szuka rozwiazan pozwalajacych na ograniczenie zuzycia energii elektrycznej dostarczanej z sieci ogélnokrajowej
oraz mozliwosci wytwarzania energii we wlasnym zakresie. Trwajg prace nad projektem instalacji trigeneracji, ktora
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mogtaby zapewnié¢ pewien poziom niezaleznosci energetycznej zaktadu w Kolonii Prawiedniki. Ponadto rozwazana jest
instalacja urzadzen pozwalajacych na wykorzystanie energii stonecznej w zaktadzie w Cztuchowie.

Ryzyko zwigzane 7 plynnoscig

Zarzadzanie kapitatem Spotki ma na celu utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposob ciaglty w kazdym okresie. Spotka
aktywnie zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci, na ktore jest narazona. Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez
biezace planowanie ptynnosci.

Ryzyko zmian stop procentowych

Spotka w czgscei finansuje swojg dzialalnosé biezacg wykorzystujac kredyty bankowe. Zobowigzania z tytutu kredytow
oprocentowane s3 w oparciu o zmienne stopy procentowe. Spotka narazona jest na ryzyko zmiany stop procentowych.
Potencjalny wzrost stop procentowych moze spowodowaé zwiekszenie kosztow finansowych, co negatywnie wptynie na
osiggane przez Spotke wyniki finansowe.

Spotka na biezaco monitoruje poziom stép procentowych.

Ryzyko zwigzane z poziomem zadluZenia i niespelnianiem warunkow umow kredytowych oraz zapewnieniem cigglosci
finansowania

Sytuacje finansowa Spotki w duzej mierze determinuje poziom zadluzenia. Zgodnie z umowa kredytowa, Spodtka
zobowigzana jest do utrzymania wskaznikéw finansowych na okreslonym poziomie. Wskazniki te obliczane sa na koniec
kazdego kwartatu roku obrotowego. Pogorszenie sytuacji finansowej Spotki moze spowodowac niedotrzymanie warunkow
finansowych umowy kredytowej i tym samym bank udzielajacy kredytu, moze w przypadku powtarzajacej sie tego typu
sytuacji wypowiedzie¢ umowe kredytowa i postawi¢ kredyt w stan wymagalnosci. Spotka ma zawarte umowy
o finansowanie zaréwno dlugoterminowe, jak i biezace z jednym bankiem. Jakakolwiek zmiana polityki kredytowej tego
banku odno$nie dalszego finansowania badz nawet zaprzestania finansowania podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢
w okreslonych branzach, moze mie¢ znaczacy wplyw na dalsza wspotprace Spotki z tym bankiem.

Spétka na biezaco wspodtpracuje z bankiem i dba o to, aby nie wystepowatly jakiekolwiek naruszenia umowy kredytu,
zwigzane z nieterminowa zaptatg jakichkolwiek nalezno$ci wobec banku finansujacego.

Ryzyko zmian kurséw walutowych

Spotka dokonuje czgsci zakupow towaréw do produkcji, jak rowniez czeséci sprzedazy swoich produktow w walutach
obcych. Gléwnymi walutami, w ktorych realizowane sg transakcje importowe i eksportowe sg dolar amerykanski, euro oraz
juan chinski. Nagte i niekorzystne zmiany kursow walut moga wptyna¢ negatywnie na osiggane przez Spotke marze, co
moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe. Ekspozycja walutowa jest wicksza po stronie zakupoéw niz po stronie sprzedazy.

Spotka stara si¢ minimalizowaé ryzyka wahan kursow walutowych. Podstawowa metoda zabezpieczenia przed ryzykiem
kursowym jest naturalne bilansowanie pozycji walutowych. Spotka nie stosuje transakcji opcyjnych w celu zabezpieczenia
kurséw walut.

Ryzyko zwigzane 7 egzekwowaniem naleznosci

Spotka dziata w branzach zwigzanych z prowadzeniem prac budowlano-wykonczeniowych i posiada grupe klientow, ktorzy
korzystaja z odroczonych termindéw platnosci. Ewentualne pogorszenie sytuacji ptynnosciowej klientdow moze miec
negatywny wpltyw na plynno$¢ finansowa Spotki.

Spotka ogranicza ekspozycj¢ na ryzyko zwiazane z nalezno$ciami od odbiorcoéw, poprzez ocen¢ i monitoring kondycji
finansowej kontrahentow, ustalanie limitow kredytowych, faktoring oraz stosowanie zabezpieczen wierzytelnosci
i ubezpieczenie.

Ryzyko zwigzane 7 dziatalnoscig konkurencji

Z uwagi na skale dziatalno$ci Spotka posiada na rynku polskim i zagranicznym wielu konkurentow. Lokalne spowolnienia
gospodarek moga doprowadzi¢ do konkurencji cenowej, majacej na celu utrzymanie dotychczasowych klientow lub
odebranie ich konkurencji. Dziatalnos¢ konkurencji moze doprowadzi¢ ponadto do pojawienia si¢ na rynku tanszych
substytutow dla produktéw Spotki, co moze wptynac na poziom jej sprzedazy i realizacj¢ zalozen budzetowych.

Spotka stara si¢ ogranicza¢ ryzyko poprzez biezace monitorowanie trendow rynkowych oraz odpowiednio wczesne
dokonywanie modyfikacji swoich produktow, jak rowniez poprzez realizacj¢ sprzedazy na rdznych rynkach.
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Ryzyko zwigzane 7 okresowym spowolnieniem w przyznawaniu i dystrybucji dotacji unijnych zwigzanych z rozwojem
infrastruktury cieplowniczej, wodnokanalizacyjnej, energetycznej

Dziatalno$¢ Spotki jest istotnie uzalezniona od poziomu inwestycji w gospodarce, a te z kolei sg wrazliwe na poziom
dostepnych dotacji unijnych oraz dofinansowan do inwestycji infrastrukturalnych.

Spotka stara si¢ dywersyfikowaé swoja grupe odbiorcow i nawigzywaé trwalag wspolprace z podmiotami, ktorych
przedsigwzigcia s3 w mniejszym stopniu uzaleznione od dystrybucji srodkéw unijnych.

Ryzyko zmiany wymagan technicznych i brak mozliwosci ich dotrzymania w ramach oferowanych produktow

Postep technologiczny w branzach, w ktdrych dziata Spotka, moze prowadzi¢ do zmian wymagan technicznych w stosunku
do oferowanych przez nig produktow. Wprowadzenie nowych wymagan technicznych w odniesieniu do produktéw Spotki
moze ograniczy¢ lub uniemozliwi¢ Spoétce udzial w procesach ofertowych, co odbije si¢ niekorzystnie na poziomie
sprzedazy.

Spotka stara si¢ ogranicza¢ ryzyko poprzez biezace monitorowanie trendow rynkowych i regularny kontakt z najwigkszymi
odbiorcami produktow Spotki. Pozwala to na odpowiednio wezesne dokonywanie modyfikacji parametrow jej produktow,
pozyskiwanie niezbednych certyfikatow. W dziale rozwoju prowadzone sg badania majace na celu podnoszenie parametrow
technicznych, jakie maja by¢ spetniane przez produkty Spotki. Spotka prowadzi tez prace nad nowymi, innowacyjnymi
produktami, stanowiagcymi odpowiedz na rosnace potrzeby jej klientow, co pozwoli jej na budowe przewagi konkurencyjnej
na rynku.

Ryzyko braku diugoterminowych umaéw z kluczowymi odbiorcami

Spotka prowadzi sprzedaz gtdéwnie w oparciu o biezace zamoéwienia i zapytania ofertowe nie posiadajac dtugoterminowych
umow handlowych, co rodzi ryzyko utraty klienta bez zadnych zobowigzan oraz zmniejsza przewidywalno$¢, a zatem
tatwo$¢ zarzadzania dzialalno$cia operacyjna. Spotka duza czes$¢ sprzedazy realizuje na podstawie wygranych postepowan
przetargowych i uzalezniona jest od ilosci takich przetargéw w danym okresie, jak rowniez od zachowan konkurencji na
rynku.

Spotka prowadzi dziatania zmierzajace do sformalizowania zasad wspotpracy z kluczowymi klientami. Jednoczesnie
podejmowane sg dziatania zmierzajgce do tego, aby w portfelu klientdéw Spotki istotna czes¢ stanowili klienci dokonujacy
regularnych zamowien/zakupdw na wyroby Spotki bez przeprowadzania kazdorazowo postgpowan przetargowych.

Ryzyko konkurencji ze strony producentow o niiszej bazie kosztowej

Ze wzgledu na stosunkowo niskie koszty produkcji umozliwiajace oferowanie nizszych cen wyrobow, istnieje ryzyko
konkurencji ze strony producentéw posiadajacych tatwiejszy dostep do surowcow oraz nizsze koszty pracownicze.

Spotka na biezaco monitoruje dziatania konkurencji.
Ryzyko kopiowania produktow przez konkurentow Spotki

Marka Radpol jest dobrze rozpoznawana przez odbiorcow wyrobow termokurczliwych w Polsce, w zwigzku z tym wielu,
szczegblnie matych konkurentdéw, usituje nasladowaé wyglad produktéw Spotki, pomimo ze ich produkty nie doréwnuja
parametrami technicznymi wyrobom Spotki. Istnieje w zwiazku z tym ryzyko, ze gorsze parametry skopiowanych
produktow konkurencji bedg miaty negatywny wptyw na postrzeganie produktow Spoétki oraz ryzyko, ze cena stanie sig¢
kluczowym elementem konkurencji.

Spotka stara si¢ zapobiega¢ wskazanym nieuczciwym praktykom poprzez zastrzeganie wzoréw uzytkowych, znakow
towarowych i zgltaszanie do ochrony patentowej nowo wdrazanych wyrobow.

Ryzyko zwigzane 7 sytuacjq ekonomiczng odbiorcow Spotki

Popyt na produkty Spéitki uzalezniony jest od kondycji ekonomicznej jej klientéw i ich mozliwo$ci inwestycyjnych. Istnieje
ryzyko, ze nie sprawdza si¢ prognozy i przewidywania Spotki, co do przysztej koniunktury w branzach bgdacych odbiorcami
jej wyrobow. Moze to spowodowaé niezrealizowanie przewidywan co do wysokosci przychodow ze sprzedazy i osigganych
wynikéw finansowych.

Spotka podejmuje dziatania majace na celu dywersyfikacje odbiorcow jej produktéw. Dodatkowo naleznosci sa
ubezpieczane, a klienci poddawani weryfikacji (analiza wynikéw finansowych, dokumentow rejestrowych i innych).
Radpol S.A. korzysta rowniez z ustug faktoringu co przeklada si¢ na poprawe ptynnosci Spotki.
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Ryzyko uszkodzenia produktow Spotki spowodowane niefachowym montazem

Zdecydowana wigkszo$¢ specjalistycznych produktow Spotki wymaga zachowania podczas montazu odpowiednich
procedur. W wyniku nieprawidlowego montazu produkty Spotki moga zosta¢ uszkodzone. Sytuacja taka moze byc¢
przyczyna reklamacji zglaszanych przez odbiorcow Spotki, nieswiadomych popelionych bledow podczas montazu.

Spotka organizuje dla swoich odbiorcow pokazy oraz szkolenia pracownikow, na ktorych przedstawiany jest proces montazu
poszczegodlnych elementéw oraz ewentualne konsekwencje ich niefachowego montazu.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow i kadry kierowniczej

W swojej dziatalnosci Spotka wykorzystuje kompetencje, specjalistyczng wiedze oraz do§wiadczenie pracownikoéw. Utrata
kluczowych pracownikow, a zwlaszcza kadry kierowniczej moze negatywnie wptynaé na perspektywy dalszego rozwoju
Spotki oraz na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Spotka stara si¢ ogranicza¢ ryzyko m.in. poprzez motywacyjny system wynagrodzen pracownikow, zwigkszanie
atrakcyjno$ci warunkow zatrudnienia oraz szeroki program szkolen, przez co zmniejsza rotacj¢ zatrudnienia. Ponadto
w Spotce wdrazana jest zasada przekazywania wiedzy osobom podleglym, co zapewnia zastgpowalno§é pracownikow
i zachowanie ciggtosci kompetencji w Spotce.

Ryzyko operacyjne przestoju produkcji wynikajgce 7z awarii kluczowych maszyn i urzqdzen

Spotka produkuje sieciowane wyroby termokurczliwe z tworzyw sztucznych. W procesie produkcji istotng rol¢ odgrywaja
dwa elektronowe akceleratory czastek. Sa to zaawansowane technicznie urzadzenia, wymagajace specjalistycznej obstugi
i konserwacji. Istnieje ryzyko awarii podzespotéw akceleratora, ktérej wynikiem moze by¢ zatrzymanie produkcji.
W zalezno$ci od tego, jak powazna jest awaria, przestdj moze potrwac¢ od kilku dni do kilku tygodni.

Posiadane urzadzenia przechodzg systematycznie generalne przeglady przeprowadzane przez producenta, majace na celu
minimalizowanie ryzyka awarii.

Ryzyko niezrownowazenia popytu z podaig w stosunku do firm wykonawczych

Dofinansowanie projektow infrastrukturalnych z funduszy unijnych spowodowato spigtrzenie inwestycji w cieptownictwie
i branzy wodnokanalizacyjnej. Firmy wykonawcze majg coraz wigksze problemy z pozyskaniem wykwalifikowanych
pracownikow. Zdarza si¢, ze inwestorzy zmuszeni sg powtarzaé postgpowania przetargowe z powodu braku wykonawcow
lub zbyt wysokich cen w ofertach na ustugi wykonawcze, przekraczajacych budzety inwestycji. Powoduje to op6znienie
wielu inwestycji, co niekorzystnie wptywa na poziom sprzedazy Spotki.

Spotka podejmuje dziatania majace na celu nawigzywanie wspétpracy z solidnymi i cenionymi na rynku firmami
wykonawczymi. Aby lepiej odpowiadaé na potrzeby klientow, startuje w przetargach w ramach konsorcjéw producent -
wykonawca.

Ryzyka zwigzane ze stabilnosciq oraz bezpieczenistwem systemow i danych IT

W zwigzku z funkcjonowaniem w Spotce rozbudowanych systemow informatycznych w wielu obszarach dziatalnosci,
w stopniu typowym dla organizacji o charakterze produkcyjnym, identyfikowane sg ryzyka zwiazane z prawidlowym
funkcjonowaniem systemow informatycznych. Systemy informatyczne w Spoélce zabezpieczone sa zgodnie z najlepszymi
praktykami w zakresie bezpieczenstwa teleinformatycznego, niemniej jednak nie mozna wykluczy¢ wystapienia ryzyk
w tym obszarze.

Spotka na biezaco monitoruje system pod katem pojawiajacych si¢ probleméw i awarii oraz $ledzi zmiany zachodzace
zardbwno w systemach, jak i regulacjach prawnych, tak aby na biezaco dostosowywaé system do zmieniajgcych sig
okolicznosci.

Ryzyko niezrealizowania zaloZen strategii wieloletniej

Strategia rozwoju w duzym stopniu obarczona jest zmiennoscig oraz nieprzewidywalnoscig. Nie mozna wykluczy¢
przypadku, w ktorym przyjete przez Spotke zatozenia strategiczne oraz podjete na ich podstawie dziatania przyniosa nizsze
niz oczekiwane rezultaty ekonomiczne (ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiggniecia przychodéw i wynikow
finansowych).

Spotka stara si¢ ograniczy¢ ryzyko zwiazane z niezrealizowaniem strategii rozwoju poprzez podejmowanie szeregu
inicjatyw optymalizacyjnych w kazdym obszarze jej dziatalnosci.

5. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych wcze$niej prognoz wynikéw na dany
rok

Zarzad Radpol nie publikowat prognoz wynikow finansowych na rok 2020.
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6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien 20 sierpnia 2020 roku,
lista akcjonariuszy RADPOL S.A. posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu (wedtug gloséw wykonywanych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Spotki z dnia 17 sierpnia 2020 roku oraz zawiadomien o zmianach w stanie posiadania akcji otrzymanych od akcjonariuszy)
przedstawia si¢ nastepujaco:

AKGi - - . - .. Udzial w kapitale Liczba gloséw I‘szi.al b ogélnej Wartoéé .
cjonariat RADPOL S.A. Rodzaj akcji Liczba akcji Klad %) na Wz liczbie gloséw na nominalna akcji
zakiaCowym (7o WZ (%) (0,03 zh

THC-SICAV-RAIF S.A. na okaziciela 13771 398 35,99 13771 398 35,99 413 141,94
PKO TFI S.A. na okaziciela 3999 383 10,45 3999 383 10,45 119 981,49
» .

(s )AAV'Va Investors Poland TFI -\ aziciela 3 698 294 967 3698294 9,67 110 948,82
w tym zarzgdzany przez Aviva

Investors Poland TFI S.A.

é‘l’g’a Inwestors Specjalistyczny . oaziciela 2 160 196 565 2160196 5,65 64 805,88
Nationale-Nederlanden OFE na okaziciela 2 798 364 7,31 2798 364 7,31 83 950,92
Pozostali akcjonariusze na okaziciela 13993 166 36,57 13993 166 36,57 419 794,98
Razem 38 260 605 100,00 38260 605 100,00 1147 818,15

(*) Podmiot/Osoba posiadajacy/a posrednio akcje RADPOL S.A.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania miaty miejsce nastepujace zmiany w stanie

posiadania akcji Spofki:

- W dniu 23 stycznia 2020 roku Spoétka otrzymata od AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie, reprezentujacego akcjonariusza Spotki FRAM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie
(dalej ,,FRAM FIZ”) powiadomienie o zmniejszeniu przez FRAM FIZ i jego podmiot zalezny stanu posiadania akcji
Spoiki ponizej progu 5% ogolnej liczby gtosow w Spotce.

- W dniu 17 lipca 2020 roku Spétka otrzymata powiadomienie przekazane przez THC SICAV-RAIF S.A. (dzialajacy
w zakresie subfunduszu (compartment) Fund 3) z siedzibg w Luksemburgu, bgedacy podmiotem zaleznym od Pana
Grzegorza Bielowickiego, dotyczace zmiany udzialu w kapitale zakladowym Spotki i w ogolnej liczbie glosow
w Spotce. Zmiana udziatu nastapita w wyniku rozliczenia w dniu 16 lipca 2020 roku wezwania na sprzedaz akcji Spotki
ogloszonego w dniu 14 maja 2020 roku, w wyniku ktérego THC SICAV-RAIF S.A. nabyt 13.378.017 akcji Spotki,
stanowigcych, po zaokragleniu, 34,97% ogdlnej liczby gltosow w Spolce.

- W dniu 21 lipca 2020 roku Spotka otrzymata powiadomienie przestane przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Allianz Polska S.A. zarzadzajace Allianz Polska Otwartym Funduszem Emerytalnym (dalej Allianz OFE) o zmniejszeniu
przez Allianz OFE stanu posiadania akcji Spotki ponizej progu 5% ogélnej liczby gtoséw w Spoice.

- W dniu 22 lipca 2020 roku Spétka otrzymata powiadomienie przestane przez Pana Marcina Wysockiego o zmniejszeniu
stanu posiadania akcji Spotki ponizej progu 5% ogdlnej liczby gloséw w Spotce.

- W dniu 17 sierpnia 2020 roku Spoétka otrzymata powiadomienie przekazane przez THC SICAV-RAIF S.A. (dzialajacy
w zakresie subfunduszu (compartment) Fund 3) z siedzibg w Luksemburgu, bedacy podmiotem zaleznym od Pana
Grzegorza Bielowickiego, dotyczace zmiany udzialu w kapitale zaktadowym Spotki i w ogdlnej liczbie glosow
w Spoélce 0 co najmniej 1%.

7. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spolki oraz zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta

W skitad Zarzadu Spoétki na dzien 30 czerwca 2020 roku wchodzili:

- Pani Anna Maria Kutach — Prezes Zarzadu,

- Pan Marek Biczysko — Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania miala miejsce nastgpujaca zmiana w sktadzie
Zarzadu Spoiki:

- w dniu 7 maja 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki odwotata Pana Jacka Fotymg z funkcji Cztonka Zarzadu Spotki ze
skutkiem na dzien 7 maja 2020 roku na godz. 23:59,
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- wdniu 7 maja 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Marka Biczysko na Czlonka Zarzadu Spoiki ze skutkiem
na dzien 8 maja 2020 roku na godz. 0:00.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2020 roku wchodzili:

- Pan Piotr Bartosz Cizkowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Pan Krzysztof Michat Rogalski — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Pan Grzegorz Bohdan Lajca — Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Pan Leszek Grzegorz Iwaniec — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pan Krzysztof Andrzej Kotodziejczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego mialy miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

- wdniu 22 lipca 2020 roku Pan Krzysztof Kotodziejczyk ztozyt rezygnacj¢ z pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
ze skutkiem od dnia 17 sierpnia 2020 roku,

- w dniu 17 sierpnia 2020 roku ze skutkiem na 17 sierpnia 2020 roku na godzing 11:00 Pan Krzysztof Rogalski ztozyt
rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

- wdniu 17 sierpnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Huberta Ggbalg
oraz Pana Andrii Komarov.

W okresie sprawozdawczym osoby wchodzace w sktad organdow Spolki, ktore posiadaty akcje RADPOL S.A.:

I. Zarzad Spotki:
- Osoby petnigce funkcje Cztonkdéw Zarzadu nie posiadaty akcji RADPOL S.A.

II. Rada Nadzorcza Spotki:

- Krzysztof Rogalski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki posiadat 29.000 akcji RADPOL S.A.
reprezentujacych 0,08% kapitatu zaktadowego, dajacych prawo do 29.000 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki,
stanowigcych 0,08% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu, o warto$ci nominalnej 870 ztotych.

8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelno$ci emitenta

W omawianym okresie sprawozdawczym nie toczyly si¢ istotne postgpowania przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

9. Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powiazanymi
W omawianym okresie sprawozdawczym Spotka nie zawarla istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi.
10. Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki

W 6-miesigcznym okresie zakonczonym w dniu 30 czerwca 2020 roku, ani do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Spotka nie udzielita zadnych porgczen kredytow oraz pozyczek.

11. Inne informacje, istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Spélki

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Spotka zatrudniata 400 oséb. Stan zatrudnienia jest na biezaco dopasowywany do potrzeb
Spotki. Spotka zatrudnia pracownikow zardwno na podstawie umoéw o prace, jak i za posrednictwem agencji pracy, co
zapewnia elastyczng reakcje na zmiany zapotrzebowania na produkty Spotki.

Zatrudnienie 30 czerwca 30 wrzesnia 31 grudnia 31 marca 30 czerwca
_ogélem 2019 roku 2019 roku 2019 roku 2020 roku 2020 roku
513 466 452 433 400

W pierwszym potroczu 2020 roku Radpol odnotowatl sprzedaz na poziomie 65,4m PLN, co oznacza spadek o 10,9%
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2019. Jednoczesnie Spotka utrzymata w pierwszym poétroczu 2020 roku wynik
EBITDA na tym samym poziomie co w analogicznym okresie 2019 roku, tj. 7,4m PLN. Spotka wygenerowata zysk netto
na dziatalnoéci kontynuowanej na poziomie 2,3m PLN (wobec zysku netto 2,8m PLN w analogicznym okresie roku
ubieglego).

W pierwszym potroczu 2020 roku, a w szczegdlnosci w drugim kwartale, miaty miejsce spadki sprzedazy spowodowane
spadkiem zamowien, przede wszystkim w obszarze segmentu Systemow Rurowych oraz sprzedazy na eksport, w zwigzku
z pandemia choroby COVID-19. Przychody ze sprzedazy za drugi kwartat 2020 roku spadly o 14,5% w pordéwnaniu
z analogicznym okresem 2019 roku. Spoétka wygenerowata w drugim kwartale 2020 roku wynik na poziomie EBITDA
w kwocie 5,3m PLN (uwzglgdniajac kwote otrzymanego wsparcia rzagdowego W kwocie 0,7m PLN — bez dofinansowania
wynik EBITDA wyniostby 4,6m PLN) w poréwnaniu do 5,1m PLN w drugim kwartale 2019 roku. Otrzymane wsparcie to
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dofinansowanie wynagrodzen pracownikow oraz sktadek na ubezpieczenie spoteczne pracownikdéw na okres trzech miesigey
czerwiec, lipiec, sierpien 2020 roku ze $rodkéw Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych w ramach tzw.
»Tarczy antykryzysowej 4.0” w kwocie 2,26m PLN.

W segmencie Systemy Rurowe zanotowano spadek przychodéw o 6m PLN, tj. 11% rok do roku. W segmencie Electro&Tech
odnotowano przychody ze sprzedazy o 1,9m PLN nizsze, tj. 11% nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubieglego.

RENTOWNOSC

Wskazniki rentownosci dla RADPOL S.A. dla dzialalnosci kontynuowanej

OKkres zakonczony OKkres zakonczony
30 czerwca 2020 roku 30 czerwca 2019 roku
Zvysk na sprzedazy brutto (*) 14 448 16 066
Marza zysku na sprzedazy brutto (*) 22.1% 21,9%
EBITDA (*) 6 766 7 469
Marza EBITDA (*) 10,3% 10,2%

(*) dane finansowe bez uwzglednienia wsparcia rzgdowego w postaci dofinansowania do wynagrodzen pracownikéw z FGSP

W pierwszym potroczu 2020 roku Spotka odnotowata dla dziatalno$ci kontynuowanej wzrost poziomow rentownosci. Marza
zysku na sprzedazy brutto wzrosta w pierwszym potroczu do 22,06% z 21,9% w analogicznym okresie roku ubieglego.
PLYNNOSC I ZADLUZENIE

Wskazniki pltynnosci i zadluzenia dla RADPOL S.A

OKres zakonczony OKres zakonczony
30 czerwca 2020 roku 30 czerwca 2019 roku
Kapitat pracujacy [tys. PLN] 30 653 39595
Wskaznik ptynnosci biezacej 15 1,2
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,9 0,7
Cykl konwersji gotowki 96 99
Zadtuzenie netto [tys. PLN] 29 745 44 875
Dhug/ kapital wiasny 36,3% 51,3%

- Kapitat pracujqcy - roznica aktywow obrotowych bez srodkow pienieznych i aktywow trwatych sklasyfikowanych jako do sprzedazy
oraz zobowigzan krotkoterminowych bez zobowigzan finansowych

- Wskaznik ptynnosci biezgcej - iloraz aktywow obrotowych i zobowigzan krotkoterminowych

- Wskaznik ptynnosci szybkiej - iloraz aktywow obrotowych bez zapasow i zobowigzan krotkoterminowych

- Cykl konwersji gotowki - rotacja zapasow netto powigkszona o rotacje naleznosci handlowych netto i pomniejszona o rotacje
zobowiqzan handlowych

- Zadluzenie netto - diugoterminowe i krotkoterminowe zobowiqzania finansowe pomniejszone o Srodki pieniezne na koniec okresu
- Dlug/ kapitat wlasny - iloraz diugoterminowych i krotkoterminowych zobowiqgzan finansowych oraz kapitatu wlasnego

Spotka istotnie poprawita wskazniki ptynnosci w pierwszym potroczu 2020 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegltego m.in. w wyniku poprawy cyklu konwersji gotowki uzyskanej poprzez liczne dziatania optymalizacyjne.

Spotka posiada w mBank S.A. kredyty udzielone na podstawie umowy kredytu z dnia 4 wrze$nia 2012 roku z p6zniejszymi
zmianami, zgodnie z ktorg Spotka zobowiazana jest do utrzymania wskaznikéw finansowych na okreslonym poziomie.
Wskazniki kalkulowane sg na koniec kazdego kwartatu.

Spotka obstuguje zadluzenie terminowo, zgodnie z harmonogramem dokonuje sptat rat kapitatowych i odsetkowych.

12. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spotki beda mialy wplyw na osiagniete przez nia wyniki w perspektywie,
co najmniej kolejnego kwartalu

Glowne czynniki mogace mie¢ wpltyw na dziatalno$¢ Spoiki na przestrzeni kolejnych kwartatéw to:

1. Spowolnienie gospodarcze o zasiggu globalnym wywotane pandemia COVID-19. Druga fala zachorowan na
COVID-19 oraz ponowne wprowadzenie czgsci restrykcji zarowno w Polsce, jak i w krajach, z ktorych pochodza
partnerzy biznesowi Spotki moze negatywnie wplynaé na poziomy sprzedazy realizowanej przez Spotke.

2. Problemy ptynnoSciowe pojawiajace si¢ na rynku, gtdéwnie w zwigzku z wptywem pandemii na dziatalno$¢ wielu
spotek, moga wplyna¢ na zmniejszenie obrotéw z klientami, ktérych kondycja finansowa nie bedzie pozwalata na
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poszerzanie lub nawet kontynuacj¢ wspodlpracy bez mozliwosci uzyskania dodatkowych zabezpieczen, ktérych
uzyskanie jest na rynku ubezpieczen w obecnej sytuacji coraz trudniejsze.

3. Szybsze tempo rozwoju oraz modernizacji sieci cieptowniczych - przy budowie/remontach, w ktorych wykorzystywane
sa produkty znajdujace si¢ w ofercie Radpol S.A. Pozytywny wplyw na zainteresowanie produktami Spotki maja trendy
i dziatania majgce na celu walke ze smogiem oraz otrzymywane na ten cel dofinansowania i dotacje dla inwestorow.

4. Istotne przesuwanie decyzji inwestycyjnych wynikajace z czynnikéw zewnetrznych takich jak: pandemia COVID-19
i wynikajace z tego decyzje rzadu i samorzadow o przekierowaniu srodkéw publicznych na inne obszary niz inwestycje
infrastrukturalne. Obecnie bardzo trudne jest okre$lenie czy inwestycje infrastrukturalne beda elementem stuzacym
pobudzaniu gospodarki, czy jednak $rodki na nie wcze$niej przeznaczone zostang wykorzystane na inne cele mogace
pozytywnie wptyna¢ na najbardziej dotknigte pandemia branze.

5. Ograniczenie dostgpnosci niektorych towaréw z Azji - w zwigzku z pandemia pojawiajg si¢ trendy szukania dostawcow
tych towarow w Europie. Takie dzialania moga mie¢ pozytywny wptyw na sprzedaz produktow Spotki, ktore konkuruja
z dostawcami z Azji.

6. Z uwagi na prowadzong sprzedaz eksportowa oraz import surowcow i towaréw, na wyniki Spotki moga mie¢ wpltyw
zmiany kurséw walut. W celu zminimalizowania wplywu fluktuacji kurséw walut Spotka stosuje hedging naturalny.

7. Zapewnienie ciagtosci finansowania zewnetrznego — dnia 30 wrzesnia 2020 roku wygasa Kredyt E — kredyt w rachunku
biezacym, Spoltka jest obecnie w trakcie prac nad odnowieniem tego zrodta finansowania.

13. Oswiadczenie Zarzadu Radpol S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papierdéw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757), Zarzad Radpol S.A.
reprezentowany przez:

1. Anng¢ Kutach — Prezesa Zarzadu,

2. Marka Biczysko — Cztonka Zarzadu,

niniejszym o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsa i finansowg Radpol
S.A. oraz jej wynik finansowy, a pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Radpol S.A. za okres od dnia 1 stycznia
2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Elektronicznie
)z Elektronicznie podpisany 4 podpisany przez
Anna Maria Kutach g :
Jao Jl_ e, L/ esiao

+02'00" / Data: 2020.08.20
16:30:42 +02'00'

Anna Kutach Marek Biczysko

Cztuchow, 20 sierpnia 2020 roku
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RADPOL S.A.
@% Ul. Batorego 14
77-300 Cztuchow

e Tel.: +48 59 834 22 71

(8 Fax.: +48 59 834 25 51

W E-mail: radpol@radpol.com.pl
WWW: radpol.eu

Znajdz nas w mediach spotecznosciowych!
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