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I.  INFORMACJE O SPOLCE
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1. Dane podstawowe Orzet Spétka Akcyjna

Firma Spatki

Forma prawna

Siedziba

Telefon

Fax

Adres poczty elektronicznej
Adres strony internetowej

Przedmiot dziatalnosci

Kapitat zaktadowy

KRS

REGON
NIP

Orzet

spotka akeyjna

ul. Przemystowa 50, 24-320 Poniatowa
+48 81 475 57 00

+48 81 475 57 04
info@orzelsa.com
www.orzelsa.com

Produkcja granulatu gumowego.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 7.878.888 zt i dzieli sie na:
7 878 888 akcji o wartosci nominalnej 1 zt.

Sqd Rejonowym Lublin - Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, KRS:
0000296327

060313241
7132984445

Akt zatozycielski Orzet Spétka Akcyjna zostat sporzqdzony 09 pazdziernika 2007 roku.

Informacje na temat segmentéw dzialalnosci Orzet S.A.

Orzet S. A. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania produktéw pochodzqcych z recyklingu

zuzytych opon'. Podstawowe produkty to granulat gumowy, ztom stalowy oraz kord tekstylny.

Zgodnie z przyjetq strategiq rozwoju produktéw realizowane byty prace badawczo rozwojowe

dotyczqce opracowania nowych wyrobéw z zastosowaniem produktéw uzyskiwanych w Zaktadzie
Produkcji Granulatu Gumowego (ZPGG).

Zarzqd

Jacek Orzet
Monika Koszade-Rutkiewicz

Rada Nadzorcza

Regina Maria Jorgas
Justyna Maria Szymanowska
Michat Staszewski

Krzysztof Stanik

Wactaw Szary

Marcin Lau

Prezes Zarzqdu
Wiceprezes Zarzqdu

Przewodniczqca Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

! Orzet S.A posiada zezwolenie na prowadzenie odzysku zuzytych opon w formie recyklingu wydane na podstawie
Ustawy o odpadach z dnia 27 kwietnia 2001 r. (Dz.U. 2001 nr 62 poz. 628)
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1. Wybrane dane finansowe

VL
VIL
VIIL

IX.

X.

XL

JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Przychody netto

Zysk ( strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Amortyzacja

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w
zt / EUR)

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa razem

Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe
Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji

Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje

1858 347,28
-347 170,12
2 196,65
-127 664,85
-127 664,85
483 344,65

-0,02

259 683,90

-13 610,38

-281 680,41
-35 606,89

23092 099,18
0,00
1020 823,08

50 153,80

28448 125,13

9131 034,03
5001 584,48
-5356 025,95
7 878 888,00
7 878 888,00
-0,68

1605 280,45
-454 757,76
-194 293,86
-330 040,32
-330 040,32
495 398,76

-0,04

175 756,51

613 522,55

-527 523,71
261755,35

25708578,33
0,00
924 688,92

636 770,31

30079 612,95

11984 245,44
2967 982,86
-4 371 034,62
7 878 888,00
7 878 888,00
-0,55

444 750,93
-83 086,86
525,72
-30 553,53
-30 553,53
115 676,97

0,00

62 149,12

-3257,32

-67 413,46
-8 521,66

5487 014,18
0,00
242 562,21

11 917,26

6759 682,82

2169 664,73
1188 448,25
-1 272 668,63
1872 136,87
7 878 888,00
-0,16

374 269,77
-106 026,38
-45 299,45
-76 948,62
-76 948,62
115 501,80

-0,01

40977,48

143 042,26

-122 991,70

61 028,04

6 092 36891
0,00
219130,98

150900,59

7 128 208,20

2840003,18
703 346,81
-1 035 839,29
1867 123,56
7 878 888,00
-0,13

Zasady przeliczania wybranych danych finansowych na EURO

Poszczegdlne pozycje Bilansu przeliczone zostaty na EURO wedtug $redniego kursu obowiqzujqcego w dniu
30.03.2018 roku natomiast dane poréwnywalne wg sSredniego kursu obowiqzujgcego w dniv 31.03.2017

roku, ogtoszonego przez NBP wyniosty odpowiednio 4,2085 EUR i 4,2198 EUR.

Poszczegdlne pozycje Rachunku Zysku i Strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczone zostaty na EURO
wedtug kursu wyliczonego, jako $rednia z kurséw NBP obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesiqca,
kurs ten wynidst:

- za okres 1.01.2018 — 30.03.2018: 4,1784 EUR
- za okres 1.01.2017 — 31.03.2017: 4,2891 EUR
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2. Bilans

31.03.2018

31.03.2017

Wartosci niematerialne i prawne
Koszty zakonczonych prac rozwojowych

[

1

2. 1 Warto$¢ firmy
3. iInne warto$ci niematerialne i prawne
4

Zaliczki na wartos$ci niematerialne i
prawne

II. i Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

grunty (w tym prawo wieczystego
uzytkowania gruntu)

budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

c) iurzadzenia techniczne i maszyny

d) 1is$rodkitransportu

e) 1inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na $rodki trwate w budowie
III. 1 Naleznosci dtugoterminowe

0d jednostek powigzanych

0d pozostatych jednostek

IV. i Inwestycje dlugoterminowe
Nieruchomosci

Warto$ci niematerialne i prawne
Diugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych

udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe
udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe
udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. 1lInne inwestycje dtugoterminowe
Ditugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

1053 478,39
18 196,22
0,00
1035 282,17

0,00

19173 739,79
19100 311,61

301705,19

9 050 855,67

9 544 445,73
163 767,85
39537,17

9 810,38
63 617,80
0,00
0,00
0,00
151 782,00
141 882,00
0,00
9900,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

497 487,87

466 465,00
31022,87

1157 569,40
0,00
0,00

1157 569,40

0,00

20809 666,49
20776 271,57

305 421,64

9312 851,57

10983 751,00
123 198,47
51 048,89
33394,92

0,00
0,00
0,00
0,00
156 782,00
141 882,00
0,00
14 900,00
5000,00
5000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

861 554,87

830 532,00
31022,87

Zapasy
Materiaty

923 632,53
4 337,53

832 075,42
0,00
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o A W

a)

b)

a)

b)

b)

d)

b)

I11.

Iv.

[ [ sowamcvwow | 2so;20918 [ es7oss7ess |

Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Surowce

Nalezno$ci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

Inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

Inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz inny

Inne

dochodzone na drodze sgdowej
Inwestycje krotkoterminowe
Kroétkoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa
finansowe

w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa
finansowe

$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunku
- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krétkoterminowe

Kroétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

0,00
636 648,75
50 606,27
0,00
232 039,98
1020 823,08
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1020 823,08
729 848,69
729 848,69
0,00

270136,55

20 837,84
0,00
50 153,80
50 153,80
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
50 153,80
50 153,80
0,00
0,00
0,00

221 001,72

0,00
676 429,21
471,01
0,00
155 175,20
924 688,92
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
924 688,92
747 991,72
747 991,72
0,00

130 836,43

0,00
45 860,77
714 928,25
714 928,25
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

78 157,94
0,00
0,00

78 157,94

0,00

636 770,31
636 770,31
0,00
0,00
0,00

251312,98
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31.03.2018

31.03.2017

IL.
I11.
V.

VL

I11.

g)
h)

VIL

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) rezerwowy z
aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielkos¢ ujemna)

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne

Dtugoterminowa
Krétkoterminowa

Pozostate rezerwy
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych

inne zobowiazania finansowe
inne

Zobowigzania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalno$ci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych

inne zobowiazania finansowe

z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnoSci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy
zobowiazania wekslowe

z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen i
innych $wiadczen

z tytutu wynagrodzen

7 878 888,00
2785 849,82

0,00

401 075,91
-16 294 174,83
-127 664,85

0,00

559 135,92

464 312,33

0,00

0,00
0,00
94 823,59
0,00
94 823,59
9131034,03
0,00
9131034,03
0,00

5844 966,30

0,00
3286067,73
5001 584,48

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
5001 584,48
410 738,41

1848 450,75
0,00
1140 899,37

1140 899,37
0,00
12 948,70
0,00

434 490,71
148 918,07

7 878 888,00
2785 849,82

0,00

401 075,91
-15106 808,03
-330 040,32

0,00

409 955,73
353 324,00

0,00

0,00
0,00
56 631,73
0,00
56 631,73
11984 245,44
0,00
11984 245,44
0,00

7407 913,81

0,00
4576 331,63
2967 982,86

30503,34

11 489,44

11 489,44
0,00
19 013,90
2937 479,52
294 959,83

41 447,12
0,00
1510 274,83

1510 274,83
0,00
89,11
0,00

357 801,81
109 065,55
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Inne

Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe
Ujemna warto$¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe
Dtugoterminowe

Krétkoterminowe

1005138,47
0,00
13756 370,70
59 751,75
13 696 618,95
12 931 694,66
764 924,29

623 841,27
0,00
14 717 428,92
65 726,90
14 651 702,02
13895 089,86
756 612,16

[ [ sowaessrwow |  mosowess | ssvessess |

3. Rachunek zyskow i strat

I1.

Koszty wytworzenia sprzedanych
produktow

Wartos$¢ sprzedanych towaréw , materiatow
iustug

Wartos$¢ sprzedanych towaréow
do jednostek powigzanych
Wartos$¢ sprzedanych materiatow

3. 1 Koszt wytworzenia sprzedanych ustug

Za okres

© 0d 01.01.2017 do 31.03.2018 °

I. i Przychody netto ze sprzedazy produktow 1604 899,88 1425232,82

1. f;;écr};:{%azfjgizgedazy towardw, 253 447,40 180 047,63

2. 1 Przychody ze sprzedazy towarow, w tym 1910,00 1 248,13

3. 1 do jednostek powigzanych 0,00 0,00

4. 1 Przychody ze sprzedazy materiatow 12 313,40 40 817,26

5. 1 Przychody ze sprzedazy ustug 239 224,00 137 982,24
w tym z jednostka powigzang 0,00 6 400,00

1687 906,17

1245,85

1 049,83
0,00
196,02
0,00

Za okres

0od 01.01.2017 do 31.03.2017

1459 936,25

6 384,81

939,43
0,00
5445,38
0,00

I1.
1.

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Odpis z tyt.aktualizacji wart. aktywow
trwatych

Inne przychody operacyjne

Dotacje

Otrzymane kary umowne

0,00

0,00

353 690,46
258 458,34
0,00

5702,42

0,00

306 812,05
262 140,13
0,00
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Odszkodowania z tyt.ubezpieczen

komunikacyjnych 0,00 0,00
gli?;i{]?:&}t\gma Z tyt. ubezpieczen 66 332,64 44.092,06
Przedawnione zobowiagzania 0,00 0,00
Zasadzone koszty postepowania sagdowego 0,00 0,00
Darowizny rzeczowe 0,00 0,00
Koncowki 1,16 0,00
Rozwigzanie rezerw 0,00 0,00
Inne przychody 28 898,32 579,86

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow

L trwatych 0,00 0,00
L ﬁiketflilr?;irzlsg;y V\C/ﬁrtoéci aktywow 0,00 0,00
I1I. i Inne koszty operacyjne 4 323,69 52 050,57
Darowizny 0,00 0,00
Szkody komunikacyjne 0,00 1 000,00
Szkody majatkowe 1 500,00 41 120,00
Likwidacja majatku trwatego 0,00 0,00
Rezerwy 0,00 0,00
Koszty postepowania sagdowego 0,00 7 751,90
Koszty NewConnect 0,00 0,00

Inne koszty 2 823,69 2178,67

I. i Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00

II. i Odsetki 1,42 107,53
0d udzielonych pozyczek 0,00 0,00
0d lokat terminowych 1,42 7,87
Za zwtoke 0,00 99,66
0d obligacji 0,00 0,00
0d kontrahentéw - zaptacone 0,00 0,00

I1I. i Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

IV. i Aktualizacja wartos$ci inwestycji 0,00 0,00

V. i Inne przychody finansowe 0,00 0,00
Dodatnie réznice kursowe 0,00 0,00
Przychody z operacji finansowych 0,00 0,00

I. i Odsetki 129 778,46 132913,15
0d kredytow bankowych 5168,00 6 095,97
0d leasingu 0,00 48,08
0Od nieterminowych ptatnos$ci 762,87 380,94
0d zobowigzan budzetowych 150,60 89,80
Prowizje bankowe 0,00 0,00
Odsetki od obligacji 123 696,99 126 298,36

I1. i Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

III. + Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
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IV. E Inne koszty finansowe E 84,46 E 2 940,84
i Ujemne réznice kursowe i 84,46 i 2 940,84
i 0,00 i 0,00

i Koszty z operacji finansowych-pozostate

ze$¢ biezaca

ze$¢ odroczona
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4. Jednostkowe zestawienie przeplywoéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych

Za okres

' 0d 01.01.2018 do 31.03.2018 -

Za okres

0d 01.01.2017 do 31.03.2017

I. iZysk (strata) netto -127 664,85 -330 040,32

II. iKorekty razem 387 348,75 505 796,83

1. 1 Amortyzacja 483 344,65 495 398,76

2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 2 940,84

3 Odset.kl i udziaty w zyskach 128 864,99 132 805,62
(dywidendy)

4 Zyskl [stra!ta).z dziatalnosci 0,00 5702,42
inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00

6. Zmiana stanu zapasow -81 419,95 -15 854,94

7. Zmiana stanu naleznosci -9 284,37 -181 554,32
Zmiana stanu zobowigzan

8. | krotkoterminowych, z wyjatkiem 348879,11 279 716,88
pozyczek i kredytow

g, jZmianastanu rozliczen -455 635,17 -488 735,40
miedzyokresowych

10. iInne korekty -27 400,51 286 781,81

mi. | Przeplywy pieniezne netto z 259 683,90 175 756,51
dzialalnosci operacyjnej (I+11

I. i Wplywy 0,00 728 157,94
Zbycie warto$ci niematerialnych i

1. | prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 0,00 0,00
trwatych

3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00

a) 1w jednostkach powigzanych 0,00

b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywdéw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00
- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych 0,00
- odsetki 0,00
- inne wplywy z aktywow finansowych 0,00

4. iInne wplywy inwestycyjne 0,00

II. 1 Wydatki 13 610,38 114 635,39
Nabycie warto$ci niematerialnych i

1. | prawnych oraz rzeczowych aktywow 13610,38 36 477,45
trwatych

9 Inwestycje w nieruchomosci oraz 000
wartosci niematerialne i prawne !

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 78 157,94

a) 1wjednostkach powiazanych 0,00 0,00
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b) 1w pozostalych jednostkach 0,00 78 157,94
- nabycie aktywow finansowych 0,00 78 157,94
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00
4. iInne wydatki inwestycyjne 0,00
m. | Przepiywy pienigzne netto z -13 610,38 613 522,55
dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I)
I. 1 Wplywy 602 400,51 200 000,00
Wptywy netto z wydania udziatéw
1. | (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. 1 Kredyty i pozyczki 575 000,00 200 000,00
3 Emisja dtuznych papierow
" Iwarto$ciowych
4. ilInne wptywy finansowe 27 400,51 0,00
II. 1 Wydatki 884 080,92 727 523,71
1. | Nabycie udziatéw (akcji) witasnych 0,00 0,00
2 Dym{l(%e'nd'y iinne wptaty na rzecz 0,00 0,00
wiascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli,
3 wydatki z podziatu zysku 0,00 0,00
4. 1 Sptaty kredytow i pozyczek 474 382,14 315417,72
5. | Wykup diuznych papierow 224 400,00 224 400,00
warto$ciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan 0,00 0,00
finansowych
7 Piatposa .zobow1qzan z tytutu umow 0,00 6 525,89
leasingu finansowego
8. 1 0dsetki 28226,00 24 107,31
9. Inne wydatki finansowe 157 072,78 157 072,79
m. | Przepiywy pienigzne netto z -281 680,41 -527 523,71
dzialalnosci finansowej (I-11

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z

ytutu réznic kursowych

.....................................................................................................................................

- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania

0,00

0,00
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5. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym.

zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowoSci
korekty btedow
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (B0), po korektach

Zmiany kapitatu (funduszu)

0,00
0,00
-5228361,10

0,00
0,00
-4 040 994,30

okresu

Zmiana naleznych wptat na kapitat

1L podstawowego 0,00 0
a 1 zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
wydania udziatéw (emisji akeji) 0,00 0,00
b i zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00
12, Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec 7878 888,00 7 878 888,00

na koniec okresu

2.1. { podstawowy 0,00 0,00
a i1 zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b i zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
29 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00

a i Zwiekszenie 0,00 0,00
b i Zmniejszenie 0,00 0,00
3.1.1 Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00

5.1.

koniec okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) z
aktualizacji wyceny

4.1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a i1 zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00
z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
z podziatu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalng warto$¢) 0,00 0,00
b | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
poKkrycia straty 0,00 0,00
47 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na 2 785 849,82 2785 849,82

0,00

0,00

zwiekszenie (z tytutu)

0,00

0,00
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b | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
zbycia sSrodkéw trwatych 0,00 0,00
52 Kaplta.} (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
na koniec okresu
6.1, Zmiany pozostatych kapitatow 0,00 0,00
(funduszy) rezerwowych
a 1 zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b i zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2, Pozostate kaplta}y. (fundusze) 401 075,91 401 075,91
rezerwowe na koniec okresu

zysk netto

strata netto

¢ i odpisy z zysku

I1L

Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

-127 664,85

-5356 025,95

7.1.1 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci 0,00 0,00
korekty btedow 0,00 0,00
79 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00 0,00
po korektach
a 1 zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
przeniesienia zysku na kapitat 0.00 0.00
reZerwowy ’ ’
7.3.1 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
74, Strata z lat ubiegtych na poczatek 16 294 174,83 -15 106 808,03
okresu,
zmiany przy!Qchh zasad (polityki) 0,00 0,00
rachunkowosci
korekty btedow 0,00 0,00
75 Strata z lat ubiegtych na poczatek 16 294 174,83 -15 106 808,03
okresu, po korektach
a i1 zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia 0,00 0,00
7.6.1 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -16 294 174,83 -15106 808,03

330 040,32

-4 371 034,62
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. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W | kwartale 2018 roku Spétka zanotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 15,8%
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku minionego, co wynika ze wzrostu ceny produktdw:
granulatu gumowego i kordu stalowego przy podobnym wolumenie sprzedazy, oraz z podniesienia
optaty z tytutu odbioru i poddania recyklingowi opon zuzytych.

W omawianym | kwartale wartos¢ sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw wzrosta o 15,2%
w stosunku do okresu poréwnawczego i jest to rezultatem wyzszego jednostkowego technicznego
kosztu wytworzenia. Marza brutto na sprzedazy wzrosta w omawianym okresie o 0,4 pkt proc. w
stosunku do okresu poréwnawczego.

W | kwartale 2018 roku koszty sprzedazy nie zmienity sie w stosunku do roku poprzedniego,
natomiast koszty ogélnego zarzqgdu — spadty o 15%.

Strata ze sprzedazy wyniosta -347 tys. zt, w poréwnaniu do straty -455 tys. zt w | kwartale 2017
roku.

Na poziomie wyniku z dziatalnosci operacyjnej Spétka osiggneta zysk w wysokosci 2 tys. zt wobec
straty -194 tys. zt w okresie poréwnawczym.

Strata netto w | kwartale 2018 roku wyniosta -128 tys. zt wobec straty -330 tys. zt w | kwartale
2017.

Zgodnie z harmonogramem uktadu z wierzycielami w | kwartale kazdego roku do sptaty przypada
ok 400 tys. zt wierzytelnosci objetych uktadem w postepowaniu upadiosciowym. W okresie
sprawozdawczym Emitent terminowo uregulowat powyzsze zobowiqzania.

Na dzien bilansowy Spétka zanotowata ujemne kapitaty wiasne na poziomie -5,3 min zt
Prowadzone przez Zarzqd dziatania majq doprowadzi¢ do odbudowy kapitatéw wtasnych w latach
kolejnych.

Poréwnujqc pierwsze kwartaty lat 2018 oraz 2017, wyniki finansowe zaréwno na poziomie wyniku
ze sprzedazy, jak i wyniku netto ulegty poprawie. Pomimo tego, w obliczu wysokiego zadluzenia
Spotki i koniecznosci biezqcej obstugi, w ocenie Zarzqdu rentowno$é i wynik finansowy Spéitki nie
znajdujq sie na poziomie satysfakcjonujgcym. W zwiqzku z powyzszym Zarzqd zamierza
kontynuowaé dziatania ukierunkowane na zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy oraz obnizenie
jednostkowego technicznego kosztu wytworzenia, przyjmujgc za cel strategiczny przywrécenie
Spédice dlugoterminowej rentownosci oraz wykonanie uktadu z wierzycielami.

IV. INFORMACJE ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM  EMITENT  PODEJMOWAL W  OBSZARZE ROZWOIJU
PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIALANIA
NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE

Spétka kontynuowata dziatania w obszarze poszukiwan nowych produktéw na bazie wytwarzanego
obecnie granulaty, stali i tekstyliow. Pozytywne wyniki badan w tym zakresie stwarzajq realne
szanse na wprowadzenie na rynek nowych, innowacyjnych produktéw, a tym samym wzrost
przychodéw Spéitki w kolejnych okresach.
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V. KOMENTARZ OBJAS'NIAJ,/\CY, DOTYCZACY SEZONOWOSCI  LUB
CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI W OKRESIE SRODROCZNYM

Produkcja granulatu gumowego odbywa sie w systemie czterozmianowym. Sprzedaz gtéwnego
produktu, jakim jest granulat gumowy, odbywa sie od maja do listopada i jest cisle skorelowana z
pracami budowlanymi oraz warunkami atmosferycznymi.

VI.  STANOWISKO ZARZADU W SPRAWIE REALIZACJI PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA ROK 2018, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W NINIEJSZYM RAPORCIE KWARTALNYM

Spoétka nie publikuje prognoz finansowych.

VI..  AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO

Akcjonariusze Spétki Orzet S.A.

% w kapitale
Liczba akecji zakladowym Liczba gltosow
spotki

% gloséw na
WZA

. . Powigzanie ze
Akcjonariusz e

spotkq

Isr'n:OlZEc: : obka nwestor 2 380 000 30,21% 2380 000 30,21%

Cztonek Rady

Krzysztof Stanik . 1 030 000 13,07% 1 030 000 13,07%
Nadzorczej

Jacek Orzet Prezes Zarzqdu 505 000 6,41% 505 000 6,41%

Wactaw Szary  Inwestor 490 000 6,22% 490 000 6,22%

Pozostali 3473 888 44,09% 3473 888 44,09%

Razem 7 878 888 100,00% 7 878 888 100,00%

Dane na dzien 15.05.2018 roku

VII.  ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO
NICH (OPCJl) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W
OBREBIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO
RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB
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Liczba akcji na Liczba akcji na
dzien dzien
(027.1.7.] przekazania Zmiany w strukturze przekazania

Zarzgdzajgca raportu za IV wiasnosci raportu za |
kwartal kwartat
(14.02.2018) (15.05.2018)

Jacek Orzet Prezes Zarzqdu 505 000 bez zmian 505 000

Monika Koszade-

L Cztonek Zarzqgdu 181 400 bez zmian 181 400
Rutkiewicz

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta

Orzet S.A. operacyjnie nie prowadzi grupy kapitatowej, a spétki, w ktérych Orzet S.A. posiada
udziat wiekszosciowy sq w trakcie likwidacji. Zadna ze spétek nie prowadzi dziatalnoici operacyinei
istotnej ze wzgledu na wynik finansowy Orzet S.A.

IX. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

Nie wystqpity.

X.  EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniv 3 marca 2018 roku Zarzqd Orzet SA informowat, iz Emitent, w wykonaniv zobowiqgzan
uktadowych, dokonat wptaty naleznosci z tytulu czesciowej sptaty kapitatu od obligacji serii B na
rachunek Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, za posrednictwem
ktérego naleznosci te zostaty przekazane na rachunki poszczegélnych obligatariuszy, co nastgpito w
dniu 09 marca 2018 roku.

Wartos$é czesciowej sptaty kapitatu jednej obligacji serii B wynosita 100,00 zt.

W dniu 30 marca 2018 roku Zarzqd Orzet SA informowat, iz Emitent, w wykonaniu pkt. Il Uktadu
zawartego z wierzycielami w dniu 3 czerwca 2015 roku, dokonat sptaty kolejnej raty zobowiqzan
uktadowych.

Obecny stan papieréw diuznych Spétki prezentuje sie nastepujqco:

Obligacje serii B — 2.244 sztuki obligacji serii B o nominale 800,00 zt objetych ukladem w
postepowaniu upadioéciowym, o fqcznej wartosci nominalnej 1.795.200,00.

Obligacje serii C — 1.830 sztuk obligaciji serii C o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, o tgcznej
wartosci nominalnej 1.830.000,00 ztotych.

Obligacje serii D — 5.127 sztuki obligacji serii D o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, o tqgcznej
wartosci nominalnej 5.127.000 ztotych.
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XI.  WYPLACONE DYWIDENDY (LACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIJE),
Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | POZOSTALE AKCJE

Spétka nie wyptacata dywidendy w okresie sprawozdawczym.

Xll. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUIACE PO  ZAKONCZENIU  OKRESU
SRODROCZNEGO, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA DANY OKRES SRODROCZNY

Nie wystqgpity.

Xl ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKT,YW(')W
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILtY OD CZASU ZAKONCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Nie wystqpity.

XIV.  INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Nie wystgpity.

XV. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCIJI

Nie wystgpity.

XVI. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY
JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Nie wystgpity.

XVII.  INFORMACIJE DOTYCZACE LICZBY ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA.

W przeliczeniu na petne etaty Emitent zatrudniat w | kwartale 2018 roku 53 osoby.
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XVIIl.  CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI SPOLKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTALU

Najwazniejszymi czynnikami wptywajgcymi na rozwdj Spétki jest koniunktura na rynku produktéw z
recyklingu opon. W ocenie Zarzqdu Orzet S.A. zaleze¢ bedzie to przede wszystkim od:

Czynnikéw zewnetrznych:
e Polityki rzqdowej dotyczqcej dalszego funkcjonowania i rozwoju programéw budowy
obiektéw sportowych oraz placéw zabaw.
e Sytuacji gospodarczej w Polsce oraz krajach Europy Wschodniej.
e Dostepnosci dotacji unijnych umozliwiajgcych prowadzenie dziatan B+R oraz projekiéw
inwestycyjnych dla matych i srednich przedsiebiorstw.
e Ksztaltowania sie wartosci walut obcych w szczegdlnosci EUR.

Czynnikéw wewnetrznych:

e Wielkosci realizacji zaméwien na granulat gumowy w ramach podpisanych uméw na
sprzedaz granulatu w 2018 roku.

e Cena pozyskiwania surowca do ZPGG.

e Skuteczne prowadzenie procesu restrukturyzacji zmierzajgce do realizacji zobowiqzan
uktadowych.

W dziatalnosci produkcji granulatu gumowego okres intensywnej sprzedazy produktéw przypada
od konca Il kwartatu do poczqtku IV kwartatu kalendarzowego. W pozostatych okresach roku
istnieje konieczno$¢ utrzymywania produkcji na odpowiednio wysokim poziomie w celu zapewnienia
wystarczajgcych stanédw magazynowych w sezonie, a wynik finansowy obciqzany jest istotnymi
kosztami statymi dotyczqcymi funkcjonowania ZPGG.
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OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI ZAWARTYCH
W NINIEJSZYM RAPORCIE

Zarzqd Orzet S.A. odwiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, przedstawione w niniejszym
raporcie kwartalnym nieaudytowane informacje finansowe Spétki za | kwartat 2018 roku i dane do
nich poréwnywalne za | kwartat 2017 roku sporzqdzone zostaty zgodnie z przepisami
obowiqzujgcymi Spoétke oraz, ze informacje dotyczqce dziatalnosci Orzet S.A., w okresie objetym
raportem przedstawiajq prawdziwy obraz rozwoju i osiqggniec oraz sytuacji Spofki.

W imieniu Zarzqdoy,

JACEK ORZEL

MONIKA KOSZADE-RUTKIEWICZ
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