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Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 30 CZERWCA 2018

Olsztyn 26-09-2018



Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE
FINANSOWE

PLN

EUR

06-2018

12-2017

06-2017

06-2018

12-2017

06-2017

I. Przychody netto
ze sprzedazy
produktéw,
towarow i
materiatéw

41 800 442,97

75 792 573,44

37 095131,32

9 859 874,03

17 855 813,94

8 733 609,11

II. Wynik na
dziatalnosci
operacyjnej

6 372 885,73

10 602 616,13

6 071 296,40

1503 234,08

2 497 848,17

1429 414,79

ITI. Wynik brutto

5495 714,21

8 738 483,27

5161 242,69

1296 327,17

2 058 681,01

1215 153,43

IV. Wynik netto

4 562 473,57

7 157 540,82

4 262 419,39

1076 194,69

1 686 230,08

1 003 536,14

V. Przyptywy
pieniezne netto z
dziatalnosci
operacyjnej

9 657 381,78

18 926 162,19

13 069 544,79

2 277 979,87

4 458 774,99

3 077 069,45

VI. Przyptywy
pieniezne netto z
dziatalnosci
inwestycyjnej

-9 582 503,16

-14 950 817,30

-7 460 147,79

-2 260 317,53

-3 522 231,79

-1 756 403,40

VII. Przyptywy
pieniezne netto z
dziatalnosci
finansowej

-173 076,62

-3 964 262,07

-5 578 225,66

-40 825,25

-933 932,21

-1313 327,13

IX. Aktywa razem

205 158 288,26

193 622 256,12

187 773 820,76

47 037 391,84

46 422 176,54

44 427 734,71

X. Zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania

120 989 089,96

114 010 455,04

111 062 162,73

27 739 611,60

27 334 737,12

26 277 573,11

XI. Zobowigzania
diugoterminowe

79 040 588,51

75 352 979,29

72 486 094,46

18 121 925,10

18 066 359,61

17 150 383,17

XII. Zobowigzania
krétkoterminowe

41 948 501,45

38 657 475,75

38 576 068,27

9617 686,50

9 268 377,51

9127 189,94

XIII. Kapitat

wiasny 84 169 198,31 79 611 801,08 76 711 658,03 | 19 297 780,24 | 19 087 439,42 18 150 161,61
XIV. Kapitat
akcyjny 1 736 580,00 1 736 580,00 1 736 580,00 398 152,05 416 356,18 410 878,98
XV. Srednia
wazona liczba akcji 17 365 800 17 365 800 17 365 800 17 365 800 17 365 800 17 365 800
XVI. Wynik netto
na jedna akcje
zwykig (w z{/EUR) 0,26 0,41 0,25 0,06 0,10 0,06
XVII. Wartosc¢
ksiegowa na jedng
akcje (w z{/EUR) 4,85 4,58 4,42 1,11 1,10 1,05
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis




Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Krynicki

Recykling S.A. sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku (w PLN)

Stan na Stan na
L.p. Wyszczegélnienie nota | 30.06.2018 31.12.2017
L 1 2
A | A. AKTYWA TRWALE 185 479 052,93 175 776 560,51
1. Wartos¢ firmy 1, 25 1 440 596,35 1 440 596,35
2. Pozostate wartosci niematerialne i prawne 1 3021 174,16 3467 059,41
i 1 19 013 247,65 19 897 460,63
3. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
i 1228 039,31 601 601,39
4. Naktady na wartosci niematerialne
5. Rzeczowe aktywa trwate 2 160 620 433,06 150 214 280,33
6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 155 562,40 155 562,40
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8,18 0,00 0,00
B | B. AKTYWA OBROTOWE 19 679 235,33 17 294 992,82
1. Zapasy 10 3524 360,21 3212 880,74
2. Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 7 15911 853,95 13 738 639,82
3. Nal,einosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 7 0,00 0,00
od 0s6b prawnych
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 44 146,62 142 344,62
5. Rozliczenia miedzyokresowe 198 874,55 201 127,64
C | C. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 0,00 550 702,79
AKTYWA RAZEM 205 158 288,26 193 622 256,12
Stan na Stan na
L.p. Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017
1 1 2
A | A. KAPITAL WLASNY
KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE)]
1. Kapitat akcyjny 13 1 736 580,00 1 736 580,00
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Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A.

2. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

3. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej oraz kapitat z wyceny programoéw ptatnosci
akcjami

4. Pozostate kapitaty

5. Zyski zatrzymane

KAPITAL WLASNY PRZYPADAIJACY
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ]
RAZEM

6. Kapitaty udziatowcéw niekontrolujacych
KAPITAL WLASNY RAZEM
B. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

1. Kredyty i pozyczki

2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz
faktoringu

3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania

4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
5. Rezerwy na pozostate zobowigzania
6. Rozliczenia miedzyokresowe

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE RAZEM

C. ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI
TRWALYMI PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY

D. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
1. Kredyty i pozyczki

2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania

4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
biezacego

5. Rozliczenia miedzyokresowe
6. Rezerwy krdtkoterminowe i inne obcigzenia

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM

14

14

12

12

16

18

15

17

12

12

16

16

17

15

54 819,35

41 312 097,16

0,00

41 065 701,80

84 169 198,31

0,00

84 169 198,31

34 374 700,17

5098 088,34

0,00

5928 029,09

67 504,42

33 572 266,49

79 040 588,51

18 706 501,39

1983 025,42

18 544 478,29

0,00

2235729,12

478 767,23

41 948 501,44

-35762,00

41 312 097,16

0,00

36 598 885,92

79 611 801,08

0,00

79 611 801,08

31779 097,72

3425 344,52

0,00

5987 563,50

52 628,64

34 108 344,91

75 352 979,29

18 270 540,96

1591 620,68

15113 193,29

685 764,00

2235729,12

760 627,70

38 657 475,75

PASYWA RAZEM

205 158 288,26

193 622 256,12

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis




Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A.

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw grupy kapitatowej
Krynicki Recykling S.A. sporzadzone za okres od 01-01-2018 do 30-06-2018 r.(w PLN)

od 01-01-2018

od 01-01-2017

Wyszczegodlnienie NOTY | d4030-06-2018 | do 30-06-2017
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow
41 642 022,10 36 907 089,39
I1. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartosé
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 158 420,87 188 041,93
A. Przychody ze sprzedazy
41 800 442,97 37 095 131,32
I. Amortyzacja
5 557 285,07 5 627 928,38
I1. Zuzycie materiatdw i energii
14 603 522,10 13 201 658,44
III. Ustugi obce
12 333 976,43 9 824 221,34
IV. Podatki i opfaty
152 463,32 161 320,17
V. Swiadczenia pracownicze
3 651 846,99 3 643 618,91
VI. Pozostate koszty rodzajowe
162 035,29 196 618,26
VII. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatdw
0,00 0,00
B. Koszty operacyjne razem
36 461 129,21 32 655 365,50
C. Zysk/ strata brutto ze sprzedazy
5 339 313,76 4 439 765,82
D. Pozostate przychody operacyjne 20
1 228 577,15 1777 262,46
E. Pozostale koszty operacyjne 20
195 005,18 145 731,88
F. Zysk/strata ze sprzedazy jednostek zaleznych
0,00 0,00
F. Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej
6 372 885,73 6 071 296,40
G. Przychody finansowe 20
127 240,96 187 255,27
H. Koszty finansowe 20

1 004 412,48

1 097 308,98
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Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A.

I. Zysk/ strata przed opodatkowaniem

5495 714,21

5161 242,69

J. Podatek dochodowy 18
933 240,65 898 823,30
K. Zysk netto
4 562 473,57 4 262 419,39
DZIALALNOSC ZANIECHANA 0.00 0.00
4 4
Zysk / strata na dzialalnosci zaniechanej 0.00 0.00
I I
Zysk / strata netto za rok obrotowy
4 562 473,57 4 262 419,39
Przypisany do:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
4 562 473,57 4 262 419,39
Mniejszosciowych udziatowcdw niekontrolujacych 0.00 0.00
I I
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt) z 20
dziatalnosci kontynuowanej 0.26 0.25
I I
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt) z 20
dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 0.26 0.25
I I
Podstawowy zysk (strata) na akcje przypadajacy
na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej 0.26 0.25
I I
Rozwodniony zysk (strata) na akcje przypadajacy
na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej 0.26 0.25
4 4
Inne catkowite dochody
90 581,35 -25 914,89
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za
granica 90 581,35 -25 914,89

Catkowite dochody razem za rok, po

opodatkowaniu

4 653 054,92

4 236 504,50

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis




Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A.

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (kwota w PLN)

za okres

za okres

od 01-01-2018

od 01-01-2017

Wyszczegolnienie Nota | 4030-06-2018 | do 30-06-2017
PLN / akcje PLN / akcje

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 562 473,57 4 262 419,39
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej i
zaniechanej 4 562 473,57 4 262 419,39
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 17 365 800 17 365 800
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 20 17 365 800 17 365 800
z dziatalnosci kontynuowanej
podstawowy 0,26 0,25
rozwodniony 0,26 0,25
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
podstawowy 0,26 0,25
rozwodniony 0,26 0,25
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY

KAPITALOWEJ Krynicki Recykling S.A. (w PLN)

Rachunek przeptywoéw pienieznych
(metoda posrednia)

01.01.2018 -
30.06.2018

01.01.2017 -
30.06.2017

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ]

I. Wynik finansowy brutto roku obrotowego (zysk/strata)

5495 714,21

5161 242,69

II. Korekty razem

4 161 667,57

7908 302,10

. Zmiana stanu zapasow

(256 022,36)

(664 612,95)

. Zmiana stanu naleznosci

(2 735 080,42)

(1 111 803,30)

. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw

1. Amortyzacja 5 557 285,07 5 627 928,38
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 116 335,38 198 264,63
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1 014 545,20 1 009 536,59
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 142 211,23 (1 638 499,87)
5. Zmiana stanu rezerw (266 984,69) 64 410,19
6
7
8

1 209 054,38

4 422 034,41

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

(817 938,89)

10. Inne korekty

0,00

(157 937,98)

11. Zaptacony podatek dochodowy

198 262,66

158 982,00

II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+II)

9 657 381,78

13 069 544,79

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ

I. Wplywy

395 691,06

977 004,07
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Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A.

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

395 691,06

977 004,07

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywodw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

II. Wydatki

9978 194,22

8437 151,86

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych

9 936 327,61

8437 151,86

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

41 866,61

II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-II)

(9 582 503,16)

(7 460 147,79)

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI FINANSOWE]

I. Wplywy

8 245 878,82

3 372 454,16

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatlowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki

8 245 878,82

3 372 454,16

3. Emisja dtuznych papierdw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki

8 418 955,44

8 950 679,82

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

4. Spfaty kredytéw i pozyczek

6 416 754,21

6 665 678,12

5. Wykup dtuznych papierdw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu

finansowego 1104 123,36 1275 465,11
8. Odsetki 871 211,55 1 009 536,59
9. Inne wydatki finansowe 26 866,32 -

II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-II)

(173 076,62)

(5 578 225,66)

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

(A.III%B.III+C.III) ] ] (98 198,00) 31171,34

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW

PIENIEZNYCH, W TYM (98 198,00) 31171,34

F. SRODKI PIENIEiNE NA POCZATEK OKRESU 142 344,62 131 261,81
- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic _

kur§owych _

$.Y|~S/|RODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (FtD), W 44 146,62 162 433,15

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY KAPITALOWEJ Krynicki Recykling S.A. (w PLN)

Kapitat akcyjny

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej oraz
kapitat z wyceny
programoéw
ptatnosci akcjami

Réznice kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych

Zyski zatrzymane

Razem

kapitat
udziatowcoéw
niekontrolujacych

Kapitat wlasny
razem

Stan na 31 grudnia 2016, po korektach 1736 580,00 41 312 097,16 -14 868,81 29 441 345,19 | 72 475 153,54 0,00 72 475 153,54
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
Stan na 31 grudnia 2016, po korektach 1736 580,00 41 312 097,16 -14 868,81 29 441 345,19 | 72 475 153,54 0,00 72 475 153,54
Emisja akcji 0,00 0,00
Wycena instrumentéw finansowych

Program motywacyjny 0,00 0,00
Pozostate zmiany/rozliczenie potaczenia spotek

Wyptata dywidendy

Razem transakcje z wlascicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk netto 7 157 540,72 7 157 540,72 7 157 540,72
Inne catkowite dochody:

ZR;gz:;E?CI;;J;iohwe z przeliczenia jednostek -20 893,19 -20 893,19 -20 893,19
Razem catkowite dochody 0,00 0,00 -20 893,19 7 157 540,72 | 7 136 647,53 0,00 7 136 647,53
Stan na 31 grudnia 2017 1 736 580,00 41 312 097,16 -35 762,00 36 598 885,92 | 79 611 801,08 0,00 79 611 801,08
Stan na 31 grudnia 2017 1 736 580,00 41 312 097,16 -35 762,00 36 598 885,92 | 79 611 801,08 0,00 79 611 801,08
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
Stan na 31 grudnia 2017, po korektach 1736 580,00 41 312 097,16 -35762,00 36 598 885,92 | 79 611 801,08 0,00 79 611 801,08
Emisja akcji 0,00 0,00
Wycena instrumentéw finansowych

Program motywacyjny 0,00 0,00
Pozostate zmiany/rozliczenie potaczenia spotek

Wyptata dywidendy

Razem transakcje z wlascicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk netto 4562 473,57 | 4562473,57 4562 473,57
Inne catkowite dochody:

ZR;’gZ:;fﬁc'z‘g;i‘;‘we z przeliczenia jednostek 90 581,35 -95 657,68 -5 076,33 -5 076,33
Razem catkowite dochody 0,00 0,00 90 581,35 4 466 815,89 | 4557 397,24 0,00 4 557 397,24
Stan na 30 czerwca 2018 1 736 580,00 41 312 097,16 54 819,35 41 065 701,80 | 84 169 198,31 0,00 84 169 198,31
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DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ Krynicki Recykling S.A. SPORZADZONEGO ZA
OKRES OD 01.01.2018 ROKU DO 30.06.2018 ROKU

INFORMACJE OGOLNE
1.1. INFORMACJIE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWE]

Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A. sktada sie z Krynicki Recykling SA i spotek zaleznych (patrz punkt 1.1.1).

Spétka dominujgca Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. z siedzibg w Olsztynie powstata w wyniku
przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng na podstawie uchwaty nadzwyczajnego
zgromadzenia wspélnikéw sporzadzonej w dniu 10.10.2007 r., w formie aktu notarialnego, Repertorium
nr 11475/2007 w Kancelarii Notarialnej Spotka Cywilna Anna Zajac - notariusz Jacek Zajac — notariusz.

Spotka dominujaca prowadzi dziatalno$¢ na terytorium kraju i za granicg na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek
Handlowych. W dniu 31.10.2007 r. postanowieniem Sadu Rejonowego w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Spdtka dominujaca zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru
Przedsiebiorcdw pod numerem KRS 0000291772. Spéice dominujgcej nadano numer statystyczny REGON
519544043.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki dominujacej jest wg PKD 4677Z Sprzedaz hurtowa odpadéw

i zZtomu; odzysk surowcéw z materiatdéw segregowanych.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Jednostki Dominujacej dnia 26.09.2018.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek zaleznych wchodzacych w skitad Grupy kapitatowej jest

nieoznaczony.

1.1.1 SKLAD GRUPY

W sktad Grupy na dzien 30 czerwca 2018 roku wchodzi Krynicki Recykling S.A. oraz spoétka zalezna:

N Zak Metod Procentowy udziat
azwa . . akres . etody Grupy w kapitale
jednostki Sledziba dziatalnosci Wiasciwy sad lub | 5 oolidacii
inny organ
prowadzacy rejestr 06-2018 2017
Krynicki Ahtri tn 6a, dziatalnos¢ Harju County Court
Glass Tallinn, 10151, produkcyjno - Registration numer petna 100% 100%
Recycling OU Estonia ustugowa 12581663

Na dzien 30 czerwca 2018 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez spotke dominujaca
w podmiocie zaleznym jest rowny udziatowi Grupy w kapitale tej jednostki.

Krynicki Glass Recycling OU z siedziba Ahtri tn 6a, Tallinn, 10151, Estonia spdtka zalezna zostata zatozona
04.12.2013 roku, jej gtéwnym i jedynym udziatowcem jest Krynicki Recykling S.A. Krynicki Glass Recycling OU
zostata zarejestrowana w Harju County Court Registration pod numerem 12581663.

Do dnia 18-01-2018 roku UAB ,Krynicki Glass Recycling” z siedzibg Lasives pr.69-21, Vilinius, Lietuva spdtka
zalezna zostata zatozona 17.12.2013 roku, jej gtéwnym i jedynym udziatowcem jest Krynicki Recykling S.A. UAB
»Krynicki Glass Recycling” zostala zarejestrowana w Valstybés jmonés Registry Centro Viliniaus filialas, pod
numerem 303210537.
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Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A.

1.1.2. SKLAD ZARZADU I RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACEJ

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 30-06-2018 wchodza:
Adam Krynicki — Prezes Zarzadu

Pawet Kotakowski — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31.12.2017.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 18 kwietnia 2016 roku powotato Rade Nadzorczg Spoétki na nowag,
trzyletnig kadencje (tj. na lata 2016-2019) w skfadzie:

Anna Maria Barska - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Magdalena Czajka - Czionek Rady Nadzorczej

Piotr Wozniak - Czlonek Rady Nadzorczej

Anna Andrzejak - Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Pawlicka - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Luzinski - Cztonek Rady Nadzorczej (powotany na WZA w dniu 05 maja 2017 roku)

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30.06.2018 i dzienh sporzadzenia sprawozdania:
Anna Maria Barska - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Magdalena Czajka - Czionek Rady Nadzorczej

Piotr Wozniak - Cztlonek Rady Nadzorczej

Anna Andrzejak - Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Pawlicka - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Luzinski - Cztonek Rady Nadzorczej

PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego, z wyjatkiem

instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
2.1. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2018 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowoéci MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane
sq W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze srddroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2017.

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nie wystgpity zmiany do istniejacych standardow, ktore zostaty
wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, oraz ktdre miatyby wejs¢ w zycie po raz pierwszy

w sprawozdaniu finansowym spoétki za 2018 rok.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR

i zatwierdzone przez UE:

o MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15" -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzeénia 2016 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).
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Spotka uwaza, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe w

okresie jego poczatkowego zastosowania.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze

niezatwierdzone do stosowania w UE

* Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w podejsciu do podatku dochodowego” zostata opublikowana przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 7 czerwca 2017 roku i ma obowigzywac za okresy

roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tym dniu.

KIMSF 23 zawiera wskazdwki, ktérymi nalezy sie kierowa¢ stosujac MSR 12 w odniesieniu
do opodatkowania (straty podatkowej), podstawy opodatkowania, niewykorzystanej straty podatkowej,
niewykorzystanej ulgi podatkowe i stawki podatkowe w przypadku niepewnosci co do sposobu ujecia

podatku dochodowego.

Spotka uwaza, ze zastosowanie interpretacji nie bedzie miato znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe

w okresie jego poczatkowego zastosowania.

® Zmiany do MSR 28 - dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci
12 pazdziernika 2017 roku i majg obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem

1 stycznia 2019 roku lub po tym dniu.

Zmiany do MSR 28 wyjasniajg, ze jednostka stosuje MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” w odniesieniu do
niektérych instrumentéw finansowych traktowanych jako cze$¢ inwestycji netto w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (m.in. dtugoterminowych wierzytelnosci od jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach bez okreslonego terminu sptaty), gdy nie stosuje dla tych
instrumentow metody praw wifasnosci. Zmiany do MSR 28 precyzuja, ze wymogi MSSF 9 majq
zastosowanie do inwestycji dtugoterminowych przed zastosowaniem wymogoéw dotyczacych alokacji straty
zawartych w MSR 28 oraz ze przy stosowaniu wymogdéw MSSF 9 jednostka nie uwzglednia zadnych korekt

wartosci bilansowej dtugoterminowych udziatéw, ktére wynikaja z zastosowania MSR 28.

Spdtka uwaza, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie

finansowe w okresie jego poczatkowego zastosowania.

® MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci 18 maja 2017 roku i ma obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie

z dniem 1 stycznia 2021 roku lub tym dniu.

MSSF 17 definiuje nowe podejscie do rozpoznawania, wyceny, prezentacji i ujawniania umoéw
ubezpieczeniowych. Gtdwnym celem MSSF 17 jest zagwarantowanie przejrzystosci oraz porownywalnosci
sprawozdan finansowych ubezpieczycieli. W tym celu jednostka bedzie ujawniata szereg informacji
iloSciowych i jakosciowych umozliwiajgcych uzytkownikom sprawozdania finansowego ocene wptywu
umoéw ubezpieczeniowych na sytuacje finansowa, wyniki finansowe oraz przeptywy pieniezne jednostki.
MSSF 17 wprowadza szereg istotnych zmian w stosunku do dotychczasowych wymogow MSSF 4. Dotyczg
one miedzy innymi: poziomow agregacji na jakim wykonywane sg obliczenia, metody wyceny zobowigzan
ubezpieczeniowych, rozpoznawania zysku lub straty w czasie, ujmowania reasekuracji, wydzielania
komponentu inwestycyjnego, sposobu prezentacji poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw
i strat jednostek sprawozdawczych, w tym oddzielnej prezentacji przychoddéw z ubezpieczen, kosztéw

ustug ubezpieczeniowych, a takze przychodoéw lub kosztéw finansowych.
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Spotka uwaza, ze zastosowanie zmienionych standarddw nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie

finansowe w okresie jego poczatkowego zastosowania.

®* Roczne poprawki MSSF 2015-2017 zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 12 grudnia 2017 roku i majq obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tym dniu.

W trakcie cyklu wprowadzono zmiany do nastepujacych standarddéw:
- MSSF 3 w zakresie wyjasnienia, ze jednostka przejmujgca kontrole nad dziatalnoscig, ktéra jest
wspolnym dziataniem, dokonuje rozliczenia tej transakcji transakcje jak przejecia realizowanego etapami.
W zwigzku z tym jednostka przejmujaca rozlicza pofgcznie zgodnie z wytycznymi dotyczacymi przejecia
realizowanych etapami, m.in. dokonuje przeszacowania catego posiadanego udziatu
we wspolnym dziataniu.
- MSSF 11 w zakresie wyjasnienia, ze jednostka ktora uzyska wspodtkontrole nad przedsiebiorstwem
bedacym wspdlnym dziataniem, nie dokonuje ponownej wyceny uprzednio posiadanych udziatdw w tej
jednostce,
- MSR 12 w zakresie wyjasnienia, ze wszelkie skutki z tytutu podatku dochodowego od dywidend
(tj. podziat zyskéw) powinny by¢ ujmowane w rachunku zyskéw i strat, niezaleznie od tego jak powstaje
podatek,
- MSR 23 w zakresie doprecyzowania, ze stopa kapitalizacji stanowi $rednig wazong stope wszystkich
kosztéw finansowania zewnetrznego dotyczacych wszystkich pozyczek i kredytéw zaciggnietych w danym
okresie, jednak bez pozyczek i kredytéw zaciggnietych specjalnie w celu pozyskania okreslonego
dostosowywanego skfadnika aktywdéw do momentu, gdy skitadnik ten jest gotowy do zamierzonego
uzytkowania. Oznacza to, ze stopa kapitalizacji moze uwzglednia¢ réwniez zobowigzania finansujace
okreslong inwestycje, jednak dopiero od momentu, gdy dana inwestycja jest gotowa do uzytkowania
(w stanie zamierzonym przez kierownictwo).

Spétka uwaza, ze zastosowanie poprawek do powyzszych standarddéw nie bedzie miato znaczacego wptywu

na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

® Zmiany do MSR 19 - zmiany w programie pracowniczym, jego ograniczenia lub rozliczenia zostaty
opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 7 lutego 2018 roku i majq

obowigzywac za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tym dniu.

Zmiany do MSR 19 okreslajg sposob ustalania kosztéw programéw okreslonych swiadczen emerytalnych przez
jednostke w przypadku wystapienia zmian w programie tychze $wiadczen. MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”
okresla w jaki sposéb jednostka rozlicza sie z programu okreslonych $wiadczen. W przypadku zmiany
programu, ograniczenia lub rozliczenia MSR 19 wymaga od jednostki dokonania ponownej wyceny
zobowigzania lub sktadnika aktywéw netto z tytutu okreslonych swiadczen. Zmiany wymagajq, aby jednostka
wykorzystata zaktualizowane zatozenia tej wyceny w celu ustalenia biezacych kosztéw ustug i odsetek netto
za pozostatg cze$¢ okresu sprawozdawczego po zmianie programu. Wymagajac zastosowania
zaktualizowanych zatozen oczekuje sie, ze zmiany dostarczg uzytecznych informacji dla uzytkownikow

sprawozdania finansowego.

Spotka uwaza, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie

finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow

i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Spétki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan
finansowych wediug MSR 39 ,, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu

na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.
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2.2, ZASTOSOWANIE STANDARDU LUB INTERPRETACJI, PRZED DATA ICH WEJSCIA W ZYCIE

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretacji, ktdre zostaty

juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore wejda w zycie po dniu bilansowym.
2.3. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spéjne z tymi, ktoére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian do standarddw oraz
nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

roku.

Zmiany do opublikowanych standardéw i interpretacji, ktére weszly w zycie od 1 stycznia 2018 roku nie miaty

wplywu na niniejsze $réddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie skonsolidowane nie uwzglednia zmian standarddw i interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie

przez Unie Europejska.
2.4. WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRI-\GLEI(]

Walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie
kwoty wyrazone sg w ztotych polskich - PLN (o ile nie wskazano inaczej).

Zastosowany poziom zaokraglen — do dwéch miejsc po przecinku.
2.5. ZALOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz przy zatozeniu, ze Grupa nie
zamierza istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg kierownika jednostki na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe. Grupa ma waskie grono odbiorcéw, ale jako ptatnicy sg solidni i systematyczni. Nie wystepujg naleznosci
przeterminowane z tytutu sprzedazy wyrobéw gotowych. Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw w kwocie
2 236 tys. zt obejmuja dotacje, ktdére zdaniem Zarzadu nie beda podlegaty zwrotowi. Najwieksza wartosc¢
w zobowigzaniach kréotkoterminowych stanowia zobowigzania z tytutu kredytow. taczna wysokos$¢ kredytow
udzielonych jako limity odnawialne wynosi 12,045 min z, w tym 9 min zt kredytu w rachunku biezacym udzielonego
przez ING Bank Slaski S.A., 1,3 min zt kredytu w formie linii wielocelowej wykorzystanej na kredyt w rachunku
biezacym w PKO BP S.A oraz 400 tys$ euro SEB. Grupa na biezgco reguluje swoje zobowigzania. Grupa planuje
podja¢ negocjacje majace na celu zmiane struktury finansowania z przesunieciem termindw wymagalnosci spfaty

zobowigzan finansowych.
2.6. SREDNIE KURSY WYMIANY W STOSUNKU DO EUR

W okresach objetych srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi
skonsolidowanymi danymi finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane
przez Narodowy Bank Polski, w szczeg6lnosci:

v" kurs obowigzujacy na ostatni dzien kazdego okresu bilansowego,

v $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow z ostatniego dnia miesigca

obowigzujacych w danym okresie.
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Podstawowe pozycje $réddrocznego skréconego

skonsolidowanego

sprawozdania z sytuacji

finansowej,

Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow oraz $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego  sprawozdania z rachunku przeptywdow pienieznych przeliczone na EURO,
ze wskazaniem zasad przyjetych przy tym przeliczniku:
Pozycja srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji | 30-06-2018 31-12-2017 30-06-2017 roku
finansowej roku - kurs euro | roku - kurs euro | - kurs euro
4,3616 4,1709 4,2265

Aktywa trwate

42 525 461,51

42 143 556,67

40 409 163,31

Aktywa obrotowe

4 511 930,33

4 146 585,35

4 018 571,40

Aktywa razem:

47 037 391,84

46 422 176,54

44 427 734,71

Kapitat wtasny

19 297 780,24

19 087 439,42

18 150 161,61

w tym kapitat podstawowy 398 152,05 416 356,18 410 878,98
Zobowigzania diugoterminowe 18 121 925,10 18 066 359,61 17 150 383,17
Zobowigzania krétkoterminowe 9 617 686,50 9 268 377,51 9 127 189,94

Pasywa razem:

47 037 391,84

46 422 176,54

44 427 734,71

Pozycja srédrocznego skréconego

od 01-01-2018
roku
do 30-06-2018

od 01-01-2017
roku
do 31-12-2017

od 01-01-2017
roku
do 30-06-2017

skonsolidowanego sprawozdania z roku - roku - roku -
catkowitych dochodow kurs euro kurs euro kurs euro
4,2395 4,2447 4,2474
Przychody ze sprzedazy 9 859 757,75 17 855 813,94 8 733 609,11
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 1 259 420,63 1782 767,09 1 045 290,25
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 1 503 216,35 2 497 848,17 1429 414,79
Zysk/strata przed opodatkowaniem 1296 311,88 2 058 681,01 1215 153,43

Zysk/strata netto

1076 181,99

1 686 230,08

1 003 536,14

Pozycja srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z rachunku

od 01-01-2018
roku

do 30-06-2018
roku -

od 01-01-2017
roku

do 31-12-2017
roku -

od 01-01-2017
roku

do 30-06-2017
roku -

przeplywdéw pienieznych kurs euro kurs euro kurs euro
4,2395 4,2447 4,2474

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 2 277 953,01 4 458 774,98 3 077 069,45
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -2 260 290,87 -3 522 231,79 -1 756 403,40
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej -40 824,77 -933 932,21 -1313 327,13
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow

pienieznych -23 162,64 2 610,98 7 338,92
Srodki pieniezne na poczatek okresu 33 575,80 30 923,70 30 904,04
Srodki pieniezne na koniec okresu 10413,17 33 534,67 38 242,96

2.7.

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt btedéw, ani zmiany

zasad prezentacji czy wyceny, ktére mialtyby wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.

2.8. NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki

dominujacej dokonania szacunkéw, jako,

ze wiele

informacji

zawartych w

skréconym $rédrocznym
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skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje

przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikédw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub

doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 30 czerwca 2018 roku moggq zosta¢ w przysztosci

zmienione. Zmiany szacunkdéw sg uwzgledniane w wyniku okresu, w ktérym nastgpita zmiana. Informacja na temat

szczegodlnie istotnych obszarédw podlegajacych ocenom i szacunkom, wptywajacych na skrécone srédroczne

skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostata ujawniona w notach:

v" Nota 1 i 2 Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - Spoétka przyjmuje

okres ekonomicznej uzytecznosci, stawke amortyzacji weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku.
Nota 15 Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - spoétka przyjmuje roczng stope dyskontowg 3,9%; roczny
realny wzrost wynagrodzen 1%, wskaznik rotacji pracownikéw niski.

Nota 18 Odroczony podatek dochodowy - spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad,
ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Nota 28 Amortyzacja wartosci niematerialnych - prace rozwojowe. Prognozy przeptywdw pienieznych
opracowano na podstawie aktualnego budzetu Spoétki Dominujacej, analizujac dwie kategorie przychody
i koszty operacyjne. Powyzsze zatozenia sq odzwierciedleniem dotychczasowej dziatalnosci i nie odbiegajg od
dotychczasowych dos$wiadczen Spétki. Przyjetaq metoda wyceny jest NPV - wartos¢ biezaca netto. Prognozy

przeptywéw pienieznych zostaty opracowane na okres 5 lat.

NOTANR 1

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Informacje o wartosciach niematerialnych zostaty zaprezentowane w zatgcznikach:

Zatacznik 1-1 Wartosci niematerialne (w PLN)

na dzien na dzien
30-06-2018 wytworzone 31-12-2017
Wyszczegolnienie we wiasnym
wartos¢ netto zakresie

wartos¢ netto

ogotem, w tym: €
ogotem, w tym:

Wartos$¢ firmy

1440 596,35

1 440 596,35

Znaki towarowe

Patenty i licencje

Oprogramowanie komputerowe

Koszty prac rozwojowych

19 013 247,65

19 013 247,65

19 897 460,63

Pozostate wartosci niematerialne

3021 174,16

3467 059,41

Naktady na wartosci niematerialne

1228 039,31

601 601,39

Wartos$¢ bilansowa netto

24 703 057,47

19 013 247,65

25406 717,78

Wartosci niematerialne w toku wytwarzania

Zaliczki na wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne ogétem

24 703 057,47

19 013 247,65

25406 717,78

Zaklasyfikowanie wartosci niematerialnych jako
przeznaczonych do sprzedazy

Wartoséci niematerialne

24 703 057,47

19 013 247,65

25406 717,78
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Zalacznik 1-2 Zmiany wartosci niematerialne w okresie (w PLN)

Wyszczegolnienie

Grunty

Patenty
i licencje

Nakiady na
wartosci
niematerialne

Koszty prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Wartosé
firmy

Razem

Wartosé
bilansowa netto
na dzien 01-01-
2017

714 646,00

0,00

0,00

21 665 887,59

2 349 055,59

1 440 596,35

26 170 185,53

Zwiekszenie stanu
z tytutu pofaczenia
jednostek
gospodarczych

0,00

Zmniejszenie stanu
z tytutu sprzedazy
spotki zaleznej (-)

0,00

Zwiekszenia stanu
z tytutu nabycia /
reklasyfikacji

40 444,96

601 601,39

971 406,51

1613 452,86

Zmniejszenia stanu
z tytutu zbycia /
reklasyfikacji (-)

0,00

zmniejszenia z
tytutu zbycia

0,00

Odpisy
aktualizujace z
tytutu utraty
wartosci (-)

0,00

Odwrécenie
odpisdéw
aktualizujacych

0,00

Amortyzacja (-)

-1 768 426,96

-608 493,65

-2 376 920,61

Wartosé
bilansowa netto
na dzien 31-12-
2017

714 646,00

40 444,96

601 601,39

20 868 867,14

2711 968,45

1 440 596,35

25 406 717,78

Wartos¢é
bilansowa netto
na dzien 01-01-
2018

714 646,00

40 444,96

601 601,39

20 868 867,14

2711 968,45

1 440 596,35

25 406 717,78

Zwiekszenie stanu
z tytutu potaczenia
jednostek
gospodarczych

0,00

Zmniejszenie stanu
z tytutu sprzedazy
spotki zaleznej (-)

-75 444,32

-75 444,32

Zwiekszenia stanu
z tytutu nabycia

626 437,92

1 687,80

628 125,72

Zmniejszenia stanu
z tytutu zbycia /
reklasyfikacji (-)

0,00

Zwiekszenia lub
zmniejszenia
wynikajace z
przeszacowania

0,00

Odpisy
aktualizujace z
tytutu utraty
wartosci (-)

0,00

Odwrdécenie
odpisdéw
aktualizujacych

0,00

Amortyzacja (-)

-884 212,98

-372 128,73

-1 256 341,71

Wartosé
bilansowa netto
na dzien 30-06-
2018

639 201,68

40 444,96

1 228 039,31

19 984 654,16

2 341 527,52

1 440 596,35

24 703 057,47
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W nocie objasniajacej nr 28 do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wskazano
prognozowany wptyw na przyszte wyniki Grupy, po zakoriczeniu prac rozwojowych. W ocenie Zarzadu Jednostki
Dominujacej, realizowane prace rozwojowe wygenerujg przyszte korzysci ekonomiczne przewyzszajace ich obecng
wartos¢ bilansowa. Najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych sa prace rozwojowe, warto$¢ bilansowa
na dzien 30-06-2018 roku wynosi 20 241 286,96 zt. Okres amortyzacji prac rozwojowych wynosi 15 lat, planowana
data zakonczenia amortyzacji 08-2029 rok.

Zatacznik 1-3 Wartos¢ firmy w PLN

I—Pzrg'cinzh Przejete aktywa netto
Nazwa i siedziba Data W Zapfata z dnia Warto&é firm
jednostki przejecia (przejmujacy) podporzadkowania Y

kapitatowych z

prawem glosu (wartos$¢ godziwa)

MDJ] Sp z o.0. 30-06-2011 100% 2 054 783,40 614 187,05 1440 596,35
Wartoé¢ ogétem| 1 440 596,35

Udzialy w spdtce MDJ zostaly nabyte w 2008, w 2011 roku nastgpito potaczenie spétki MD] ze Spétka Krynicki
Recykling S.A.

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
Nie dotyczy

WARTOSCI NIEMATERIALNE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ STANOWIACE
ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Nie wystgpity

KWOTA ZOBOWIA_ZAN UMOWNYCH DO NABYCIA W PRZYSZtOSCI WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
Nie wystagpity
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NOTA NR 2

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zatacznik 2-1 Zmiany w wartosci rzeczowych aktywdw trwatych (w PLN)

Budynki, lokale Urzadzenia Srodki Inne $rodki Rzeczowe aktywa
31 grudnia 2017 roku | Grunty wiasne i obiekty inzynierii techniczne transportu trwate trwate w budc:,wie Razem
ladowej i wodnej i maszyny p
Wartosc brutto 2573 639,47 39 337 281,14 126 464 133,86 2 825 057,55 247 497,95 10 285 575,57 181 733 185,52
Bilans otwarcia
Zakup bezposredni - - 829 055,92 129 817,64 12 389,95 17 197 202,75 18 168 466,26
Rozliczenie rzeczowych
aktywéw trwatych - - 2564 192,77 - - -2 564 192,77 -
w budowie
Sprzedaz, zbycie (-) - - -1 798 268,25 -291 946,21 - -477 000,00 -2 567 214,46
Likwidacja (-) - - -14 774,72 - -4 759,24 - -19 533,96
Przeniesienie do aktywow
przeznaczonych do -75 444,32 -913 488,01 - - - - -988 932,33
sprzedazy zgodnie z
MSSF 5
Pozostate zmiany wartosci -992,29 -141 496,39 -89 029,89 39 600,05 459,22 -44 180,63 -235 639,93
Bilans zamkniecia 2 497 202,86 38 282 296,74 127 955 309,69 2702 529,03 255 587,88 24 397 404,91 196 090 331,10
Skumulowana
amortyzacja
(umorzenie)
Bilans otwarcia 1 804,47 -6 173 567,33 -31 807 096,99 -1 286 418,75 -182 318,31 74,75 -39 447 522,16
Amortyzacja za okres -1 480 358,59 -6 933 215,44 -373 280,56 -30 054,60 - -8 816 909,19
Sprzedaz, zbycie - - 1718 569,69 244 812,84 - - 1 963 382,53
Likwidacja - - -14 440,60 - 3 088,33 - -11 352,27
Przeniesienie do aktywow
przeznaczonych do - 438 229,54 - - - - 438 229,54
sprzedazy zgodnie z ! '
MSSF 5
R&znice kursowe z
Deeclicrenia -1 804,47 -74,75 -1879,22
Bilans zamkniecia - -7 215 696,38 - 37 036 183,34 -1414 886,47 -209 284,58 - - 45 876 050,77
Wartosc netto na 2 575 443,94 33 163 713,81 94 657 036,87 1 538 638,80 65 179,64 10 285 650,32 142 285 663,37
poczatek okresu
Wartosc netto na 2 497 202,86 31 066 600,36 90 919 126,36 1 287 642,55 46 303,30 24 397 404,91 150 214 280,33

koniec okresu
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Budynki,
lokale .
30 czerwca 2018 roku Grunty .i qbie_kt\_/_ ltJ;(z:ﬁﬁizcezr:':: Srodki transportu Inne srodki akltt:vevgz:r‘:lvveaie Razem
wilasne inzynierii " trwate .

ladowej i i maszyny w budowie

wodnej
Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 2 497 202,86 | 38 282 296,74 | 127 955 309,69 2 702 529,03 255 587,88 | 24 397 404,91 | 196 090 331,10
Zakup bezposredni 2 247 724,37 471 788,65 9 785,75| 14 356 326,96 17 085 625,73
\I}Votz)ugzwilee rzeczowych aktywow trwatych 3247 764,67 -3 247 764,67 -0,00
Sprzedaz, zbycie (-) -2 581 000,00 -249 263,07 -2 830 263,07
Likwidacja (-) -5 743,05 -5 743,05
Pozostate zmiany wartosci 75 444,32 198 059,45 198 059,45 - 37 663,11 433 900,11
Bilans zamkniecia 2 572 647,18 | 38 480 356,19 | 131 067 858,19 2 887 391,50 259 630,58 | 35 505 967,20 | 210 773 850,82
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Bilans otwarcia -| -7 215 696,38| -37 036 183,34 -1 414 886,47 | -209 284,58 -| -45 876 050,77
Amortyzacja za okres -726 260,40 -4 726 926,23 -296 846,64 -9 901,80 -5 759 935,07
Sprzedaz, zbycie 26 031,24 1 383 549,83 153 711,55 1 563 292,62
Likwidacja 3 931,74 3 931,74
Réznice kursowe z przeliczenia 2 107,24 -104 254,26 -52171,80 65 874,50 -2 115,38 5903,43 -84 656,27
Bilans zamkniecia 2 107,24 | -8 020 179,80 | -40 431 731,54 -1 492 147,07 | -217 370,02 5 903,43 | -50 153 417,75
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 2 497 202,86 | 31 066 600,36 90 919 126,36 1 287 642,55 46 303,30 | 24 397 404,91 | 150 214 280,33
Wartos$¢ netto na koniec okresu 2 574 754,42 | 30 460 176,39 90 636 126,65 1 395 244,43 42 260,56 | 35 511 870,63 | 160 620 433,06
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Zatacznik 2-2 Aktywa, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie

zobowigzan (w PLN) wg grup rodzajowych

Tytul zobowiazania / ograniczenia w

dysponowaniu

Wartos¢ bilansowa na
dzieh 30-06-2018

Wartos¢ bilansowa na
dzieh 31-12-2017

Nieruchomosci

32 923 665,82

31 259 698,55

Maszyny

86 785 602,82

83 160 039,38

Wartos$¢ bilansowa aktywéw podlegajacych
ograniczeniu w dysponowaniu lub stanowiacych

zabezpieczenie

119 709 268,64

114 419 737,93

Zalacznik 2-3 Rzeczowe aktywa trwate, do ktdérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce

zabezpieczenie zobowigzan wg zrédet zobowigzan

Tytut zobowiazania / ograniczenia w

dysponowaniu

Wartos¢ bilansowa na
dzieh 30-06-2018

Wartos¢ bilansowa na
dzieh 31-12-2017

zastaw rejestrowy na 4 zestawach

transportowych wraz z cesjg praw z 0,00 23 461,92
polis ubezpieczeniowych
BOS kredyt
inwestycyjny linia sortownicza LED 832 018,50 860 557,14
nieruchomos¢ Petkinie
7 955 067,07 8 293 890,05
BOS biezacy i
obrotowy
nieodnawialny | nieruchomos¢ Wyszkéw * 6 536 587,45 6 643 096,09
linia sortownicza Braniewo 383 496,29 383 496,29
BGZ kredyt
inwestycyjny : iy )
nieruchomos¢ Braniewo * 0,00 550 702,79
tadowarka 126 864,79 181 334,59

PKO BP Kredyt

ZUSS Lubliniec (grunt, plac, hala,
budynki)

36 684 605,59

37 831 189,55

InWestyeyInY  ['Linia HR Pelkinie 2 610 744,44 2 446 324,51
linia do recyklingu szkta
opakowaniowego/samochodowego 197 500,37 1 096 780,85
linia sortownicza Wyszkéw BINDER 14 275 505,27 14 852 720,42
Linia LED Wyszkéw BGK 3 3 536 204,03 3 651 451,01

ING inwestycyjny

Linia Binder Pefkinie

i biezacy 3 681 096,47 3 854 913,58
linia sortownicza Petkinie * 14 998 545,32 15 527 477,12
ZUSS Czarnkéw (grunt i in.
inwestycje w budowie) 8 662 091,08 6 534 549,24
Linia HR Czarnkow 16 838 188,37 9 370 657,58
SEB Estonia nieruchomo$¢ Jarvakandi 2 390 753,59 2 317 135,19

Wartosé¢ bilansowa rzeczowych
aktywow trwatych
podlegajacych ograniczeniu w
dysponowaniu lub
stanowiacych zabezpieczenie

119 709 268,64

114 419 737,93

* wartoéé zabezpieczenia przez BOS SA, BGZ, ING SA ujeto w jednej pozycji

W wartosci srodkéw trwatych i srodkow trwatych w budowie aktywowano koszty finansowe:
- w okresie od 01-01-2017 roku do 31-12-2017 roku w kwocie 203 969,50 zt

- w okresie od 01-01-2018 do 30-06-2018 w kwocie 239 444,34 zi.

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI W OKRESIE

Nie wystapity
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AKTYWA TRWALE DO ODSPRZEDAZY
Nie wystepuja

NOTA NR 3
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE
Nie wystepuja

NOTA NR 4
INWESTYCIJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE
Nie wystepuja

NOTA NR 5
AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa finansowe stanowig akcje w :
. REKOPOL Organizacja Odzysku S.A. — jednostka niepowigzana
Krynicki Recykling S.A. posiada 4,0% akcji Spotki REKOPOL Organizacja Odzysku S.A.

NOTA NR 6
POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Nie wystepujgq

NOTA NR 7
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I POZOSTALE NALEZNOSCI ORAZ POZYCZKI

Zatacznik 7-1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (w PLN)

T na dzien na dzien
Wyszczegodlnienie
30-06-2018 31-12-2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 12 583 450,17 11 583 802,24
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytuty dostaw i ustug 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem 12 583 450,17 11 583 802,24

Zatacznik 7-2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - struktura walutowa (w PLN)

na dzien 30-06-2018 na dzien 31-12-2017
Wyszczegdlnienie i po ) po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN

PLN 15911 853,95 15 523 425,42 13 577 467,14 | 13 577 467,14
EUR 94 460,32 388 428,53 40 198,01 161 172,68
usb

DKK

LTL

Razem X 15911 853,95 X 13 738 639,82
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Zatacznik 7-3 Naleznosci krétkoterminowe przeterminowane (w PLN)

Wyszczegdlnienie na dzien na dzien
30-06-2018 31-12-2017
Przeterminowane naleznosci z tytulu dostaw i ustug 2 341 027,81 1604 760,41
do 1 miesigca 1991 140,57 1077 739,84
powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 342 631,55 221 918,60
powyzej 6 miesiecy do roku 6 056,30 200 920,67
powyzej roku 1199,39 104 181,30
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci przeterminowanych (-) 0,00 0,00
Pozostale przeterminowane naleznosci krétkoterminowe 0,00 0,00

do 1 miesigca

powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy

powyzej 6 miesiecy do roku

powyzej roku

odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci przeterminowanych (-)

Naleznosci przeterminowane brutto

2 341 027,81

1 604 760,41

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci przeterminowanych

0,00

0,00

Naleznosci przeterminowane netto

2 341 027,81

1604 760,41

Naleznosci krotkoterminowe dochodzone na drodze sgdowej nie wystepuja.

Zatacznik 7-4 Pozyczki (w PLN)
Nie wystepuja

NOTA NR 8
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Dodatkowe informacje dotyczace aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zamieszczono w nocie

nr 18.

NOTA 9

NALEZNOSCI Z TYTULU BIEZACEGO PODATKU DOCHODOWEGO OD 0SOB PRAWNYCH

Na dzier 30 czerwca 2018 roku naleznos¢ z tytutu podatkowego od oséb prawnych nie wystepuja.

NOTA 10
ZAPASY

Zatacznik 10-1 Struktura zapaséw (w PLN)

P na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
30-06-2018 | 31-12-2017
Materiaty 1976 103,43 | 1751 394,13
Produkcja w toku 0,00

Wyroby gotowe

1 548 256,78

1461 486,61

Towary

Zapasy ogétem, w tym

3 524 360,21

3212 880,74

W ciggu biezacego okresu obrotowego nie dokonywano odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw. Na zapasy sktada

sie gtdwnie wyceniona wedtug cen nabycia sttuczka szklana.

Zapasy nie stanowig zabezpieczenia kredytow.
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NOTA NR 11
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Zatacznik 11-1 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (w PLN)

Wyszczegodlnienie na dzien na dzien
30-06-2018 31-12-2017
$rodki pieniezne na rachunku bankowym 44 146,62 137 337,06
$rodki pieniezne w kasie 0,00 5 007,56
inne $rodki pieniezne
Razem 44 146,62 142 344,62
NOTA NR 12
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE I KROTKOTERMINOWE
Zatlacznik 12-1 Pozostate zobowigzania finansowe (w PLN)
Wyszczegdlnienie na dzien na dzief
30-06-2018 31-12-2017
Kredyty 53 081 201,56 50 049 638,68
Pozyczki 0,00
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7081 113,76 5016 965,20
Zobowigzania inne 0,00

Razem zobowigzania finansowe

60 162 315,32

55 066 603,88

dtugoterminowe

39 472 788,51

35 204 442,24

krétkoterminowe

20 689 526,81

19 862 161,64

Zatacznik 12-2 Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek (w PLN)

na dzien

na dzien

Wyszczegolnienie

30-06-2018

31-12-2017

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

18 706 501,39

18 270 540,96

Kredyty i pozyczki diugoterminowe

34 374 700,17

31779 097,72

ptatne powyzej 1 roku do 2 lat

7 823 713,71

7 003 323,06

ptatne powyzej 2 lat do 5 lat

20 469 063,36

18 976 241,91

ptatne powyzej 5 lat

6 081 923,10

5799 532,75

Kredyty i pozyczki razem

53 081 201,56

50 049 638,68

Zalacznik 12-3 Kredyty i pozyczki dtugoterminowe na dzief 30.06.2018 roku (w PLN)

BGZ BNP PARIBAS 1436 V\Q&?R
S.A. - Kredyt PLN 222 645,00 |PLN|2011-10-10| 2019-06-30 .
inwestycyjny (58) 745,00 marza
banku
Rodzaj zabezpieczenia
1. Zastaw na linii technologicznej w Wyszkowie wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
2. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem w Banku BGZ
BGZ BNP PARIBAS
S.A. - Kredyt WIBOR
inwestycyjny (53) 640 3IM+
PLN 168 200,00 |PLN |2012-08-03 | 2020-06-30 .
000,00 marza
banku
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Rodzaj zabezpieczenia

1. Weksel in blanco

2. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem w Banku BGZ
3. Zastaw rejestrowy na tadowarce wraz z cesjg praw z polisy

2647 PLN 533899,82 |PLN |2012-05-21 | 2019-12-15 M .+
005,00 marza
banku

Rodzaj zabezpieczenia

1. Zastaw rejestrowy na zakupionej przy udziale kredytu linii technologicznej do automatycznej separacji szkta
otowiowego ze szkta opakowaniowego o granulacji pow. 10 mm wraz z oprogramowaniem oraz cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej

2. Hipoteka tgczna (wpis na VI miejscu) w wys. 3.970.507,50 zt wraz z roszczeniem o przeniesienie hipoteki na
miejsce oprdznione przez hipoteke wpisang na IV miejscu oraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

3. Weksel witasny in blanco
4. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym

PKO BP S.A. Olsztyn
Kredyt inwestycyjny WIBOR
15208 3M
(87) PLN 9024 527,44 |PLN |2013-06-19 | 2022-12-28 .+
000,00 marza
banku

Rodzaj zabezpieczenia

1. Weksel wtasny in blanco
2. Zastaw (przejsciowo przewtaszczenie) na linii produkcyjnej oraz maszynach bedacych przedmiotem
kredytowania (Lubliniec) wraz z przelewem wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia

3. Hipoteka do kwoty 22.812.000 zt ustanowiona na pierwszym miejscu na prawie wiasnosci nieruchomosci w
Lublincu wraz z przelewem wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia nieruchomosci

ING S.A. Gdafisk -
kredyt inwestycyjny WIBOR
(85) 20700 PLN 11285 125,70 | PLN | 2014-01-16 | 2023-12-31 M+
000,00 marza
banku

Rodzaj zabezpieczenia

1. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej do recyklingu szkta samochodowego w Wyszkowie wraz z cesjg praw z polisy
2. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej Petkinie BGK Il wraz z cesjg praw z polisy

3. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej Petkinie BGK | wraz z cesjg praw z polisy

4. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej Petkinie B+RI wraz z oprogramowaniem oraz cesjg praw z polisy

5. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej BINDER Il w Wyszkowie wraz z cesjg praw z polisy

6. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej BINDER w Wyszkowie wraz z cesjg praw z polisy

7. Hipoteka umowna do kwoty 9.520.500 zt wraz z roszczeniem przeniesienia hipoteki na wyzsze miejsce hipoteczne na
nieruchomosci potozonej w Wyszkowie oraz cesjg praw z polisy

8. Hipoteka umowna do kwoty 18.352.000 zt wraz z roszczeniem przeniesienia hipoteki na wyzsze miejsce hipoteczne na
nieruchomosci potozonej w Petkiniach oraz cesjg praw z polisy

ING S.A. Gdansk -
kredyt inwestycyjny WIBOR
(15) 4250 PLN 2942320,00 |PLN | 2014-07-02 | 2024-06-30 | M *
000,00 marza
banku

Rodzaj zabezpieczenia
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1. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej do recyklingu szkta w Wyszkowie projekt 4.4 wraz z cesja praw z polisy

ING S.A. Gdansk -
kredyt inwestycyjny WIBOR
(59) 2 600 PLN 1718 260,70 | PLN | 2014-10-24 | 2024-10-23 | M7
000,00 marza
banku

Rodzaj zabezpieczenia
1. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej LED Wyszkéw BGK 3 wraz z cesja praw z polisy

PKO BP S.A. Olsztyn -
Kredyt inwestycyjny WIBOR
4950 3M
(68) PLN 3066 860,00 |PLN |2015-04-23 | 2023-03-25 ,+
000,00 marza
banku

Rodzaj zabezpieczenia
1. Weksel wtasny niezupetny in blanco wraz z deklaracja wekslowg

2. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej do sortowania i oczyszczania sttuczki szklanej wraz z cesjg praw z polisy

3. Hipoteka umowna do kwoty 7.425.000 zt na nieruchomosci potozonej w Lublincu KW nr CZ1L/00055138/7 wraz z cesjg
praw z polisy

PKO BP S.A. Olsztyn -
Kredyt inwestycyjny WIBOR
(53) 1347 PLN 930437,30 | PLN | 2017-06-08 | 2025-03-17 | M7
200,00 marza
banku

Rodzaj zabezpieczenia

1. Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

2. Umowne prawo potracenia wierzytelnosci z tytutu kredytu z wierzytelnoscia Kredytobiorcy jako posiadacza rachunkéw
bankowych

3. Hipoteka umowna do kwoty 2.020.800 zt na nieruchomosci potozonej w Lublifnicu KW nr CZ1L/00055138/7 wraz z cesja
praw z polisy

4. Zastaw rejestrowy na sorterze wraz z cesja praw z polisy

ING S.A. Gdansk -
kredyt inwestycyjny WIBOR
(15) 1100 PLN 655 706,87 | PLN | 2016-08-11 | 2021-08-25 M+
000,00 marza
banku

Rodzaj zabezpieczenia
1. Hipoteka umowna do kwoty 1.474.000 zt na nieruchomosci potozonej w Czarnkowie KW nr PO2T/00026982/9

ING S.A. Gdansk -
kredyt inwestycyjny

technologiczny (80) WIBOR
13245 PLN 7 246 954,85 | PLN | 2016-08-11 | 2026-07-31 M .+

750,00 marza

banku

Rodzaj zabezpieczenia
1. Hipoteka umowna do kwoty 18.276.930 zt na nieruchomosci potozonej w Czarnkowie KW nr PO2T/00026982/9 wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

2. Zastaw rejestrowy na aktywach trwatych - linie technologiczne, stanowigcych przedmiot inwestycji wraz z cesjg praw z
polisy

PLN 2077 828,75 |PLN|2016-08-11 | 2026-07-31
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. WIBOR
(20} vt yeyiny 900,00 maria
banku

Rodzaj zabezpieczenia
1. Hipoteka umowna do kwoty 3.655.386 zt na nieruchomosci potozonej w Czarnkowie KW nr PO2T/00026982/9 wraz z
cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j

2. Zastaw rejestrowy na aktywach trwatych - linie technologiczne, stanowigcych przedmiot inwestycji wraz z cesjg praw z
polisy
ING S.A. Gdansk -

kredyt obrotowy WIBOR
odnawialny (92)
1000 PLN 0,00 PLN | 2016-08-11 | 2018-08-10 M .+
000,00 marza
banku

Rodzaj zabezpieczenia
1. Cesja wierzytelnosci z tytutu zwrotu rdznicy (nadwyzki) podatku Vat

SEB Estonia - leasing

zwrotny na suszarnie 337 EUR EURIBOR
przeliczona 517 059,44 | PLN |2016-10-26 | 2020-10-24 3M +
427,20 )
na PLN marza

Rodzaj zabezpieczenia

1. weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa

2. umowne prawo potracenia wierzytelnosci z tytutu kredytu z wierzytelnoscig Kredytobiorcy jako posiadacza rachunkéw
bankowych

3. zastaw rejestrowy na sorterze firmy Binder wraz z cesjg praw z polisy

SEB Estonia - leasing

zwrotny na sorter 1137 EUR EURIBOR
przeliczona 950 749,11 |PLN |2018-03-05| 2022-03-24 3M +
505,28 .
na PLN marza

Rodzaj zabezpieczenia

1. weksel witasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

2. umowne prawo potracenia wierzytelnosci z tytutu kredytu z wierzytelnoscig Kredytobiorcy jako posiadacza rachunkéw
bankowych

3. zastaw rejestrowy na sorterze firmy KRS wraz z cesjg praw z polisy

Zalacznik 12-4 Kredyty i pozyczki krétkoterminowe na dzierh 30.06.2018 roku (w PLN)

. Data Termin Oprocentowani
Nazwa oraz Weg umow do ;p;a;z rz'lgldsnen udzielenia catkowitej e
siedziba g y -06. sofat
jednostki Kwota Waluta Kwota Walu praty
ta
ING S.A.
Gdansk -
kredyt w 9000000,00 | PLN | 8977317,58| PLN | 2014-01-16 | 2019-02-11 | VIBORIM+
rachunku marza banku
biezacym

Rodzaj zabezpieczenia
. zastaw rejestrowy na linii technologicznej do recyklingu szkta samochodowego w Wyszkowie wraz z cesjg praw z polisy

. zastaw rejestrowy na linii technologicznej Petkinie BGK |l wraz z cesjg praw z polisy

. zastaw rejestrowy na linii technologicznej Petkinie BGK | wraz z cesjg praw z polisy

. zastaw rejestrowy na linii technologicznej Petkinie B+RI wraz z oprogramowaniem oraz cesjg praw z polisy
. zastaw rejestrowy na linii technologicznej BINDER Il w Wyszkowie wraz z cesjg praw z polisy

o U B W N P

. zastaw rejestrowy na linii technologicznej BINDER w Wyszkowie wraz z cesjg praw z polisy

1300 000,00 PLN 1259 623,02 | PLN | 2018-04-28 | 2019-04-27
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PKO BP S.A.
Olsztyn -
kredyt w
rachunku
biezacym
udzielony w
ramach linii
wielocelowej

WIBOR 1M +
marza banku

Rodzaj zabezpieczenia
1. weksel wtasny in blanco

2. przelew wierzytelnosci przystugujacej Kredytobiorcy w stosunku do ARDAGH GLASS S.A.

SEB I;stof:\ia - EUR
overdra H
1744 640,00 | P22
ona na
PLN

1727 999,93

PLN

2017-10-24

2018-10-26

EURIBOR 3M +
marza banku

Rodzaj zabezpieczenia

1. hipoteka na nieruchomosci potozonej w Jarvakandi, Estonia wraz z cesjg praw z polisy

Zalacznik 12-5 Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego (w PLN)

na dzien 30.06.2018

na dzien 31.12.2017

o wartosé wartosé
Wyszczegolnienie opfaty biezaca optaty biezaca
minimalne optat minimalne optat
minimalnych minimalnych
Przyszte minimalne optaty z tytutu umdw leasingu finansowego
Ptatne w okresie do 1 roku 1983 025,42 | 2 213 393,27 1591 620,68 |1 784 692,98
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 5 098 088,34 | 5370 316,35 3425 344,52 | 3 685 153,55
Ptatne powyzej 5 lat
Przyszie minimalne optaty z tytutu umoéw
leasingu finansowego ogotem 7081 113,76 | 7 583 709,63 | 5016 965,20 | 5 469 846,53
czgs¢ diugoterminowa 230 367,85 193 072,30
czes¢ krotkoterminowa 272 228,01 259 809,03
Koszty finansowe 502 595,87 452 881,33
NOTA NR 13
KAPITAL WEASNY, AKCIE WEASNE, OPCJE NA AKCIE
Zatlacznik 13-1 Kapitat akcyjny (w PLN)
P na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
30-06-2018 31-12-2017
Liczba akcji w tys. 17 365 800 17 365 800
Warto$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 0,10 0,10
Kapitat podstawowy 1 736 580,00 1 736 580,00
Zatacznik 13-2 Kapitat akcyjny (struktura) na dzien 30.06.2018 roku
Wartosé
Rodzaj o rz?i?::ejnia Liczba Z‘:\::Isll Spos6b
Seria / emisja |uprzywilejowania 9 - ] pokrycia
- praw do akcji wg .
akcji - L. kapitatu
akcji wartosci
nominalnej
Seria A zwykte brak 5 000 000 | 500 000,00 | udziaty zamienione na akcje
Seria B zwykte brak 1 355948 | 135 594,80 | gotéwka
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Seria C zwykte brak 700 000 | 70 000,00 | gotédwka
Seria D zwykte brak 3 076 852 | 307 685,20 | gotdwka
Seria E zwykte brak 3974 357 | 397 435,70 | gotéwka
Seria F zwykte brak 775 643 77 564,30 | gotowka
Seria G I transza | zwykte lock-up 333 000 33 300,00 | gotowka
Seria G II transza | zwykte brak 333 000 33 300,00 | gotowka
Seria G III transza | zwykte brak 334 000 33 400,00 | gotdéwka
Seria H zwykte brak 1 083 000| 108 300,00 | gotowka
Seria I zwykte brak 67 000 6 700,00 | gotdwka
Seria J I transza zwykte brak 333 000 33 300,00 | gotdéwka
Zatacznik 13-3 Kapitat akcyjny (struktura) na dzien 31.12.2017 roku
dai WarF.oéé
Seria / emisja uprzyszﬂ:i?;lvania ogr?:licz:ejnia Liczl?_a 2‘:‘::'5]/' psopk?;?:?a
akcji praw_c_;lo akcji wg kapitatu
akcji wartosci
nominalnej
Seria A zwykte brak 5 000 000 | 500 000,00 | udziaty zamienione na akcje
Seria B zwykte brak 1 355948 | 135 594,80 | gotowka
Seria C zwykte brak 700 000 70 000,00 | gotowka
Seria D zwykte brak 3076 852 | 307 685,20 | gotdwka
Seria E zwykte brak 3974 357 | 397 435,70 | gotdwka
Seria F zwykte brak 775 643 77 564,30 | gotowka
Seria G I transza | zwykte lock-up 333 000 33 300,00 | gotowka
Seria G II transza | zwykte brak 333 000 33 300,00 | gotowka
Seria G III transza | zwykite brak 334 000 33 400,00 | gotéwka
Seria H zwykte brak 1083 000 | 108 300,00 | gotédwka
Seria I zwykte brak 67 000 6 700,00 | gotowka
Seria J I transza zwykte brak 333 000 33 300,00 | gotowka

Zatacznik 13-4 Skitad akcjonariatu (struktura) na dzien 30.06.2018 roku

Akcjonariusz Liczba akcji Z(;(::(:j';i:ag‘: Liczba glosow % gtoséw
DAWEI LIMITED Nikozja 4 826 013 27,79% 4 826 013 27,79%
BZ WBK Inwestycje sp. z 0.0. 3 332 648 19,19% 3 332 648 19,19%
Union Investment TFI 1 602 902 9,23% 1 602 902 10,03%
VALUE FIZ 1 288 220 7,42% 1 288 220 7,42%
Piotr Nadolski 1 235 140 7,11% 1 235 140 7,11%
Pozostali 5 080 877 29,26% 5 080 877 35,88%
Razem 17 365 800 100,00% 17 365 800 100,00%
Zalacznik 13-5 Skiad akcjonariatu (struktura) na dzien 31.12.2017 roku
Akcjonariusz Liczba akcji Z(;(::(;j';i:ag‘: Liczba gtosow % gtoséw
DAWEI LIMITED Nikozja 4 826 013 27,79% 4 826 013 27,79%
BZ WBK Inwestycje sp. z 0.0. 3 332 648 19,19% 3 332 648 19,19%
Union Investment TFI 1741 784 10,03% 1741 784 10,03%
Piotr Nadolski 1 235 140 7,11% 1 235 140 7,11%
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Pozostali 6 230 215 35,88% 6 230 215 35,88%
Razem 17 365 800 100,00% 17 365 800 100,00%
Zalacznik 13-6 Zmiany kapitatu akcyjnego (struktura) (PLN)
za okres za okres

Wyszczegoélnienie

od 01-01-2018
do 30-06-2018

od 01-01-2017
do 31-12-2017

Kapitat podstawowy na poczatek okresu

1736 580,00

1736 580,00

Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie 0,00 33 300,00
emisja akcji -seria G I transza 0,00 0,00
emisja akcji -seria G II transza 0,00 0,00
emisja akcji -seria G III transza 0,00 0,00
emisja akcji -seria H 0,00 0,00
emisja akcji -seria I 0,00 0,00
emisja akcji -seria J I transza 0,00 0,00
Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie 0,00 0,00

Kapital podstawowy na koniec okresu

1736 580,00

1736 580,00

Stan akcji na poczatek roku - 17 365 800
Emisja akcji w okresie- 0
Stan akcji na koniec okresu 17 365 800.

Akcje w pefni optacone.

NOTA NR 14
POZOSTALE KAPITALY

Informacje zawarte w $rédrocznym skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale wtasnym w okresie

od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku

Kapitat zapasowy

30-06-2018

31-12-2017

30-06-2017

zysk z lat ubiegtych niepodzielony

36 503 228,23

29 441 345,09

29 441 345,20

zysk netto roku biezacego

4 562 473,57

7 157 540,82

4 262 419,39

Kapitat zapasowy - zysk z lat ubiegtych

41 065 701,80

36 598 885,92

33 703 764,59

Spotka nie przeprowadzata korekty hiperinflacyjnej do 30-06-2018.
Dywidendy nie byty wyptacane od 01-01-2018 do 30-06-2018.

Kapitat udziatlowcow niekontrolujacych.

Kapitat udziatowcdéw niekontrolujacych na dzien 30 czerwca 2018 roku nie wystepuje.

NOTA NR 15

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE I POZOSTALE REZERWY

Zalacznik 15-1 Zmiany rezerw na swiadczenia pracownicze i pozostatych rezerw (w PLN)

Rezerwa
T na _Rezerwa na Pozostate
Wyszczegolnienie odprawy | niewykorzystan Razem
rezerwy
emerytaln e urlopy
e
Stan rezerw na dzien 01-01-2017
roku 38 882,15 166 396,20 | 313 622,58 518 900,93
Zwiekszenia rezerw 47 706,85 47 706,85
Zmniejszenia rezerw (-) 38 882,15 38 882,15
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Rezerwy utworzone 160 000,00 160 000,00
Rezerwy wykorzystane (-) -30 068,70 -74 345,81 -104 414,51
Rezerwy rozwigzane (-) 0,00
Pozostate zmiany stanu rezerw 0,00
Stan rezerw na dzien 30-06-2017

roku, w tym: 47 706,85 136 327,50 | 399 276,77 583 311,12
rezerwy krétkoterminowe 136 327,50 299 276,77 435 604,27
rezerwy diugoterminowe 47 706,85 100 000,00 147 706,85
Stan rezerw na dzien 01-01-2017

roku 38 882,15 120 000,00| 360 018,78 518 900,93
Zwiekszenia rezerw 52 628,64 259 938,03 500 689,67 813 256,34
Zmniejszenia rezerw (-) 38 882,15 120 000,00 360 018,78 518 900,93
Rezerwy utworzone 0,00
Rezerwy wykorzystane (-) 0,00
Rezerwy rozwigzane (-) 0,00
Pozostate zmiany stanu rezerw 0,00
Stan rezerw na dzien 31-12-2017

roku, w tym: 52 628,64 259 938,03 | 500 689,67 813 256,34
rezerwy krotkoterminowe 259 938,03 500 689,67 760 627,70
rezerwy diugoterminowe 52 628,64 52 628,64
Stan rezerw na dzien 01-01-2018

roku 52 628,64 259 938,03 | 500 689,67 813 256,34
Zwiekszenia rezerw 67 504,42 67 504,42
Zmniejszenia rezerw (-) 52 628,85 52 628,85
Rezerwy utworzone 0,00
Rezerwy wykorzystane (-) -65 722,72 -87 123,31 -152 846,03
Rezerwy rozwigzane (-) -129 014,44 -129 014,44
Pozostate zmiany stanu rezerw 0,00
Stan rezerw na dzien 30-06-20187

roku, w tym: 67 504,21 194 215,31 | 284 551,92 546 271,44
rezerwy krotkoterminowe 194 215,31 284 551,92 478 767,23
rezerwy dtugoterminowe 67 504,42 67 504,42

NOTA NR 16

ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zatacznik 16-1 Pozostate zobowigzania (specyfikacja) (w PLN)

Wyszczego6lnienie

na dzien 30-06-2018

na dzien 31-12-2017

z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $Swiadczen 596 920,29 589 867,09
z tytutu podatku dochodowego 674 189,00 685 764,00
Z tytutu wynagrodzen 430 299,78 524 621,27
fundusze specjalne 0,00 0,00

inne

4 266 754,99

3711 472,23

Pozostale zobowiazania ogdétem, z tego

5 968 164,06

5511 724,59

cze$¢ dtugoterminowa

0,00

0,00

czes$¢ krétkoterminowa

5968 164,06

5511 724,59

Zatacznik 16-2 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (w PLN)

Wyszczegoélnienie

na dzien

na dzien

30-06-2018

31-12-2017

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug brutto

12 576 314,23

10 287 232,70

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug ogétem

12 576 314,23

10 287 232,70
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Zatacznik 16-3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych

na dzien 30-06-2018 na dzien 31-12-2017

o o]
Wyszczegdlnienie p ) p .
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN

PLN 10 870 061,04 | 10870 061,04 |8 559 030,42 8 559 030,42

EUR 396 602,80 1706 253,19| 414 347,57 1728 202,28

Razem 12 576 314,23 10 287 232,70
NOTA NR 17
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
Zalacznik 17-1 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (w PLN)

P na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
30-06-2018 31-12-2017

Dotacje

35 655 969,52

36 305 996,03

trwania umowy leasingu

Leasing zwrotny - wynik na sprzedazy rozliczany w czasie

152 026,09

38 078,00

sprawozdawczego, w tym:

Stan rozliczei miedzyokresowych na koniec okresu

35807 995,61

36 344 074,03

rozliczenia dtugoterminowe

33 572 266,49

34 108 344,91

rozliczenia krotkoterminowe

2235729,12

2235729,12

Zatlacznik 17-2 Rodzaje dotacji (w PLN)

Dotacje rzadowe, tgcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej ujmowane sg wytacznie
wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnos$é, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz, ze dana
dotacja zostanie faktycznie otrzymana. W Grupie wystgpity tylko dotacje dotyczace okreslonego sktadnika aktywow,
wowczas wartos$¢ dotacji jest ujmowana na koncie rozliczen miedzyokresowych (przychodoéw przysztych okreséw),
a nastepnie jest stopniowo ujmowana w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw jako przychdéd na przestrzeni okreséw proporcjonalnie do odpisédw amortyzacyjnych
dokonywanych od tego sktadnika aktywow. Ponadto w nocie objasniajacej nr 1-2 do $rddrocznego skrdoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wskazano na rozliczenie czesci dotacji dotyczacej szkta badawczego

(w momencie sprzedazy).

Ostateczny 06-2018 2017
termin

rozliczenia | i stkoterminowe | diugoterminowe | krétkoterminowe | diugoterminowe
Linia sortownicza 12-2017 8 738,52 39 323,78 8 738,52 43 693,04
Linia sortownicza 06-2022 52 844,92 220 291,33 52 845,00 246 713,75
urzadzenia do linii
sortowniczej 02-2031 138 611,28 1 620 609,14 138 611,28 1689 914,78
Linia sortownicza (B+R I) 08-2029 276 993,60 2 677 604,64 276 993,60 2816 101,44
Linia sortownicza (wynik
na sprzedazy $rodkdéw
trwatych, rozliczany w
okresie trwania leasingu
zwrotnego 03-2018 0,00 0,00 0,00 16 643,80
Linia sortownicza (B+R
1) 10-2029 164 790,48 1634 172,36 164 790,48 1716 567,60
Linia sortownicza (BGK 1) 08-2032 199 992,00 2 616 722,00 199 992,00 2716 718,00
Linia sortownicza BGK 2) 08-2032 199 992,00 2 616 722,00 199 992,00 2716 718,00
Linia sortownicza (BGK 3) 10-2033 96 512,88 1 383 351,34 96 512,88 1431 607,78
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Linia sortownicza - pilotaz

Lubliniec 11-2034 927 253,44 14 837 359,88 927 253,32 15 300 986,66
Leasing zwrotny - Linia

Litwa 02-2018 0,00 0,00 0,00 21 434,20
Linia Sortownicza

Wyszkow 4.4 07-2030 170 000,00 2 790 833,22 170 000,04 2 875 833,20
Linia Czarnkow 10-2038 0,00 3135 276,80 0,00 2515412,66
RAZEM 2 235 729,12 33 572 266,49 2 235 729,12 34 108 344,91

W okresie od 01.01.-2018 do 30.06.2018 Grupa nie otrzymata nowych dotacji.

NOTA NR 18
PODATEK DOCHODOWY

Zatacznik 18-1 Podatek dochodowy (gtdwne sktadniki obcigzenia) (w PLN)

za okres za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01-01-2018 | od 01-01-2017 | od 01-01-2017
do 30-06-2018 | do 31-12-2017 | do 30-06-2017

Rachunek zyskdéw i strat
Biezacy podatek dochodowy 674 189,00 1 004 788,82 624 699,02
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 674 189,00 1 004 788,82 624 699,02
Korekty dotyczace podatku biezacego z lat
ubiegtych
Podatek od dywidendy
Odroczony podatek dochodowy 259 051,65 576 153,63 274 124,28
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic
przejsciowych 259 051,65 576 153,63 274 124,28
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku
dochodowego
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku
zyskow i strat 933 240,65 1 580 942,45 898 823,30

Zatacznik 18-2 Uzgodnienie obcigzenia podatkowego z wynikiem finansowym brutto (w PLN)

30 czerwca
2018

zi

31 grudnia
2017

zi

30 czerwca
2017

zi

Zysk/Strata brutto
Przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych

roku biezacego
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw

Dochdéd niepodatkowy Estonia
Przychody podatkowe, nie stanowigce przychodow
bilansowych

Dochéd do opodatkowania
Odliczenia od dochodu:
Straty z lat ubiegtych
Darowizny

Odliczenia razem
Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy (19%)
Korekty dotyczace podatku biezgcego z lat ubiegtych,
podatek od dywidendy

Odroczony podatek dochodowy

Zysk/strata netto

Przychody lat ubiegtych stanowiace przychody podatkowe

5495 714,21
-1 198 301,90

-2 857 286,36
-407 028,43

2 515 268,23

8 738 483,27
-2 605 627,31

-5 288 277,17
-441 163,61

4 879 365,48

5161 242,69
-1 235 470,64

-2 726 094,90
-351 470,31

2439 682,74

3 548 365,75 5282 780,66 3 287 889,58
0,00 0,00 0,00

3548 365,75 5282 780,66 3 287 889,58
1007 386,13 1 004 788,82 624 699,02
-74 145,48 576 153,63 274 124,28

4 562 473,56

7 157 540,82

4 262 419,39
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Zatacznik 18-3 Odroczony podatek dochodowy (w PLN)

Wyszczegoélnienie

Bilans Rachunek zyskow i strat
na dzien na dzien na dzien za okres za okres za okres
od 01-01-2018 | od 01-01-2017 | od 01-01-2017
30-06-2018 | 31-12-2017 | 30-06-2017 | ;, 35_06-2018 | do 31-12-2017 | do 30-06-2017

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Rzeczowe aktywa

trwate 5182 798,37 | 5132 813,07 | 4977 727,95 49 985,30 253 052,01 97 966,89
Rezerwy swiadczenia
na rzecz pracownikéw
Zobowigzania z tytutu
leasingu 763 775,39 922 619,87 884 426,22 -158 844,48 94 274,02 56 080,37
Rozliczenie dotacji
Pozostate aktywa 78 595,67 72 498,09 88 003,86 6 097,58 35 889,35 45 182,65
Rezerwy brutto z
tytutu podatku
odroczonego 6 025 169,43 | 6 127 931,03 | 5950 158,03 -102 761,60 383 215,38 199 229,91
Zatacznik 18-4 Odroczony podatek dochodowy (ciag dalszy) (w PLN)
Bilans Rachunek zyskow i strat
Wyszczegolnienie
na dzien na dzien na dzien za okres za okres za okres
od 01-01-2018 | od 01-01-2017 | od 01-01-2017
30-06-2018 | 31-12-2017 | 30-06-2017 | 4, 39.06-2018 | do 31-12-2017 | do 30-06-2017
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci handlowe i
pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 -3 070,86 -3 070,86
Rezerwy na $wiadczenia
pracownicze 49 726,75 59 387,67 34 966,63 -9 660,92 20 384,78 -4 036,26
Kredyty i pozyczki 4 478,17 0,00 4 478,17 4 478,17 0,00 4 478,17
Zobowigzania handlowe 0,00 0,00 77 855,20 0,00 0,00 77 855,20
Zobowigzania z tytutu
ubezpieczen
spotecznych 22 419,77 24 722,55 21 724,04 -2 302,78 912,41 -2 086,10
Zobowigzania z tytutu
wynagrodzen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Leasing zwrotny - wynik

na sprzedazy rozliczany

w czasie trwania umowy

leasingu 0,00 7 234,82 28 884,96 -7 234,82 -46 528,32 -24 878,19
Srodki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa na strate

podatkowg 0,00 0,00 0,00 0,00 -12 938,53 -12 938,53
Rezerwa. na bonusy,

skonta i badanie bilansu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki od kredytu 13 010,42 14 869,06 1141,07 -9 315,32 6 672,78 -7 055,21
Rezerwa na audyt 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
rezerwa na dziaftalnos¢

gospodarczg 0,00 24 512,74 101 923,59 -24 512,74 -156 323,27 -78 912,42
Rezerwa za

przekroczenie hatasu/

spr. sadowe 0,00 0,00 0,00 0,00 -18 050,00 -18 050,00
Utrata wartosci srodkow

trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naliczone odsetki od

zobowigzan 7 505,23 0,00 62,73 7 505,23 -50,44 12,29
Pozostate 0,00 9 640,69 0,00 -9 640,69 9 640,69 0,00
Aktywa brutto z

tytutu podatku

odroczonego 97 140,34 | 140 367,53| 271 036,38 -50 683,87 -199 350,76 -68 681,91
Obcigzenie z tytutu

odroczonego podatku

dochodowego 6 025 169,43| 6127 931,03 | 5950 158,03

Rezerwa netto z tytutu

podatku odroczonego | 5 928 029,09 | 5 987 563,50 | 5 679 121,65

NOTA NR 19

AKTYWA WARUNKOWE ORAZ ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Nie wystepuja, za wyjatkiem ujawnionych w nocie 2-3, 12-3 oraz 12-4 zabezpieczen umow kredytowych.

NOTA NR 20
NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci.
Biorac pod uwage jednorodny asortyment sprzedazy, Zarzad spétki zdecydowat, iz nie ma wymogu raportowania
wedtug segmentéw branzowych. Wyodrebniona natomiast zostata struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy

z wytgczeniem zmiany stanu produktéw, co przedstawiajg ponizsze tabele.

Grupa Krynicki Recykling S.A. sprzedaje swoje produkty i ustugi gtéwnie na rynku polskim i estonskim. W okresie
objetym historycznymi informacjami finansowymi Grupa Krynicki Recykling S.A. realizowata sprzedaz w Polsce

i w Estonii.

W okresie 6 miesiecy 2018 roku z wylaczeniem zmiany stanu produktow Emitent uzyskat 41,6 min zt przychodow

ze sprzedazy ogdtem, co stanowi wzrost o 12,83% w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Struktura przychodéw ze sprzedazy w okresie od 01-01-2018 do 30-06-2018 w znaczacej wiekszosci zrealizowana
zostata w Polsce i w Estonii. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, warto$¢ sprzedazy wzrosta
facznie o 4,73 min zt, w tym przychody ze sprzedazy sttuczki szkta w postaci produktu o 4,53 min zt, sprzedaz

pozostatych produktdéw (metale Zzelazne i niezelazne, sttuczka jako materiat oraz inne odpady) wzrosta o 53,51 tys.
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zt, przychody ze sprzedazy pozostatych ustug wzrosty o 274,62 tys. zt, natomiast sprzedaz DPR-6w zmalata

0 13,56% tj. 0 121,22 tys. zh

Przychody ze sprzedazy eksportowej wyniosty 762,50 tys. zt i stanowity 1,83% catosci zrealizowanych przez Grupe

przychoddw.

Struktura przychodoéw ze sprzedazy krajowej i eksportowej za okres 01.01.2018 do 30.06.2018 oraz

01.01.2017 do 30.06.2017

Przychody ze sprzedazy 01.01.2018 udziat, % 01.01.2017 udziat, %
30.06.2018 30.06.2017

Kraj 40 879 518 98,2% 36 898 628 100,0%
Sprzedaz sttuczki - produkt 38 799 437 94,9% 34 264 153 92,9%
Sprzedaz pozostalych
produktow 971 726 2,4% 918 325 2,5%
Sprzedaz DPR 772 872 1,9% 894 093 2,4%
Sprzedaz ustug 335483 0,8% 822 057 2,2%
Eksport 762 504 1,8% 8 461 0,0%
Sprzedaz sttuczki 108 0,0% 7 263 85,8%
Sprzedaz ustug 762 396 100,0% 1198 14,2%
Razem 41 642 022 100,0% 36 907 089 100,0%

Strukture sprzedazy Krynicki Recykling S.A. w podziale na segmenty geograficzne dziatalnosci przedstawia ponizsza

tabela.

Asortyment Rynek 01.01.2018 udziat, % 01.01.2017 udziat, %
30.06.2018 30.06.2017
o, 0,
Sprzedaz sthuczki Rynek krajowy 38 799 437 100,0% 34 264 153 100,0%
o, o,
Rynek UE 0 0,0% 7 263 0,0%
o) 0,
Rynki spoza UE 0 0,0% 0 0,0%
Sprzedaz 38 799 437 100,0% 34 271 417 100,0%
razem
Sprzedaz pozostatych Rynek krajowy 1 744 598 100,0% 918 325 100,0%
o, o,
produktow Rynek UE 108 0,0% 0 0.0%
o) 0,
Rynki spoza UE 0 0,0% 0 0,0%
Sprzedaz 1744 706 100,0% 918 325 100,0%
razem
o, o,
Sprzedaz ustug i DPR Rynek krajowy 335483 30,6% 1716 150 99,9%
o, 0,
Rynek UE 762 396 69,4% 1198 0,1%
o, o,
Rynki spoza UE 0 0,0% 0 0,0%
Sprzedaz 1 097 879 100,0% 1717 348 100,0%
razem
0, 0,
Ogétem Rynek krajowy 40 879 518 98,2% | 36 898 628 100,0%
0, 0,
Rynek UE 762 504 1,8% 8 461 0,0%
0, 0,
Rynki spoza UE 0 0,0% 0 0,0%
Sprzedaz 41 642 022 100,0% 36 907 089 100,0%
razem
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Zatacznik 20-1 Pozostate przychody i koszty operacyjne (w PLN)

Wyszczegolnienie

za okres

za okres

od 01-01-2018
do 30-06-2018

od 01-01-2017
do 30-06-2017

Pozostate przychody operacyjne

1 228 577,15

1777 262,46

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

0,00

499 877,54

Dotacje publiczne

1126 545,31

1138622,33

Ujemna wartos¢ firmy

Inne 102 031,84 138 762,59
Pozostate koszty operacyjne 195 005,18 145 731,88
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 142 210,23

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Pozostate 52 794,95 5731,88
Rezerwy zawigzane 140 000,00

Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto

1 033 571,97

1631 530,58

Zatacznik 20-2 Przychody i koszty finansowe (w PLN)

za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01-01-2018 | od 01-01-2017
do 30-06-2018 do 30-06-2017
Przychody finansowe 127 240,96 187 255,27
Odsetki 122 558,95 20 612,03
Dodatnie réznice kursowe
Pozostate przychody finansowe
Inne 4 682,01 166 643,24
Koszty finansowe 1004 412,48 1 097 308,98
Odsetki 977 559,31 1 062 295,93
Prowizje bankowe
Ujemne rdznice kursowe
Pozostate koszty finansowe 26 853,17 35 013,05
Przychody (koszty) finansowe netto -877 171,52 -910 053,72
Zatacznik 20-3 Zysk przypadajacy na jedng akcje (w PLN)
za okres za okres

Zyski

od 01-01-2018
do 30-06-2018

od 01-01-2017
do 31-12-2017

od 01-01-2017
do 30-06-2017

Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia
zysku na jedng akcje podlegajacy
podziatowi miedzy akcjonariuszy

4 562 473,57

7 157 540,82

4262 419,39

Efekt rozwodnienia zysku:

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po
opodatkowaniu)

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
zysku rozwodnionego
przypadajacego na jedng akcje

4 562 473,57

7 157 540,82

4262 419,39

Liczba wyemitowanych akcji

17 365 800

17 365 800

17 365 800

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla
potrzeb wyliczenia wartosci zysku
zwyktego na jednag akcje

17 365 800

17 365 800

17 365 800

Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby
akcji zwyklych:
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Opcje na akcje

Obligacje zamienne na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (dla
potrzeb wyliczenia wartosci zysku

rozwodnionego na jedng akcje) 17 365 800 17 365 800 17 365 800
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk netto danego roku podlegajacy

podziatowi miedzy akcjonariuszy 4 562 473,57 7 157 540,82 4 262 419,39

Wytaczenie straty na dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej, po
wytaczeniu wyniku na dziatalnosci
zaniechanej

4 562 473,57 7 157 540,82 4 262 419,39

Efekt rozwodnienia zysku:

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po
opodatkowaniu)

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej wykazany
dla potrzeb wyliczenia wartosci

zysku rozwodnionego przypadajacego na jedng
akcje, po wytaczeniu wyniku na

dziatalnosci zaniechanej 4 562 473,57 7 157 540,82 4 262 419,39
Podstawowy zysk (strata) na akcje

przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy 0,26 0,41 0,25
jednostki dominujacej

Rozwodniony zysk (strata) na akcje

przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy 0,26 0,41 0,25

jednostki dominujacej

NOTA NR 21

INFORMACIE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH

AP 37 Holding sp. z 0.0. spotka komandytowa, ul. Al. Jana Pawifa II 80/F35, 00-175 Warszawa, zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym dla M.St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000636410.

TRANSAKCIJIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
Naleznosci i zobowigzania wzajemne jednostek zaleznych zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji.
Szczegdbtowe informacje o nieobjetych wytgczeniem innych wzajemnych transakcjach przedstawiono ponizej:

Zalacznik 21-1 Informacje na temat podmiotéw powigzanych (w PLN)

Sprzedaz produktow towaréw | Zakup produktéw towardw i
Podmioty powiazane osobowo i ustug ustug
01-01-2018 01-01-2017 01-01-2018 01-01-2017
30-06-2018 30-06-2017 30-06-2018 30-06-2017
PLN PLN PLN PLN
Krynicki Recykling S.A. 42 000,00 34 400,00
Wtér Pol 0,00 162 325,87
Aneta Krynicka 42 000,00 34 400,00

Podmioty powiazane osobowo

Sprzedaz srodkéw trwatych

Zakup srodkdéw trwatych

01-01-2018 01-01-2017 01-01-2018 | 01-01-2017
30-06-2018 30-06-2017 30-06-2018 | 30-06-2017
PLN PLN PLN PLN
Krynicki Recykling S.A. 0,00 162 325,87

Wtor Pol

Aneta Krynicka
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Podmioty powigzane osobowo

Kwoty nalezne od stron
powigzanych

Kwoty ptatne na rzecz stron
powigzanych

30-06-2018 31-12-2017 30-06-2018 31-12-2017
PLN PLN PLN PLN
Krynicki Recykling S.A. 188 665,37 206 006,09 15 734,72 24 896,83
Wtér Pol 7 975,62 7 389,79
Aneta Krynicka 7 759,10 17 507,04
Adam Krynicki 188 665,37 206 006,09

Sprzedaz produktéw towaréw

Zakup produktéw towardw i

Podmioty - inne powiazania osobowe i ustug ustug
01-01-2018 01-01-2017 01-01-2018 01-01-2017
30-06-2018 30-06-2017 30-06-2018 30-06-2017
PLN PLN PLN PLN
Krynicki Recykling S.A. 7 662,90 5 904,00 0,00 928 211,73
AP 37 0,00 928 211,73 7 662,90 5 904,00

Kwoty nalezne od stron
powigzanych

Kwoty ptatne na rzecz stron
powigzanych

01-01-2018 01-01-2017 01-01-2018 01-01-2017
Podmioty - inne powigzania osobowe 30-06-2018 30-06-2017 30-06-2018 30-06-2017
PLN PLN PLN PLN
Krynicki Recykling S.A. 2 373,90 984,00 321 625,20 333 066,06
AP 37 321 625,20 333 066,06 2 373,90 984,00
NOTA NR 22

POZOSTALE INFORMACIE

1. Zobowigzania spotki wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania

prawa wiasnosci budynkéw i budowli wyniosty na dzien bilansowy - nie wystepuja.

2. W okresie od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku w spdice nie wystgpito zaniechanie zadnej dziatalnosci.

Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, $rodkdédw trwatlych na wiasne potrzeby spétki za okres
od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku — nie dotyczy.

4. kaczna warto$¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla osdb zarzadzajacych

i nadzorujacych spétki wykazana zostata w zatgczniku 22-1 .

Zalacznik 22-1 Wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w Grupie w okresie

od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w PLN)

Wyszczegéiniene WAngIEe | wimaeonia | Razem

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu

Krynicki Adam 528 111,00 247 680,00 775 791,00
Kotakowski Pawet 279 711,00 115 200,00 394 911,00
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Anna Barska 0,00 0,00 0,00
Joanna Pawlicka 15 000,00 17 600,00 32 600,00
Anna Andrzejak 20 200,00 0,00 20 200,00
Piotr Wozniak 20 200,00 0,00 20 200,00
Magdalena Czajka 20 200,00 0,00 20 200,00
RAZEM 883 422,00 380 480,00 1 263 902,00
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Zalacznik 22-2 Wynagrodzenia cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w Grupie w okresie

od 01.01.2017 do 30.06.2017 roku (w PLN)

Wyszczegolnienie Wynagroc_jzenie . _Inne . Razem
zasadnicze Swiadczenia

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu

Krynicki Adam 651 951,00 600 000,00 1 251 951,00
Kotakowski Pawet 337 311,00 300 000,00 637 311,00
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Anna Barska 0,00 0,00 0,00
Joanna Pawlicka 15 000,00 18 100,00 33 100,00
Anna Andrzejak 10 200,00 10 200,00
Piotr Wozniak 11 900,00 11 900,00
Magdalena Czajka 11 900,00 11 900,00
RAZEM 1 038 262,00 918 100,00| 1 956 362,00

5. Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe Kksztattowato sie

nastepujaco:

Zatacznik 22-3 Przecietne zatrudnienie

Wyszczegolnienie

za okres

za okres

od 01-01-2018
do 30-06-2018

od 01-01-2017
do 30-06-2017

racownicy umystowi 25 22
racownicy fizyczni 79 75
Razem 104 97
6. Warto$¢ niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen Iub innych umoéw

zobowigzujacych do $wiadczen na rzecz spétek Grupy, udzielonych przez spotki  Grupy

w przedsiebiorstwie jednostki dominujacej oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek od niej
zaleznych, i z nig stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym i nadzorujacym,
odrebnie dla o0sd6b zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspdétmatzonkom, krewnym
i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom,
z ktérymi sg one powigzane osobiscie na dziert 30.06.2018 - nie wystapita.

Zatacznik 22-4 Nakfady inwestycyjne (w PLN)

Realizujac przyjetg przez Emitenta strategie rozwoju polegajaca na ekspansji dziatalnosci réwniez na inne rynki

europejskie, w tym w szczegdlnosci rynki krajéw nadbattyckich, w grudniu 2013 roku zostaty zatozone dwie spétki

na Litwie i w Estonii, ktorych 100% udziatowcem jest Krynicki Recykling S.A.

W 2015 roku w spotkach zaleznych trwaly prace nad uruchomieniem odpowiedniej technologii. Dodatkowe

inwestycje zwigzane beda z montazem i zakupem nowych czesci do linii. Od 2016 roku Spétka Estonska prowadzi

dziatalno$¢ produkcyjng, natomiast Spotka Litewska nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej i zostata
zlikwidowana w 02-2018.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Zarzad Emitenta rozwaza jeszcze mozliwosci finansowania inwestycji

w spdtce estonskiej Krynicki Glass Recycling OU. Ustalenie ostatecznego poziomu naktadéw inwestycyjnych zalezy

od wynikow negocjacji z roznymi instytucjami finansowymi w Estonii.

Naktady poniesione Naktady poniesione
Rodzaj nakladéw w okresie w okresie
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
Naktady na ochrone
$rodowiska
Pozostate naktady 9 936 327,61 8 436 568,10
NOTA NR 23
Opis znaczacych zdarzen i transakcji w okresie od 01-01-2018 do 30-06-2018

1. W dniu 10 stycznia 2018 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. podpisat Aneks nr 1 do umowy handlowej
z Ardagh Glass S.A. z siedzibg w Gostyniu. Przedmiotem umowy jest dostawa stluczki szkia
opakowaniowego do Ardagh Glass S.A. Na mocy niniejszego aneksu wydiuzony zostat okres
obowigzywania umowy z dnia 31 grudnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku. Aneks nr 1 do umowy
obejmuje dostawy sttuczki, ktére beda realizowane w roku 2018, a jego szacunkowa warto$¢ wynosi
16.357.600 zt netto.

2. W dniu 18 stycznia 2018 roku Zarzad spoétki Krynicki Recykling S.A. poinformowat o zakonczeniu likwidacji
jednostki zaleznej UAB Krynicki Glass Recycling z siedzibg w Wilnie, zgodnie z przepisami prawa
litewskiego. Spétka komunikatem z dnia 27 wrzes$nia 2017 roku o numerze 18/2017 poinformowata
o podjeciu decyzji o likwidacji jednostki zaleznej UAB Krynicki Glass Recycling z siedzibg w Wilnie oraz
dnia 16 pazdziernika Spodtka poinformowata w ESPI 19/2017 o formalnym rozpoczeciu procesu likwidacji
jednostki zaleznej UAB Krynicki Glass Recycling z siedzibg w Wilnie. Z chwilg zakonczenia procesu
likwidacji spétka UAB Krynicki Glass Recycling zakonczyta swdj byt prawny w Swietle przepiséw prawa
litewskiego tj. przestata by¢ podmiotem zaleznym Emitenta z wszystkimi tego konsekwencjami prawnymi,
podatkowymi i ksiegowymi.

3. W dniu 8 lutego 2018 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. poinformowat, iz podpisat aneks do umowy
kredytu w rachunku biezacym zawartej dnia 16 stycznia 2014 roku z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg
w Katowicach. Na podstawie zawartego aneksu wydtuzony zostat okres kredytowania do dnia 11 lutego
2019 roku. Pozostate warunki kredytu nie ulegty zmianie.

4. W dniu 20 lutego 2018 roku Zarzad Spoétki Krynicki Recykling S.A. poinformowat, ze otrzymat od VALUE

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z Wydzielonym Subfunduszem 1 zawiadomienie o zmianie udziatu
w ogolnej liczbie gtosdw spotki tj. zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 69 ust.1 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spotkach publicznych o nastepujacej tresci:

,Dziatajac w imieniu VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1 z siedziba
w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFI 1339 (dalej zwanym ,Funduszem”)
zarzadzanego przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, z siedzibg w Warszawie (dalej
zwane ,Towarzystwem”) wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy, pod
numerem KRS 0000297821, NIP 1080004399, REGON 1412337, Towarzystwo majac na wzgledzie
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obowigzek okreslony w art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29
lipca 2005 roku (Dz.U. z roku 2016 poz. 1639) (dalej zwane ,ustawg o ofercie”) niniejszym zawiadamia,
iz w wyniku transakcji zawartej na rynku regulowanym w dniu 13 lutego 2018 r. Fundusz nabyt 424 782
(stownie: czterysta dwadziescia cztery tysiecy siedemset osiemdziesiat dwa) akcji spétki Krynicki Recykling
S.A., z siedzibg w Olsztynie, ul. Iwaszkiewicza 48/23, 10-089 Olsztyn (dalej zwanej ,Spoétka”) w wyniku,
czego zmienita sie ogdlna liczba gtoséw posiadanych przez Fundusz na Walnym Zgromadzeniu Spodtki.
Przed dokonaniem transakcji Fundusz posiadat bezposrednio 863 438 (osiemset sze$c¢dziesiat trzy tysigqce
czterysta trzydziesci osiem) akcje Spofki, reprezentujace 4,97% procent kapitatu zaktadowego Spétki oraz
reprezentujace 4,97% procent gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Na dzien niniejszego
zawiadomienia fundusz posiada bezposrednio 1 288 220 (jeden milion dwiescie osiemdziesiat osiem
tysiecy dwiesécie dwadziescia) akcji Spotki, reprezentujacych 7,41% kapitatu zaktadowego Spétki oraz
reprezentujacych 7,41% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Ponadto w wykonaniu obowigzku
okreslonego w art. 87 ust. 1 pkt. 2 ustawy o ofercie Fundusz informuje, ze inne fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez to samo Towarzystwo nie posiadajq akcji Spétki. Fundusz nie posiada instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 ustawy o ofercie. Jednoczesnie w wykonaniu obowigzku
okreslonego w art.. 69 ust. 4 pkt 5) i 6) ustawy o ofercie Fundusz informuje, ze nie istniejg inne podmioty
zalezne od Funduszu posiadajace akcje Spétki, a takze osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust 1 pkt 3) lit ¢)

ustawy o ofercie.”

W dniu 28 lutego 2018 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. podat do publicznej wiadomosci, ze w dniu
28 lutego 2018 roku otrzymat podpisany przez Trigon Dom Maklerski S.A. Aneks nr 7 do umowy o petnienie
dla akcji Krynicki Recykling S.A. funkcji Animatora Emitenta na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Na mocy niniejszego aneksu wydtuzony zostat okres obowigzywania umowy z dnia

31 marca 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 26 kwietnia 2018 roku Emitent otrzymat od mCorporate Finance Spétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie (podmiot z Grupy Kapitatowej mBank S.A.; dalej - mCF) finalny raport z przegladu opcji
strategicznych dla Emitenta. Przedmiotowy raport zostal sporzadzony i przekazany Emitentowi
w wykonaniu umowy o przeglad opcji strategicznych, zawartej pomiedzy Emitentem a mCF w dniu
17 sierpnia 2015 roku, zmienionej porozumieniem z dnia 31 maja 2016 roku oraz aneksem
do porozumienia z dnia 28 maja 2017 roku (dalej tacznie - Umowa). Emitent nie informowat o zawarciu
Umowy i jej zmianach, poniewaz nie spetnialy one kryteridw istotnej umowy. Na podstawie zawartej
Umowy Emitent zlecit mCF przeglad i zbadanie mozliwych opcji strategicznych dalszego rozwoju
dziatalnoéci Emitenta. Zgodnie z postanowieniami Umowy mCF przy zakonczeniu ww. procesu byt
zobowigzany przedstawi¢ Emitentowi wstepny raport z wynikéw prac oraz finalny raport z wynikéw prac
wraz z: (1) oceng potencjatu realizacji badanych opcji strategicznych w kontekscie okresu catego
obowigzywania Umowy oraz (2) rekomendacjg co do docelowej opcji strategicznej, ktdrej realizacja bedzie
zdaniem mCF dla Emitenta optymalna. W dniu 11 wrzesnia 2015 roku, raportem ESPI nr 20/2015, Emitent
informowat o otrzymaniu wstepnego raportu z wykonania Umowy. W dniu 26 kwietnia 2018 roku mCF
przekazat Emitentowi z kolei ww. finalny raport, w ktérym rekomenduje ostatecznie realizacje opcji
strategicznej rozwoju organicznego. W swoim raporcie mCF zarekomendowat Emitentowi realizacje tej

opcji co najmniej w horyzoncie sredniookresowym.
W dniu 7 czerwca 2018 roku Zarzad spotki Krynicki Recykling S.A. przekazat do publicznej wiadomosci,

iz w dniu 7 czerwca 2018 roku Rada Nadzorcza, dziatajac na podstawie § 17 ust.1 lit a) Statutu Spotki,

dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do dokonania:
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a) przegladu skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
Emitenta za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz od 1 stycznia 2019 roku do
30 czerwca 2019 roku, a takze

b) badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatlowej Emitenta za rok obrotowy 2018 oraz 2019.

Rada Nadzorcza postanowita powierzy¢ dokonanie czynnosci, o ktédrych mowa powyzej, firmie Misters
Audytor Adviser Sp. z 0.0., wpisanej na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 3704.

Emitent dotychczas nie korzystat z ustug w/w spétki.

Wybér firmy audytorskiej zostat dokonany po zapoznaniu sie przez Rade Nadzorczg Spétki z rekomendacjq
Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki, przygotowang zgodnie z przepisami prawa, w szczegdlnosci
zgodnie z Ustawg o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym z dnia

11 maja 2017 r. (Dz.U.z dn. 6.06.2017 poz. 1089) i wewnetrznymi regulacjami (politykami i procedurami)

Spotki.

NOTA NR 24
SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

W Grupie Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. nie wystepuje istotna sezonowos$¢ lub cyklicznos$é dziatalnosci.

Sttuczka szklana jest skupowana z rynku w ciggu catego roku., Emitent zrealizowat inwestycje w specjalistyczne

linie technologiczne, ktére uniezalezniajg proces oczyszczania od warunkéw pogodowych.

NOTA NR 25
WARTOSC FIRMY

Zalacznik 27-1 Wartos¢ firmy (w PLN)

W ciggu potrocza obrotowego 2017 Grupa dokonata oceny wartosci ekonomicznej wartosci firmy i stwierdzita,

ze wartos¢ firmy zwigzana z podstawowag dziatalnoscig Grupy (oczyszczanie sortowanie szkta) nie zmniejszylta sie.

Wartos$¢ ekonomiczng dziatalnosci oszacowano poprzez odniesienie do wartosci uzytkowej. Chcac obliczy¢ wartos¢

uzytkowg Grupa oszacowuje przyszie przeptywy pieniezne przypadajgce na dang jednostke i ustala wtasciwg stope

dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywow. Wyliczenie wartoséci udziatdw metodq

dochodowg (zdyskontowanych przeptywow pienieznych) maja charakter szacunkowy i zostaty dokonane

wg najlepszej wiedzy Grupy. Osrodkiem wypracowujacym s$rodki pieniezne jest cata ZUSS Petkinie i w catosci

przypisano wartos¢ firmy do tego oddziatu. Kolejny test na utrate wartosci firmy zostanie przeprowadzony na koniec

roku 2018.
WARTOSC FIRMY

Ustalenie nabytej wartosci firmy Spétki MDJ - 100% udziatéw

(w PLN)
Warto$¢ godziwa aktywow netto na dzien powstania podporzadkowania 614 187,05
Zaptata za przejetq jednostke (100% udziatow) 2 054 783,40

Wartos¢ firmy na dzien 01-01-2018 roku

1440 596,35

Zwiekszenia, w tym: 0,00
Nabycie w wyniku potaczenia jednostek 0,00
Umowy o ustugi koncesjonowane 0,00
Przekazane wtascicielom Jednostki Dominujacej 0,00
Wytworzenie we wiasnym zakresie 0,00
Wptyw zmian kurséw wymiany walut 0,00
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Warto$¢ brutto na dzien 30-06-2018 roku 1 440 596,35
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci 0,00
Wartos$¢ netto na dzien 30-06-2018 rok 1 440 596,35
NOTA NR 26

Polaczenia jednostek gospodarczych przeprowadzone w okresie 01-01-2018 do 30-06-2018

Nie wystgpity

NOTA NR 27
ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM:

1.

W dniu 8 sierpnia 2018 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. poinformowat, iz podpisat aneks do umowy
o kredyt obrotowy odnawialny zawartej dnia 11 sierpnia 2016 z ING Bank Slaski S.A. z siedziba
w Katowicach, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschdd Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000005459, NIP 634-013-54-75,
Centrum Bankowosci Korporacyjnej w Gdansku, Al. Grunwaldzka 415 (dalej Bank). O zawarciu umowy
kredytowej Emitent informowat w raporcie ESPI 35/2016.

W dniu 8 sierpnia 2018 roku Zarzad Krynicki Recykling Spoétka Akcyjna przekazat do publicznej, iz w dniu
8 sierpnia 2018 roku podpisat umowe kredytu inwestycyjnego z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg
w Katowicach, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcoéw w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschdd Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000005459, NIP 634-013-54-75,
Centrum Bankowosci Korporacyjnej w Gdansku, Al. Grunwaldzka 56 (dalej Bank).

Na podstawie ww. umowy Bank udzielit Emitentowi kredytu w facznej wysokosci 8.337.623 zt (osiem
milionéw trzysta trzydziesci seidem tysiecy sze$éset dwadziescia trzy ziote) na okres od 08.08.2018r.
do 31.07.2028 roku. Kredyt jest przeznaczony wytacznie na finansowanie i refinansowanie Inwestycji
w Czarnkowie.

Srodki z kredytu zostana uruchomione po spetnieniu przez Emitenta wszystkich warunkéw okreélonych
w w/w umowie kredytu.

Prawne zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu stanowi:

a) hipoteka umowna do kwoty 10.700.000,00 zt na nieruchomosci potozonej w miejscowosci Czarnkow
woj. Wielkopolskie;

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia opisanego w pkt a) od ryzyk
budowlanych;

c) ustanowienie zastawu rejestrowego na nabywanych w ramach Inwestycji maszynach-przesiewaczach;
d) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia opisanego w pkt c);

e) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Emitenta w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, dotyczacego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 12.506.434,50 zt, zawartego
w formie aktu notarialnego.

Oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw 3 miesiecznych
powiekszonej o marze Banku.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkdw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umoéw.

W dniu 10 sierpnia 2018 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. poinformowat, iz w dniu 10 sierpnia 2018
roku, Emitent podpisat aneks do umowy kredytu wielocelowego zawartej dnia 27 kwietnia 2016 roku
z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15,
02-515 Warszawa, zarejestrowang pod numerem KRS 0000026438 w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego, NIP 525-000-77-38,
REGON 016298263 (dalej Bank).
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Na podstawie zawartego aneksu od dnia 10 sierpnia 2018 roku do dnia 27 kwietnia 2019 zwiekszony zostat
limit kredytu w rachunku biezagcym z 1 300 000,00 PLN (stownie ziotych: jeden milion trzysta tysiecy
00/100) do kwoty 2 500 000,00 PLN (stownie ztotych: dwa miliony piecset tysiecy 00/100).
Zabezpieczenie kredytu stanowia:

1. weksel wiasny niezupeiny in blanco wystawiony przez Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa,

2. przelew wierzytelnosci w stosunku do Ardagh Glass S.A. z siedzibg Gostyniu.

Oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stawki WIBOR 1M powiekszonej o marze Banku.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umow.

NOTA NR 28
INNE ISTOTNE INFORMACIE, MAJACE WPLYW NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ], FINANSOWEJ ORAZ
WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWE]

W ocenie Zarzadu Spétki realizowane prace rozwojowe wygenerujq przyszte korzysci ekonomiczne przewyzszajace

ich wartos¢ obecng wartos¢ bilansowa.

Planowany roczny wptyw na wynik finansowy netto Grupy:

dla B+R I, roczne koszty amortyzacji bedg wynosity 1,12 min zt, pozostate przychody operacyjne 0,27 min
zt; rozliczenie zakonczonych prac rozwojowych rozpoczeto w sierpniu 2014 roku;
dla B+R II, roczne koszty amortyzacji beda wynosity 0,60 min zt, pozostate przychody operacyjne 0,16 min

zt; rozliczenie zakonczonych prac rozwojowych rozpoczeto w pazdzierniku 2014 roku.

Spotka Krynicki Recykling S.A. od 10-2016 realizuje projekt badawczo -rozwojowy B+R III, na dzien 30-06-2018

roku wydatki poniesione na ten projekt wynosza 2,6 min zt, projekt bedzie kontynuowany.
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NOTA NR 28 Klasy instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowiagzania
. ; finansowe finansowe Zobowiazania
Nota 28-1 - Klasy instrumentow Aktywa wyceniane w wyceniane w finansowe
finansowych na 31.12.2017 finansowe wartosci wartosci wyceniane wg
dostepne do godziwej Pozyczkii | godziwej przez | zamortyzowanego
sprzedazy przez RZiS naleznosci RZiS kosztu Poza MSR 39 Ogoétem
Wyszczegdlnienie
Udzialy i akcje 155 562,40 155 562,40
Udzielone pozyczki - dlugoterminowe 0,00
Naleznosci dlugoterminowe 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 11 804
pozostate naleznosci 801,97 11 804 801,97
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 0,00
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 142 344,62 142 344,62
11 804
Aktywa finansowe ogétem 155 562,40 142 344,62 801,97 0,00 0,00 0,00 12 102 708,99
Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki 0,00
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania 14 523 326,20 14 523 326,20
Diugoterminowe kredyty bankowe i
pozyczki 31779 097,72 31 779 097,72
Inne kréotkoterminowe kredyty i pozyczki 18 270 540,96 18 270 540,96
Zobowiagzania z tytulu leasingu 5 016 965,20 5016 965,20
Zobowiazania finansowe ogétem 0,00 0,00 0,00 0,00 64 572 964,88 5016 965,20 69 589 930,08
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Aktywa Zobowigzani
Nota 28 - Klasy instrumentéw finansowe a finansowe Zobowigzania
finansowych na 30.06.2018 _Aktywa wycenia[le_ wyceniape_ finar!sowe
finansowe w wartosci w wartosci wyceniane wg
dostepne do godziwej Pozyczki i godziwej zamortyzowaneg
sprzedazy przez RZiS naleznosci przez RZiS o kosztu Poza MSR 39 Ogoédtem
Wyszczegdlnienie [tys. zi]
Udzialy i akcje 155 562,40 155 562,40
Udzielone pozyczki - dlugoterminowe 0,00
Naleznosci dlugoterminowe 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 15911 853,95 15911 853,95
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 0,00
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44 146,62 44 146,62
Aktywa finansowe ogétem 155 562,40 44 146,62 | 15911 853,95 0,00 0,00 0,00 16 111 562,97
Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowiazania 15113 193,29 15113 193,29
Biezaca czes¢ dlugoterminowa kredytéow
bankowych i pozyczek 34 374 700,17 34 374 700,17
Inne krétkoterminowe kredyty i
pozyczki 18 706 501,39 18 706 501,39
Zobowiagzania z tytutu leasingu 7 081 113,76 7 081 113,76
Zobowiagzania finansowe ogétem 0,00 0,00 0,00 0,00 68 194 394,85 7 081 113,76 75 275 508,61
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INFORMACJE DODATKOWE

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gitéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa naleza kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego, $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gldwnym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci. Gidwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z plynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje

i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaly w skrocie oméwione ponizej.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawierajac transakcje handlowe dokonuje oceny zdolnosci kredytowej klientéw. Klienci, ktérzy ubiegaja sie
o kredyt kupiecki poddawani sa procedurom weryfikacji. Ponadto dzieki biezacemu monitorowaniu stanow
naleznosci oraz wprowadzeniu zasad blokowania sprzedazy do klientdw wykazujacych przeterminowane
zobowigzania wobec Grupy, ryzyko niesciggalnosci naleznosci zostato ograniczone. W odniesieniu do innych
aktywow finansowych Grupy takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe powstajace w wyniku
niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy jest znikome.

Lokaty, depozyty, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty - Grupa zarzadza ryzykiem kredytowym zwigzanym z srodkami
pienieznymi poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktdrych lokowane sg nadwyzki $srodkow pienieznych. Wszystkie
podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje depozytowe dziatajg w sektorze finansowym. Sa to banki posiadajace
rating na wysokim poziomie, a takze dysponujace odpowiednim kapitatem wiasnym oraz silng i ustabilizowang
pozycjq rynkowa.

Udziat trzech gtéwnych bankéw, w ktérych Grupa posiada najwieksze salda srodkow pienieznych na dzien
30 czerwca 2018 roku wynosit okoto 96% a na dzien 31 grudnia 2017 roku okoto 95%.

Ryzyko walutowe
Grupa nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych przez nig transakcji handlowych. Kredyty

walutowe nie wystepuja.

Ryzyko walutowe - wrazliwo$¢ zmiany:

Wartos$ci bilansowe w walucie na 30-06-2018

Wzrost kursu Spadek kursu

Saldo PLN Saldo Eur 0 10% 0 10%

Kurs Euro 4,2265 4,6492 3,8039
4,6492 3,8039

Aktywa

naleznosci handlowe 388 428,53 94 460,32 39 928,38 -39 918,93

$rodki pieniezne 3 183,46 749,80 316,94 -316,87

Zobowiazania

zobowigzania handlowe 1 706 253,19 396 602,80 167 644,00 -167 604,34

wplyw na wynik finansowy -127 398,68 127 368,54

wplyw na wynik netto -103 192,93 103 168,52

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem

Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtosciaq a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystania
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z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego. Tabele z zobowigzaniami finansowymi Grupy wg daty ich zapadalnosci zawiera zatacznik 12, a takze

tabele z pozostatymi zobowigzaniami zawiera zatacznik 16.

Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan
z tytutu kredytow bankowych. Na dzien 30.06.2017 roku 100% zaciagnietych przez Grupe zobowigzan z tytutu

kredytdw bankowych posiadato oprocentowanie zmienne.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$é zmiany

Wartos$ci bilansowe w walucie na 30-06-2018

Wzrost stopy Spadek stopy
procentowej procentowej
saldo 01% 0 1%
aktywa
$rodki pieniezne na rachunkach bankowych 44 146,62 441,47 -441,47
pasywa
kredyty 53 081 201,56 530 812,02 -530 812,02
leasingi 7 081 113,76 70 811,14 -70 811,14
wptyw na wynik finansowy -601 181,69 601 181,69
wptyw na wynik netto -486 957,17 486 957,17

Oprocentowanie instrumentéow o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach kwartalnych. Pozostate
instrumenty finansowe Grupy, ktdre nie zostaty ujete w powyzszych tabelach nie sq oprocentowane i w zwigzku z

tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowej.

Wartos$¢ godziwa

Dla kategorii instrumentdw finansowych, ktére na dzien bilansowy nie sg wyceniane w wartosci godziwej, Grupa
nie ujawnia wartosci godziwej ze wzgledu na fakt, ze warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych na dzien
30.06.2018 roku oraz na dzien 31.12.2017 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych

w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne okresy z nastepujacych powodow:

. w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;

. instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Grupa nie ujawnia réwniez wartosci godziwej dla udziatdw i akcji w spétkach nienotowanych na aktywnych rynkach,
zaklasyfikowanych w kategorii aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywéw wytgczonych
z zakresu MSR 39. Grupa nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej posiadanych udziatdw i akcji
w spotkach nienotowanych na aktywnych rynkach. Na dzien bilansowy udzialy i akcje w kategorii aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy sg wyceniane wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy

z tytutu utraty wartosci.

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Hierarchie wartosci godziwej tworzg nastepujace poziomy:
. ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkdw dla identycznych aktywow lub zobowigzan (Poziom
1/ metoda 1),
- dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowigzan w sposdéb bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujace na cenach)

(Poziom 2/ metoda 2) oraz
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- dane wejsciowe do wyceny skitadnika aktywédw lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na mozliwych do

zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne) (Poziom 3/metoda 3).

Poziomy hierarchii wartosci godziwej dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej na dzien
30.06.2018 r. oraz 31.12.2017 r. prezentuje ponizsza tabela.

Stan na 30-06-2018 Stan na 31-12-2017
Klasy instrumentdéw finansowych | Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Wyszczegdlnienie
Aktywa: Udziaty i akcje 155 562,40 155 562,40

W okresach sprawozdawczych nie miaty miejsca przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej.

Aktywa i zobowiazania pozabilansowe
Grupa nie posiada aktywdéw i zobowigzan pozabilansowych, za wyjatkiem ujawnionych w nocie 2-3, 12-3 oraz

12-4 zabezpieczen umow kredytowych.

Zastawy
Grupa nie posiada zastawu na aktywach trwatych, za wyjatkiem ujawnionych w nocie 2-3, 12-43 oraz 12-4

zabezpieczen umow kredytowych.

Przekwalifikowanie aktywow

W Grupie nie wystapito przekwalifikowanie aktywéw w okresie do 30.06.2018 roku.

Utrata wartosci aktywow

Nie wystepuje.

Naruszenie umowy
Na dzien 30.06.2018 Jednostka Dominujgca spetniata wszystkie warunki uméw kredytowych dotyczacych wartosci
wskaznikédw finansowych. Jednostka Dominujaca spetnia wszystkie warunki uméw zwigzanych z otrzymanymi

dotacjami.

Instrumenty zabezpieczajace
Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.
W Grupie nie wystgpity reklasyfikacje instrumentédw z jednej grupy do drugiej. Ponadto w Grupie nie wystapity

zadne instrumenty ztozone i wbudowane.

Oswiadczenie radcy prawnego
Grupa posiada o$wiadczenie radcy prawnego dotyczace sporéw i spraw natury prawnej zwigzanych ze Spétka, ktére

nie wykazato zadnych istotnych spraw sgdowych w ktérych badana spotka bytaby strong pozwang lub pozywajaca.

Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnos$ci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji, tak aby mogta generowa¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym
interesariuszom. Gldwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikdw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy. Zgodnie z praktykag
rynkowg Grupa monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu wiasnego oraz wskaznika
kredyty, pozyczki i inne zrédfa finansowania/EBITDA. Wskaznik kapitatu wlasnego obliczany jest jako stosunek
wartosci netto aktywow rzeczowych (kapitat wtasny pomniejszony o wartosci niematerialne do sumy aktywdéw

ogotem. Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrddta finansowania/EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytdw,
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pozyczek i innych zrédet finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania oznaczajg taczna

kwote zobowigzan z tytutlu kredytéw, pozyczek

z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji.

leasingu,

natomiast EBITDA

jest to zysk

30-06-2018

30-06-2017

kapitat wiasny

84 169 198,31

76 711 658,03

wartosci niematerialne i prawne

22 034 421,81

23 552 766,68

wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych

160 620 433,06

145 640 403,30

suma bilansowa

205 158 288,26

187 773 820,76

wskaznik relacji aktywéw rzeczowych do sumy

bilansowej 0,78 0,78
zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 372 885,73 6 071 296,40
plus: amortyzacja 5 557 285,07 5627 928,38

EBITDA

11930 170,80

11 699 224,78

Kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania

60 162 315,32

54 066 309,43

Wskaznik: EBITDA / kredyty, pozyczki i in. Zzrodta
finansowania

0,20

0,22

Wynagrodzenie biegtych

Wynagrodzenie biegtych wybranych na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Zgodnie z umowg z dnia 25-07-2018

za przeglad skroconego srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz skroconego srédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego fqcznie wynosi 29 700 PLN.

Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez

Zarzad Spotki dominujacej w dniu 26 wrzesnia 2018 roku.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis
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