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Zalacznik
do Uchwaty Nr [e] Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZ CORMAY S.A.
z dnia 19 wrze$nia 2023 roku

W sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akceji serii N,
z wylaczeniem prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii A

oraz

do Uchwaty Nr [¢] Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZ CORMAY S.A.
z dnia 19 wrze$nia 2023 roku

w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii N
z wylaczeniem prawa poboru akcji serii N, ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie
akcji serii N do obrotu na rynku regulowanym oraz zmiany Statutu

Zarzad PZ CORMAY S.A. (,,Spétka”), dziatajac na podstawie art. 433 § 2 zdanie 4 oraz § 6
Kodeksu spétek handlowych, wobec proponowanej emisji nie wigcej niz 5.894.350 (stownie:
pig¢ milionéw osiemset dziewigédziesigt cztery tysigce trzysta piecédziesigt) imiennych
warrantow  subskrypcyjnych serii A (,,Warranty”) z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki, z prawem do objecia nie wigcej niz 5.894.350
(stownie: pie¢ milionéw osiemset dziewieédziesiat cztery tysigce trzysta piecdziesiagt) akcji
zwyktych na okaziciela Spotki serii N o wartos$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty 00/100) kazda
(,,Akcje Serii N”) z wylaczeniem prawa poboru, przedktada Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki zwotanemu na dzien 19 wrzesnia 2023 r. ponizszg opinig¢:

Opinia Zarzadu PZ CORMAY S.A.
z dnia 24 sierpnia 2023 r.

uzasadniajaca: powody wylaczenia w calo$ci prawa poboru Warrantow
uprawniajacych do objecia Akcji Serii N,
powody wylaczenia w calosci prawa poboru Akcji Serii N,
nieodplatny charakter Warrantow i proponowang cene emisyjng Akcji Serii N

Emisja Warrantow uprawniajagcych do objecia Akcji Serit N oraz emisja Akcji Serii N
skierowane s3 do czlonkdéw Zarzadu Spotki oraz kluczowych osoéb zatrudnionych w Spotce
lub w spotkach z Grupy Kapitalowej CORMAY (,,Grupa”) w celu realizacji programu
motywacyjnego w Spoice (,,Program Motywacyjny”), ktérego zasady okresla Uchwata Nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoitki z dnia 22 czerwca 2023 roku w sprawie przyjecia
programu motywacyjnego dla cztlonkéw Zarzadu PZ CORMAY S.A. oraz kluczowych osob
zatrudnionych w PZ CORMAY S.A. lub Grupie Kapitatowej CORMAY na lata 2023 — 2025.

W opinii Zarzadu Spétki Program Motywacyjny jest skutecznym narzedziem powigzania
interesu kadry zarzadzajacej Spotki z interesem Akcjonariuszy Spoiki, wzrostu motywacji
kadry zarzadzajacej do zwigkszania warto$ci Spotki oraz utrzymania lojalnosci i1 cigglosci
zatrudnienia najwazniejszych dla Spotki i1 spétek z Grupy osob.
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Kazdy Warrant uprawnia¢ bedzie do objecia jednej Akcji Serii N po cenie emisyjnej 1,00 zt
(jeden ztoty 00/100). Warranty emitowane beda nieodptatnie. Nieodptatny charakter emis;ji
Warrantdw uzasadniony jest motywacyjnym charakterem emisji oraz faktem, ze Warranty
uprawnia¢ beda do odptatnego objecia Akcji Serii N. Wysoko$¢ ceny emisyjnej Akeji Serii N
na poziomie wartosci nominalnej Akcji Serii N ustalona zostata w relacji do aktualnego kursu
akcji Spoiki na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Powyzsze zasady maja pozytywnie wplynaé na zainteresowanie uczestnikow Programu
Motywacyjnego wspieraniem wzrostu kursu akcji Spotki, w tym poprzez realizacj¢ celow
jakos$ciowych wyznaczanych w ramach Programu majacych pozytywny wplyw na warto$¢
Spoiki 1 wzrost wartosci akcji.

Uczestnictwo w Programie Motywacyjnym przez jego adresatow bedzie mozliwe, jesli
to do nich (i jedynie do nich) skierowane zostang emisja Warrantow i1 emisja Akcji Serii N.
Witym celu wymagane jest wylaczenie w catosci praw poboru przystugujacym
dotychczasowym Akcjonariuszom Spotki.

Wskazane okoliczno$ci sprawiaja, ze pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy w catosci
prawa poboru Warrantow oraz Akcji Serii N jest ekonomicznie zasadne 1 lezy w interesie
Spotki. Uzasadniona jest rowniez nieodptatna emisja Warrantdw oraz proponowana cena
emisyjna Akcji Serii N.

Zarzad Spotki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki podjecie w/w
uchwal, zatagcznik do ktorych stanowi niniejsza opinia.
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