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Zawierajacy:

1.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie:

=  Sporzadzenia skroconego potrocznego skonsolidowanego i skréconego pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci

=  Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dokonujacego przegladu
skroconego pétrocznego skonsolidowanego i skréconego potrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Wybrane dane finansowe skonsolidowane i jednostkowe

Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta

Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres szeséciu miesiecy zakonczony
30 czerwca 2017 roku

Raport biegtego rewidenta z przegladu skroconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Raport biegtego rewidenta z przegladu skrdconego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE] GRUPY KAPITALOWEJ ARTERIA S.A.

W SPRAWIE SPORZADZENIA SKROCONEGO POYROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO I SKROCONEGO POLROCZN!EGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI

Zarzad Arteria S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg, poétroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, skrécone pofroczne jednostkowe sprawozdania finansowe oraz dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, wydanymi i obowigzujacymi na dzien sporzadzenia niniejszych sprawozdan finansowych oraz, ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy
Kapitatowej Arteria S.A. Pdtroczne sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagniec
oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Arteria S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Marcin Marzec Wojciech Glapa
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Warszawa, 31 sierpnia 2017 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE] GRUPY KAPITALOWEJ ARTERIA S.A.

W SPRAWIE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH DOKONUJACEGO
PRZEGLADU SKROCONEGO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO I SKROCONEGO POtROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Arteria S.A. potwierdza, ze Pro Audyt Spdtka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisana na liste Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow pod nr 3931 jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy
przegladu skréconego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skréconego potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, wybrany zostat zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy przegladu tego sprawozdania finansowego spetniajg warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa.

Marcin Marzec Wojciech Glapa
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2017 roku
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ARTERIA S.A.

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe dotyczace skré6conego
P - < 01.01.2017 | 01.01.2016 | 01.01.2016 | 01.01.2017 | 01.01.2016 | 01.01.2016
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania 30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2016
finansowego
1 Przychody netto ze sprzedazy 84 187 178 912 91 130 19 821 40 888 20 804
2 Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 250 10 921 5240 530 2 496 1196
3 Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1 380 7 362 4271 325 1682 975
a ZysI_< (s'tratail) netto przypadajacy Jednostce 718 7373 4017 169 1 685 917
Dominujacej
5 | Srednia wazona liczba akcji 4269520 | 4269 520 | 4 269 520 | 4 269 520 | 4 269 520 | 4 269 520
6 Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 6 806 19 855 7 828 1 602 4 537 1787
7 Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (2 689) (12 166) (6 645) (633) (2 780) (1517)
8 Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (6 690) (5 850) (3 332) (1 575) (1337) (761)
9 Przeptywy pieniezne netto razem (2 573) 1839 (2 149) (606) 420 (491)
10 | Aktywa trwate 103 415 99 520 100 234 24 468 22 496 22 649
11 | Aktywa obrotowe 59 864 69 112 63 621 14 164 15 622 14 376
12 | Aktywa razem 163 279 168 632 163 855 38 632 38 118 37 025
13 | Zobowigzania razem 73 939 79 030 77 567 17 494 17 864 17 527
14 | Zobowigzania diugoterminowe 32 354 34 685 33 377 7 655 7 840 7 542
15 | Zobowigzania krdtkoterminowe 41 585 44 345 44 190 9 839 10 024 9 985
16 | Kapitaly wiasne przynalezne Jednostce 89345| 89609| 86253| 21139 20256| 19490
Dominujacej
17 | Kapitat akcyjny 854 854 854 202 193 193
18 | Liczba akcji 4269 520 | 4 269 520 | 4 269 520 | 4 269 520 | 4 269 520 | 4 269 520
19 | Zysk (Strata) na jedna akcje zwykta (w z/EUR) 0,17 zt 1,73 zt 0,94 zt 0,04 € 0,39€ 0,21 €
20 | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 20,93 zt 20,99 zt 20,20 z+ 4,95 € 4,74€ 4,56 €
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
1 EURO / 1 PLN 4,2265 4,4240 4,4255
Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskow i
strat i rachunku przeptywéw pienieznych
Kurs Sredni, liczony jako Srednia arytmetyczna kurséw na 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
ostatni dzieri kazdego miesigca okresu 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
1 EURO / 1 PLN 4,2474 4,3757 4,3805
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KOMENTARZ ZARZADU ARTERIA S.A. DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW FINANSOWYCH

Podstawowe dane finansowe 01.01.2017 01.01.2016 Dynamika

30.06.2017 30.06.2016 %
Przychody ze sprzedazy 84 187 91 130 (7,6)
Koszt wtasny sprzedazy 81 794 83 510 (6,1)
Wynik dziatalnosci operacyjnej 2 250 5 240 (57,1)
Zysk netto przypadajacy jednostce dominujacej 718 4017 (82,1)
Suma aktywow 163 279 163 855 (0,4)
Kapitaty wiasne 89 340 86 253 3,5
Suma zobowigzan 73 939 77 567 (4,7)
EBITDA 5369 8 205 (34,6)

W okresie I péirocza 2017 roku, przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Arteria S.A osiagnely poziom
84 187 tysiecy ztotych i byty o 6 943 tysiace ztotych (tj. o 7,6%) nizsze w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Spadek ze sprzedazy byt spowodowany zahamowaniem dynamiki sprzedazy w segmencie dziatalnosci Call
Center, ktory w raportowanym okresie wypracowat przychody w wysokosci 50 977 tysigca ztotych wobec 56 788
tysiecy ztotych w analogicznym okresie 2016 roku (zmiana na poziomie 10,2%). Nizsza sprzedaz w tym segmencie
wigze sie gtownie ze zmianami jakie zachodza w otoczeniu gospodarczym Spétki i dotycza zasad $wiadczenia ustug
na rzecz spotek z branzy energetycznej dziatajgcych obecnie pod nadzorem ministra energii, w zwigzku z likwidacja
resortu Skarbu Panstwa. Nizsza sprzedaz powigzana jest takze z nieco nizszg rentownoscig tych projektow zwilaszcza
w sytuacji rosngcych kosztéw zatrudnienia w Spdtce. W raportowanym okresie sprzedaz ustug Call Center stanowita
60,6% catosci przychodow osiggnietych przez Spétke w 2017 roku.

Przychody w rozbiciu na segmenty 30.06.2017 30.06.2016
Przychody z pionu CALL CENTER 50 977 56 788
Przychody z pionu WSPARCIE SPRZEDAZY 33210 34 342
Razem przychody 84 187 91 130

Mimo pogarszajacych sie warunkéw wspdtpracy w sektorze panstwowym, Spétka zamierza w wiekszym niz do tej
pory stopniu skupia¢ sie na wspotpracy z firmami niezwigzanymi z sektorem publicznym oraz zintensyfikowac starania
w obszarze dziatalnosci na rynkach zagranicznych. Dobre perspektywy w tym zakresie potwierdzajgq doswiadczenia
zdobyte we wspdtpracy z globalnym klientem w segmencie marketingu internetowego. Obecnie wspétpraca ta jest
prowadzona na dziesieciu rynkach Europy Srodkowej i Wschodniej (Rosja, Ukraina, Rumunia, Wegry, Czechy,
Stowacja, Biatorus$, Kazachstan, Polska, Litwa). Skala tego projektu rosnie nieprzerwanie poczawszy od poczatku
2015 roku. Aktualnie trwajq przygotowania do poszerzenia portfolio krajow, w ktérych swiadczone bedg przez Arterie
S.A. ustugi klasy customer care dla kolejnych klientéw zagranicznych, ze szczegdélnym uwzglednieniem rynku
niemieckiego.

Obok segmentu Call Center, Arteria S.A. identyfikuje drugie zrodto przychoddéw, ktére pochodzg z segmentu Wsparcia
Sprzedazy.

W pierwszym poétroczu 2017 roku przychody ze sprzedazy ustug i produktdw w segmencie Wsparcia Sprzedazy
wyniosty tacznie 33 210 tysiecy ztotych i byty tylko nieznacznie nizsze niz rok wczesniej o 1 132 tysigce ztotych kiedy
to osiggnety odpowiednio 34 342 tysiecy ziotych (réznica na poziomie 3,3%). Na dziatalno$¢ prowadzong w tym
segmencie sktada sie wsparcie technologiczne i operacyjne, w tym zarzadzanie dokumentami i ustugami back-office,
dostarczanie specjalistycznych systemdw IT, doradztwo operacyjne i projektowanie procesdéw biznesowych, realizacja
kampanii marketingowych, programéw lojalno$ciowych, ustug merchandisingowych oraz projektowanie, produkcja i
dystrybucja materiatdw POSM a takze tzw. sprzedaz aktywna. Biorac pod uwage rynkowy potencjat wzrostu w
obszarze outsourcingu proceséw sprzedazowych, technologicznego wspierania zarzadzania procesowego oraz ustug
marketingu zintegrowanego w tym dziatalnosci eventowej i projektow specjalnych, w kolejnych kwartatach mozna
oczekiwac przychoddéw w segmencie Wsparcia Sprzedazy na poziomach zblizonych do 2016 roku.

Analizujac wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej Arteria S.A osiagniete w okresie szesciu miesiecy 2017 roku nalezy
mie¢ na uwadze, ze niezaleznie od niekorzystnych tendencji jakie pojawity sie w przypadku realizacji projektéw dla
spotek z sektora panstwowego, dziatalnos¢ Spotki cechuje pewna sezonowos¢ sprzedazy, co w potaczeniu z trwajacym
jeszcze procesem porzadkowania oraz integracji aktywéw poszczegélnych spotek wchodzacych w skfad Grupy
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Kapitatowej, w tym bedacych przedmiotem wczesniejszych akwizycji, musiato mie¢ wptyw na osiggane wyniki
finansowe w raportowanym okresie.

W zwiazku z powyzszym zysk z dzialalnosci operacyjnej wyniost w pierwszym potroczu 2017 roku 2 250 tysigca
ztotych wobec 5 240 tysigca ztotych w 2016 roku co oznacza spadek rok do roku o 57,1%. Wskaznik EBITDA osiggnat
w raportowanym okresie poziom 5 369 tysigca ztotych i wobec 8 205 tysiecy ztotych w 2016 roku byt nizszy w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 34,6%. W efekcie zysk netto przypadajacy Jednostce
Dominujacej w okresie szesciu miesiecy 2017 roku osiggnat poziom 718 tysiecy ztotych i byt o 81,2% nizszy niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego, kiedy to wyniést odpowiednio 4 017 tysigca ztotych.

PROGNOZA PRZYCHODOW I EBITDA NA 2017 ROK

W dniu 22 czerwca 2017 roku, Zarzad Arteria S.A. podat prognozowany poziom przychodéw oraz wskaznika EBITDA
na 2017 rok. Wedtug opublikowanych prognoz przychody ze sprzedazy planowane na caty 2017 rok majg wynies¢
157 250 tysiecy zlotych natomiast wskaznik EBITDA odpowiednio 11 940 tysiecy ztotych. Sporzadzajac powyzsza
prognoze Zarzad Arteria S.A. wzigt pod uwage nastepujace czynniki:
szacowane wyniki IT kwartatu 2017 roku w wysokosci: przychody ze sprzedazy w wysokosci 38 500 tysiecy
ztotych oraz wskaznik EBITDA w wysokosci 1 960 tysiecy ztotych;

- szacowany poziom przychoddw oraz marzy operacyjnej, ktore z duzym prawdopodobienstwem zostana
zrealizowane w okresie III i IV kwartatu 2017 roku z obecnie realizowanych kontraktéw;

- nizszg do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego dynamike sprzedazy w segmencie ustug callcenter, ktdra
wigze sie gtdwnie ze zmianami jakie zachodzg w otoczeniu gospodarczym Spoéfki i dotyczag zasad swiadczenia
ustug na rzecz spotek z sektora panstwowego, co jest powigzane z nizszg rentownoscig tych projektow
zwilaszcza w sytuacji rosnacych kosztéw zatrudnienia.

Po dwdch kwartatach 2017 roku przychody ze sprzedazy osiggniete na poziomie skonsolidowanym w wysokosci
84 187 tysiecy ztotych - stanowia 53,5% zaplanowanej w prognozie sprzedazy rocznej natomiast wskaznik EBITDA
w wysokosci 5 369 tysiecy ztotych odpowiednio 44,9% szacowanej prognozy rocznej. Zarzad Arteria S.A. ocenia, iz
biorac pod uwage sezonowos¢ prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez Spotke, a zwlaszcza fakt, iz IV kwartat jest
zwykle najlepszym sprzedazowym okresem w roku, prognoza ogtoszona w dniu 22 czerwca 2017 roku powinna zostaé
zrealizowana zgodnie z opublikowanymi wartosciami.

REKOMENDACIA DOTYCZACA WYPLATY DYWIDENDY

W dniu 22 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Arteria S.A. zgodnie z rekomendacjq
Zarzadu Arteria S.A, uchwalito wyptate dywidendy w wysokosci 0,23 grosze na jedng akcje. Poziom rekomendowanej
dywidendy zostat oszacowany przez Zarzad Arteria S.A. w oparciu o analize spodziewanych wynikéw operacyjnych
oraz wydatkow w okresie II i III kwartatu 2017 roku przy uwzglednieniu aktualnej sytuacji rynkowej Spétki.

Na wydatki drugiego poétrocza majgce bezposredni wpltyw na rekomendowany przez Zarzad poziom dywidendy
przypadajacej na jedng akcje, sktadaja sie w szczegdlnosci:
- sptate kredytdw inwestycyjnych, ktérej wysokos¢ w okresie drugiego potrocza wyniesie 4 300 tysiecy
ztotych;
- wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy o co najmniej 1 000 tysiecy ztotych w zwigzku z wydtuzeniem
terminow ptfatnosci przez jednego ze znaczacych klientow;
- konieczno$¢ przeniesienia lokalizacji jednego z centrow obstugi ustug callcenter do nowej lokalizacji, ktérej
koszt szacowany jest na okoto 400 tysiecy ztotych.

W ramach wydanej rekomendacji, Zarzad Arteria S.A. zwrdcit uwage na istotne czynniki rynkowe majace bezposredni
wplyw na poziom osigganej sprzedazy oraz marzy operacyjnej:
- wzrost kosztéw osobowych i rynkowej presji ptacowej;
- nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego poziom sprzedazy ustug realizowanych dla sektora
panstwowego, stanowiacego okoto 30% catej sprzedazy spotki.
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1. INFORMACIE OGOLNE

1.1. Informacje statutowe

Nazwa i forma prawna

Spétka dziata pod firma Arteria Spétka Akcyjna.

Siedziba Spotki

Siedziba Spofki znajduje sie przy ul. Stawki 2A, (kod pocztowy 00-193) Warszawa.
Przedmiot dziatalnosci

Przewazajaca dziatalno$¢ Spotki w raportowany okresie polegata na $wiadczeniu ustug callcenter, ponadto na
doradztwie gospodarczym w zakresie zarzadzania, w tym ryzykiem finansowym Grupy Kapitatowej.

Podstawa dziatalnosci

Arteria S.A. dziata na podstawie Statutu Spoétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego z dnia 30 listopada 2004
roku (Rep. A Nr 5867/2004) z p6zniejszymi zmianami oraz kodeksu spétek handlowych.

Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 17 stycznia 2005 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
dla miasta stotecznego Warszawy - XII Wydziat Gospodarczy pod humerem: KRS 0000226167.

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewo6dzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 527-24-58-773
REGON 140012670

Czas trwania Spotki i zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Spotka utworzona zostata na czas nieokreslony.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad jednostki na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego, nie stwierdza istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci operacyjnej.

1.2, Skilad i zmiany w skiadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Zarzad Spotki

Na dzien 1 stycznia 2017 roku sktad Zarzadu Spoftki ksztattowat sie w sposdb nastepujacy:

Marcin Marzec - Prezes Zarzadu
Wojciech Glapa - Wiceprezes Zarzadu

W okresie 6 miesiecy 2017 roku sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
Rada Nadzorcza Spotki

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 1 stycznia 2017 roku wchodzili:

Dariusz Stokowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Miron Maicki - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Filipiak - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Lehmann - Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Tarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 22 czerwca 2017 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki postanowito odwotaé wszystkich
dotychczasowych czionkéw Rady Nadzorczej Spotki, to jest: Dariusza Stokowskiego, Michata Lehmanna, Piotra
Schramma, Pawfa Tarnowskiego oraz Mirona Maickiego. Nastepnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Arteria Spdtka
Akcyjna powotato do sktadu Rady Nadzorczej Arteria S.A. nastepujace osoby:
- Dariusza Stokowskiego,

- Piotra Schramma - kandydata zgtoszonego przez Generali OFE S.A.,

- Michata Lehmanna,

- Adama Jarmickiego - kandydata zgtoszonego przez Unifundusze FIO,

- Michata Wnorowskiego, — kandydata zgtoszonego przez Investors TFI,

- Krzysztofa Kaczmarczyka - kandydata zgtoszonego przez Investors TFI.
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Wobec powyzszych zmian sktad Rady Nadzorczej Arteria S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku ksztaltowat sie
nastepujaco:

- Piotr Schramm - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Dariusz Stokowski — Cztonek Rady Nadzorczej

- Michata Lehmann - Czionek Rady Nadzorczej

- Adam Jarmicki - Cztonek Rady Nadzorczej

- Michat Wnorowski — Cztonek Rady Nadzorczej

- Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Prokurenci Spotki

W prezentowanym okresie liczba prokurentéw nie ulegta zmianie. Sprawujq je nastepujace osoby: Piotr Wojtowski,
Sebastian Pielach i Pawet Grabowski. Kazdy z Prokurentéw uprawniony jest do podejmowania czynnosci sadowych i
pozasadowych w imieniu Spotki, jakie sg zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa na zasadzie tacznej, konieczne
jest wspdtdziatanie dwdch prokurentéw ustanowionych przez Spotke lub prokurenta tacznie z cztonkiem Zarzadu
Spotki.

1.3. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Arteria S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Na dzien 30 czerwca 2017 roku, ARTERIA S.A. byta jednostka dominujaca wobec trzynastu podmiotéw, tworzacych
wspodlnie Grupe Kapitatowa Arteria S.A.:

Udziat w
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Zakres dziatalnosci kapitale
zakladowym

1 Polymus Sp. z o.0. Warszawa Marketing zintegrowany 95%
2 _II\fI:Czr?r\]/\(/)iEch?ici:I;ust).it.or Warszawa Doradztwo biznesowe 100%
3 Gallup Arteria Management Sp. z 0.0. sp.k. Warszawa Call Center 100%
4 Rigall Arteria Management Sp. z 0.0. sp.k. Warszawa Posrednictwo finansowe 100%
5 Trimtab Arteria Management Sp. z 0.0. sp.k. Warszawa Procesy biznesowe 100%
6 Sellpoint Sp. z 0.0. Warszawa Wsparcie sprzedazy 100%
7 Arteria Logistics Sp. z 0.0. Warszawa Ustugi logistyczne 100%
8 Arteria Finanse Sp. z 0.0. Warszawa Posrednictwo finansowe 100%
9 BraveAgency Sp. z 0.0. Warszawa Marketing zintegrowany 100%
10 zdaj.to Sp. z o.o0. Warszawa Dziatalno$¢ w internecie 100%
11 Arteria Management Sp. z o.0. Warszawa Doradztwo biznesowe 100%
12 Contact Center Sp. z o.0. Warszawa Call Center 100%
13 BPO Management Sp. z 0.0. Wroctaw Call Center 100%

Udzialy w spoéice Polymus Sp. z o.0.

Arteria S.A. jest w posiadaniu 95% udziatéw w spdtce Polymus Sp. z 0.0. za posrednictwem Arteria Operacje Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

Akcje w spotce Mazowiecki Inkubator Technologiczny S.A.

Arteria S.A. jest w posiadaniu 100% akcji w spbétce Mazowiecki Inkubator Technologiczny S.A., z tego 92,02% za
posrednictwem Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych.

Dnia 15 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spétki Mazowiecki Inkubator Technologiczny
Sp. z 0.0. (obecnie Mazowiecki Inkubator Technologiczny S.A.) podjeto uchwate na mocy ktérej podwyzszono kapitat
zaktadowy do kwoty 626.500,00 zlotych poprzez utworzenie nowych udziatdw w liczbie 1153, ktére zostaty objete
przez Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych i pokryte wkfadem niepienieznym
w postaci:
- 382.464 udziatdw w spoitce Arteria Support 1 Arteria Management Sp. z 0.0. SCSp - bedacej wspdlnikiem
w spotfce Trimtab Arteria Management Sp. z 0.0. Sp.k.
- 449.131 udziatdéw w spoice Arteria Support 2 Arteria Management Sp. z 0.0. SCSp - bedacej wspdlnikiem
w spotce Rigall Arteria Management Sp. z 0.0. Sp.k.
- 205.382 udziatéw w spoice Arteria Support 3 Arteria Management Sp. z 0.0. SCSp - bedacej wspdlnikiem
w spotce Gallup Arteria Management Sp. z 0.0. Sp.k.
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Spétki Polymus Sp. z 0.0. oraz Mazowiecki Inkubator Technologiczny S.A. stanowigce aktywa Arteria S.A., zostaty
wniesione do Funduszu Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych. Gléwnym celem
wniesienia aktywow Arteria S.A. do Funduszu jest usprawnienie operacyjnego zarzadzania Grupa Kapitatowa Arteria
S.A. oraz uzyskanie oszczednosci kosztowych dzieki uproszczeniu struktury organizacyjnej dokonanej w ramach
organizacji. Arteria S.A. zachowuje petng kontrole nad spétkami wniesionymi do Funduszu. Dziatajgc w interesie i na
rzecz Akcjonariuszy, Arteria S.A. zachowuje $rodki sprawowania petnej kontroli prowadzenia dziatalnosci przez
utworzony Fundusz. Nalezg do nich:
- zakaz zbywania przez Fundusz akcji lub udziatébw w spétkach wniesionych do Funduszu bez zgody spétki
Arteria S.A.,
- prawo Arteria S.A. do przedkfadania Funduszowi wigzacych instrukcji co do sposobu gtosowania podczas
walnych zgromadzen spoétek wniesionych do Funduszu,
- wymog zgody Arteria S.A. na zmiane Statutu Funduszu,
- uzyskanie zgody Arteria S.A. przy podejmowaniu przez Fundusz decyzji inwestycyjnych oraz na poniesienie
jednorazowego wydatku w wysokosci przekraczajacej 2.000,00 zt.
Udzialy w spéice Gallup Arteria Management Spoétka z o.0. Spotka komandytowa

Poprzez strukture Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych Arteria S.A. posiada
100% wkfadu w Gallup Arteria Management Sp. z 0.0. Sp.k.

Udzialy w spoélice Rigall Arteria Management Spétka z o0.0. Sp6tka komandytowa

Poprzez strukture Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych Arteria S.A. posiada
100% wkfadu w Rigall Arteria Management Sp. z 0.0. Sp.k.

Udzialy w spéice Trimtab Arteria Management Spoétka z 0.0. Spotka komandytowa

Poprzez strukture Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych Arteria S.A. posiada
100% wkfadu w Trimtab Arteria Management Sp. z 0.0. Sp.k.

Udzialy w spoélce Sellpoint Sp. z o.0.

Trimtab Arteria Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa jest w posiadaniu 100%
udziatéw w spdtce Sellpoint Sp. z 0.0.

Udzialy w spoélce Arteria Logistics Sp. z o.0.

Sellpoint Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig jest w posiadaniu 100% udziatéw w spétce Arteria Logistics Sp. z
0.0.

Udzialy w spéice Arteria Finanse Sp. z o.0.

Trimtab Arteria Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spétka komandytowa jest w posiadaniu 80%
udziatéw w spotce Arteria Finanse Sp. z 0.0. Pozostate 20% udziatow posiada bezposrednio spétka Arteria S.A.

Udzialy w spoéice Brave Agency Sp. z 0.0.

Trimtab Arteria Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa jest w posiadaniu 100%
udziatéw w spotce BraveAgency Sp. z o.0.

Udzialy w spotce zdaj.toSp. z o.0.

Trimtab Arteria Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa jest w posiadaniu 100%
udziatéw w spotce zdaj.to Sp. z 0.0..

Udzialy w spoéice Arteria Management Sp. z o0.0.

Arteria S.A. jest w posiadaniu 100% udziatéw w spoétce Arteria Management Sp. z 0.0.
Udzialy w spétce Contact Center Sp. z o.0.

Arteria S.A. jest w posiadaniu 100% udziatéw w spoétce Contact Center Sp. z o.0.
Udzialy w spétce BPO Management Sp. z o.0.

Arteria S.A. jest w posiadaniu 100 % udziatéw w spétce BPO Management Sp. z o.0.

Wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej Arteria S.A. wykazane powyzej podlegajg konsolidacji na dzien bilansowy tj.
na dzien 30 czerwca 2017 roku.
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2. OPIS ISTOTNYCH ZDARZEN ORAZ CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

2.1. Opis pozostalych istotnych wydarzen dotyczacych Emitenta w okresie I péirocza 2017 roku

1.W dniu 23 maja 2017 roku Zarzad Arteria S.A. podat do wiadomosci, iz Rada Nadzorcza dokonata wyboru firmy
Pro Audyt Spétka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisanej na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod numerem
3931 jako podmiotu uprawnionego do zbadania nastepujacych sprawozdan finansowych Arteria S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Arteria S.A. za rok obrotowy 2017:

1/ sprawozdania finansowego Arteria S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

2/ s$rédrocznego sprawozdania finansowego Arteria S.A. od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

3/ skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Arteria S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2017 .

4/ $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Arteria S.A. za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2017 r.

Rada Nadzorcza upowaznita Zarzad Arteria S.A. do zawarcia stosownej umowy z firmg Pro Audyt Spoétka z o.0. z
siedzibg w Poznaniu i okreslenia wysokosci wynagrodzenia z tytutu przeprowadzenia wyzej wskazanych badan.

2.W dniu 23 czerwca 2017 roku Zarzad Arteria S.A. podat do wiadomosci o otrzymaniu zawiadomienia z Energa
Obroét S.A. w sprawie wyboru oferty ztozonej przez konsorcjum spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Arteria
S.A. (Arteria S.A. oraz BPO Management Sp. z 0.0.) na wykonanie zamowienia publicznego w zakresie ustug
outsourcingu contact center dla Energa Obrét S.A. Umowa w tej sprawie zostanie zawarta na okres 24 miesiecy i
bedzie obowigzywac poczawszy od sierpnia 2017 roku. Zarzad Arteria S.A. szacuje, iz warto$¢ umowy zawartej z
Energa Obrot S.A. w okresie jej obowigzywania znaczaco przekroczy poziom 10% kapitatdw witasnych Emitenta.

3.W dniu 10 lipca 2017 roku, a wiec juz po zakonczeniu okresu objetego raportem Zarzad Arteria S.A. podat do
wiadomosci informacje, ze Rady Nadzorcza dokonata wyboru na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
ktorym jednogtosnie wybrany zostat Piotr Schramm. Ponadto Rada Nadzorcza powotata w Spotce Komitet Audytu
Spotki w skfadzie: Krzysztof Kaczmarczyk, Michat Lehmann i Michat Wnorowski. Rada Nadzorcza potwierdzita, ze
wszyscy cztonkowie Komitetu Audytu spetniajg warunki okreslone w art. 129 ust.3 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U z 2017 r. poz. 1089) (dalej: Ustawa).
Ponadto Krzysztof Kaczmarczyk spetnia warunek okreslony w art. 129 ust.1 zdanie drugie Ustawy, natomiast Michat
Lehmann spetnia warunek okreslony w art.129 ust.5 Ustawy.

2.2 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu Grupa Kapitatowa
Emitenta jest na nienarazona

Ryzyko niezrealizowania prognozy rocznej

W dniu 22 czerwca 2017 roku, Zarzad Arteria S.A. podat prognozowany poziom przychodéw oraz wskaznika EBITDA
na 2017 rok. Istnieje ryzyko niezrealizowania prognozy na skutek nie spetnienia sie zatozen do prognozy. Nalezg do
ryzyko nie spetnienia sie szacowanych pozioméw przychodéw oraz marzy operacyjnej w okresie III i IV kwartatu
2017 roku z obecnie realizowanych kontraktow; ryzyko nizszej od szacowanej dynamika sprzedazy w segmencie
ustug callcenterna rzecz spétek z sektora panstwowego, co jest powigzane z nizszg rentownoscig tych projektow
zwiaszcza w sytuacji rosnacych kosztéw zatrudnienia; ryzyko nizszej od zakfadanej intensyfikacji w obszarze
dziatalnosci na rynkach zagranicznych.

Ryzyko zwigzane z czynnikami ekonomicznymi i politycznymi

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Arteria S.A., tak jak kazdego innego przedsiebiorcy, uzalezniona jest od takich
czynnikdow jak: poziom PKB, inflacja, podatki, zmiany ustawodawstwa, bezrobocie, stopy procentowe, czy
dekoniunktura na rynku kapitatowym. Niekorzystny trend ksztattowania sie tych czynnikdw gospodarczych moze
miec¢ takze negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spétki. Grupa Kapitatowa Arteria S.A. stara sie minimalizowa¢ mozliwos¢
wystgpienia opisanych ryzyk poprzez dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci w kilku obszarach, state rozszerzanie
portfela odbiorcéw swoich ustug oraz ciggty wzrost jakosciowy oferowanych produktéw i ustug.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Potencjalne zagrozenie dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Arteria S.A. stanowi zmiana przepiséw prawa badz zmiana
jego dotychczasowej interpretacji. W szczegélnosci dotyczy to silnie regulowanej gatezi prawa, jaka jest ochrona
danych osobowych, ktora bezposrednio ksztattuje dziatalnos¢ Spoétki. W zwigzku z przystgpieniem Polski do Unii
Europejskiej, Polskie prawo znajduje sie w fazie dostosowywania wewnetrznych regulacji do przepisow
obowigzujacych w Unii Europejskiej. Wejscie w zycie kolejnych przepisow oraz zwigzane z tym trudnosci
interpretacyjne oraz brak praktyki w zakresie orzecznictwa saddéw, potencjalnie mogga spowodowac wzrost kosztow
dziatalnosci, wptyna¢ na wyniki finansowe oraz spowodowac trudnosci w ocenie skutkdw przysztych zdarzen i decyzji.
Zarzad Spoétki ocenia jednak prawdopodobienstwo wystgpienia opisanego ryzyka, jako niewielkie.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Potencjalnie Grupa Kapitatlowa Arteria S.A. oraz poszczegdlne spétki holdingu mogg zosta¢ poddane zwiekszonej
presji konkurencji, ktora moze by¢ efektem zaréwno rozwoju krajowych podmiotow, jak i mozliwg ekspansja
zagranicznych konkurentéw na rynek Polski. Zarzad ocenia, iz rynek, na ktérym od kilku lat prowadzi z powodzeniem
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dziatalnos$¢ operacyjng jest rynkiem bardzo konkurencyjnym, za$ Grupa Kapitatowa Arteria S.A. nalezy do lideréw
tego rynku. Dlatego tez dalszy wzrost konkurencji nie powinien wptywa¢ na dynamike dalszego rozwoju Grupy
Kapitatowej.

Ryzyko ksztattowania sie kursu akcji i ptynnosci obrotu w przysztosci

Biorac pod uwage obecng sytuacje na rynku kapitatowym, inwestycje w akcje cechujq sie generalnie wiekszym
ryzykiem w poréwnaniu z jednostkami uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, czy tez skarbowymi papierami
dtuznymi, ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji zaréwno w krétkim jak i w dtugim okresie.
Ponadto akcje Arteria S.A. notowane na gietdzie charakteryzujq sie stosunkowo niskg ptynnoscia. Aby zminimalizowaé
takie ryzyko, Zarzad Spétki postanowit o wdrozeniu rozbudowanego planu dziatan skierowanych do inwestorow
instytucjonalnych i indywidualnych, ktérych celem jest pobudzenie wiekszego zainteresowania akcjami Spoétki.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju

Grupa Kapitatowa Arteria S.A. narazona jest na ryzyko zwigzane z niespetnieniem sie zatozen strategicznych
dotyczacych realizacji planowanych celdéw, dalszego rozwijania prowadzonej dziatalnosci oraz nagtego spadku
zapotrzebowania na oferowane ustugi ze strony dotychczasowych jak i przysztych klientéw. Wystapienie opisanych
czynnikdw oznacza niebezpieczenstwo niezrealizowania planowanego wzrostu wynikow finansowych. W ocenie
Zarzadu Spotki wystgpienie opisanego ryzyka jest stosunkowo niewielkie. Spotka nie przewiduje takze zjawiska nagtej
utraty klientow. Grupa Kapitatowa Arteria SA prowadzi dziatalno$¢ operacyjngq od kilku lat na bardzo
perspektywicznym i wzrostowym rynku, wspoétpracujac na state z kilkunastoma klientami. Dzieki posiadanemu
potencjatowi technologicznemu prowadzi dziatalno$¢ w kilku segmentach. Dywersyfikacja ta zapobiega nagtemu
spadkowi przychoddw i znaczacej utracie klientow.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem profesjonalnej kadry w Grupie Kapitatowej Arteria S.A.

Grupa Kapitatowa Arteria S.A. prowadzi dziatalno$¢ ustugowg, ktérej waznym aktywem sg ludzie, ich wiedza,
doswiadczenie i umiejetnosci. Istnieje potencjalne ryzyko utraty kluczowych pracownikéw. Zarzad Spofki stara sie
minimalizowa¢ prawdopodobienstwo jego wystgpienia, oferujac najlepszym z nich atrakcyjne warunki ptacowe i
systemy motywacyjne uzaleznione od efektywnosci pracy. Zarzad Spoétki ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia
opisanego ryzyka jako stosunkowo niewielkie. Kluczowe osoby sg zwigzane z Grupg Kapitatowa od wielu lat oraz -
jak na warunki rynkowe - s dobrze wynagradzane. Ponadto Grupa Kapitatowa ma przed sobg bardzo dobre
perspektywy rozwoju.

Ryzyko wzrostu kosztéw wynagrodzen oséb

Praca konsultantéw pracujacych w charakterze telemarketerow nie wymaga specjalistycznego wyksztatcenia i jest
stosunkowo nisko optacana. Zazwyczaj podejmujg jg studenci lub osoby, ktdre nie posiadajg wyzszego wyksztatcenia.
W wyniku wzrostu konkurencji moze zaistnie¢ sytuacja, w ktorej ilos¢ os6b dostepnych na rynku warszawskim
zmaleje, w zwigzku z czym trudniej bedzie pozyskal takich pracownikéw i niezbedne bedzie podwyzszenie
wynagrodzen. Nie ma tym samym jednolitych standardéw, jezeli chodzi o wynagrodzenie za ustugi w przypadku
wspotpracy. Zarzad minimalizuje takie ryzyko poprzez prowadzenie call center w nastgpujacych osrodkach: w
Warszawie, Rudzie Slgskiej, Sosnowcu, Wroctawiu, Elblagu, Rawie Mazowieckiej, Poznaniu. Stopniowa migracja
znaczacej czesci projektow do osrodkdéw poza Warszawg spowodowana jest nizszymi kosztami ich prowadzenia oraz
znaczaco wyzszg W stosunku od warszawskiego, stabilnoscig zatrudnienia telebmarketerdw.

Ryzyko uzaleznienia od najwazniejszych odbiorcéw oraz ich utraty

W przypadku wzrostu znaczenia kluczowych odbiorcéw w strukturze przychodéw Grupy Kapitatowej Arteria S.A.,
istnieje ryzyko uzyskania silniejszej pozycji negocjacyjnej i presji na wartos¢ cenowg oferty. Istnieje takze ryzyko
utraty znaczacej czesci przychodow ze sprzedazy w przypadku rezygnacji z dalszej wspotpracy przez ktoregos z
kluczowych odbiorcow. W przypadku Grupy Kapitatowej Arteria S.A. ryzyko wystgpienia opisanych zagrozen nalezy
oceni¢ jako stosunkowo niewielkie. Poszczegdlne spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej pracujg obecnie dla
kilkunastu klientdw na zasadach statych, dtugoterminowych kontraktow. Strukture przychoddw nalezy oceni¢ wiec
jako stabilng i bezpieczng. Nawet ewentualna utrata ktdregos z klientdw nie wptynie w diuzszym okresie na wyniki
osiggane przez Grupe Kapitatowa. Opisane ryzyko jest minimalizowane poprzez pozyskiwanie nowych odbiorcow na
swoje ustugi oraz zapewnia im coraz bardziej kompleksowg oraz efektywnga jakos¢ ustug.

Ryzyko niezrealizowanych kontraktéw

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej Arteria S.A. polega w duzej mierze na realizacji projektéw o wysokim stopniu
ztozonosci. Ryzyko niezrealizowania danego kontraktu moze wigzac sie z jego natychmiastowym zakonczeniem,
ztozeniem reklamacji lub wystgpieniem z roszczeniami finansowymi. Wystgpienie powyzszych zdarzen moze mieé
pewien wplyw na sytuacje i wyniki finansowe. W opinii Zarzadu Spétki, prawdopodobienstwo wystgpienia opisanego
ryzyka jest stosunkowo niewielkie. Po pierwsze, w kilkuletniej historii dziatalnosci Spotki, a potem Grupy Kapitatowej
sytuacja taka nie miata miejsca. Ponadto Grupa Kapitatowa Arteria S.A. zatrudnia profesjonalng kadre, ktora tworza
osoby posiadajgce wysokie kompetencje oraz w wielu przypadkach wieloletnie do$wiadczenie w realizacji podobnych
procesow.
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Ryzyko naruszenia przepisdow zwigzanych z ochrong danych osobowych

Specyfika dziatalnosci Grupy Kapitatowej Arteria S.A. zwigzana z realizacjg wiekszosci projektéw z wykorzystaniem
baz danych stwarza potencjale ryzyko, iz osoby trzecie moga wystapi¢ w stosunku do Spotki lub do spotek zaleznych
z roszczeniami argumentujac, iz dziatania prowadzone przez Spdtke naruszajg przepisy o ochronie danych
osobowych. Zwigzane z tym postepowanie sgdowe moze byc¢ kosztowne i absorbujace dla 0sob zarzadzajacych Arteria
SA lub spétek zaleznych. Spétka posiada swiadomosé potencjalnego ryzyka w tym obszarze i stara sie go
minimalizowaé. Przykfada dlatego ogromna wage do bezpieczenstwa baz danych, ktére wykorzystuje
w realizowanych projektach. W Jednostce Dominujacej oraz w poszczegdlnych spotkach zaleznych, funkcjonujg
stosowne instrukcje dotyczace sposobu zarzadzania systemem informatycznym stuzacym do przetwarzania danych
osobowych oraz postepowania w sytuacji naruszenia danych osobowych. Tre$¢ powyzszych instrukcji jest w petni
zgodna z zapisami Ustawy o Ochronie Danych Osobowych. Grupa Kapitatowa Arteria S.A. posiada ponadto niezbedne
zabezpieczenia systemu informatycznego na wysokim poziomie. Urzadzenia i systemy informatyczne stuzace do
przetwarzania danych osobowych zabezpieczone sa przed utratg tych danych spowodowang awarig zasilania lub
zaktdceniami w sieci zasilajacej. System informatyczny przetwarzajacy dane osobowe wyposazony jest
w mechanizmy uwierzytelniania uzytkownika oraz kontroli dostepu do tych danych. Odpowiedzialno$¢ za catosé
bezpieczenstwa danych osobowych w siedzibie Emitenta oraz w poszczegolnych spdtkach zaleznych spoczywa na
Administratorze Bezpieczenstwa Informaciji, ktory jest podlegty bezposrednio Prezesowi Zarzadu Spofki.

Ryzyko awarii sprzetu w Grupie Kapitatowej Arteria S.A.

Dziatalno$¢ poszczegdlnych spétek tworzacych Grupe Kapitatowg Arteria S.A. oparta jest o innowacyjng technologie
oraz o nowoczesng infrastrukture teleinformatyczna. Istnieje ryzyko awarii catosci badz czesci posiadanego sprzetu,
ktéra potencjalnie moze w znaczacy sposob wptyngé na terminowos¢ oraz jakosc realizowanych ustug dla ich
odbiorcéw. Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Arteria S.A. sg przerwy w dostawie energii elektrycznej.
Awarig, ktdéra stanowi najwieksze ryzyko dla dziatalnosci Spétki jest awaria centrali telefonicznej. Grozi to potencjalnie
koniecznoscig wstrzymania wszystkich realizowanych projektow do czasu usuniecia awarii. W przypadku Grupy
Kapitatowej Arteria S.A. opisane ryzyko jest znaczaco minimalizowane poprzez fakt, iz posiada tacznie trzy centrale
callcenter. W razie powazniej awarii, uniemozliwiajacej realizowanie projektow, Spotka posiada odpowiednie zasoby
operacyjne i technologiczne do szybkiego przeniesienia danego projektu z oddziatu callcenter dotknietego awarig do
jednej z dwdch lokalizacji w Rudzie Slaskiej. Prawdopodobienstwo wystapienia tak powaznej awarii nalezy uznac
jednak za nieduze, poniewaz dziatalno$¢ callcenter bazuje na nowoczesnych serwerach telekomunikacyjnych,
a ciagtos¢ pracy ich pracy jest zabezpieczona dwustronnym zasilaniem energetycznym oraz wielostopniowym
systemem innych zabezpieczen.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami i akwizycjami

Grupa Kapitatowa Arteria S.A. prowadzi bardzo aktywng dziatalno$¢ operacyjna na rynku akwizycji. Szczegotowa
analiza kondycji finansowej potencjalnych celéw do przejecia, ich udziatéw rynkowych oraz badanie posiadanych
zasobow, sg prowadzone przy pelnym zaangazowaniu zardwno Zarzadu Arteria S.A. jak i przy pomocy
doswiadczonych zewnetrznych i niezaleznych doradcéw finansowych, prawnych i podatkowych. Niemniej jednak,
potencjalnie kazda transakcja gospodarcza obarczona jest ryzykiem, ktérego nie sposéb wyeliminowac catkowicie.
Nie jest rowniez mozliwe przewidzenie wszystkich efektow zwigzanych z potaczeniem jednostek gospodarczych oraz
decyzji pracownikow przejmowanych podmiotéw. Zarzad Arteria S.A. bedzie jednak podejmowat wszelkie kroki, aby
opisane wyzej ryzyka ogranicza¢ w maksymalnym stopniu, podpisujagc umowy inwestycyjne, ktore zawiera¢ bedg
bezpieczne dla Grupy Kapitatowej klauzule prawne.

2.3. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem administracji publicznej
lub organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego

W okresie objetym niniejszym raportem - nie toczyly sie ani tez nie zostaty wszczete wzgledem podmiotéw Grupy
Kapitatowej Arteria S.A. postepowania - zaréwno przed sadami, jak i organami administracji publicznej badz
organami wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego, dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych taczna
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych spotki. Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Arteria
S.A. nie sg obecnie strong zadnych postepowan, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, ktorych tgczna wartosc
stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych spdtki Arteria S.A.

3. WYBRANE DANE WYJAéNIAJACE
3.1. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% w ogoélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
Emitenta

Zarzad Arteria S.A. wskazuje, zgodnie z posiadang wiedza na dzien publikacji niniejszego raportu pochodzaca
z zawiadomien przesyfanych spétce w trybie dokonanego w trybie art.69 ust.1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz.U. Dz 2005 r. Nr 184, poz. 1539), akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spoétki Arteria S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego tj. na dzien 31 sierpnia 2016 roku wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale, liczbie gtoséw z nich
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wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki oraz wraz ze
wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietdw akcji w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 sierpnia 2017 roku. Szczegoétowa informacja na temat aktualnej struktury akcjonariatu z uwzglednieniem
Akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% gtoséw na WZA Spéiki, przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji Warto$¢ nominalna akcji zai#a;ygav/vf/m Liczba gtosow Og;/gsegvefgie

(%) WZA (%)
Generali OFE S.A. 724 000 144 800,00 16,96% 724 000 16,96%
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,21% 606 883 14,21%
Investors TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Union Investment TFI 450 245 90 049,00 10,55% 450 245 10,55%
Allianz FIO 235753 47 150,60 5,52% 235 753 5,52%
Pozostali akcjonariusze 1877 174 375 434,80 43,97% 1877 174 43,97%
Razem 4 269 520 853 904,00 zt 100,00% 4 269 520 100,00%

Stan na dzieh 31 sierpnia 2017 roku

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ nominalna akcji zaifalgtt;ilvim Liczba gtoséw og;llgsegveivz:ie

(%) WZA (%)
Generali OFE S.A. 724 000 144 800,00 16,96% 724 000 16,96%
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,21% 606 883 14,21%
Investors TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Union Investment TFI 335 226 67 045,20 7,85% 335 226 7,85%
Pozostali akcjonariusze 2 227 946 445 589,20 52,18% 2 227 946 52,18%
Razem 4 269 520 853 904,00 zt 100,00% 4 269 520 100,00%

Informacja o zakupie znacznych pakietow akcji

1.W dniu 11 stycznia 2017 roku, Zarzad Arteria S.A. powiadomit o0 zmniejszeniu zaangazowania w Spotce przez
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty zarzadzanego przez TFI Allianz Polska S.A., ktéry poinformowat o
zawiadomieniu o zejéciu ponizej 5% ogdlnej gtosow w Arteria S.A. na skutek sprzedazy 10 127 sztuk akcji. Przed
transakcjg Fundusz posiadat 216 116 akcji spotki Arteria S.A. co stanowito 5,06% udziatu w kapitale zaktadowym
oraz dawato 216 116 gtosow w ogdlnej liczbie gloséw na WZA Arteria S.A. Po transakcji Fundusz posiadat 205 989
akcji spotki Arteria S.A. co stanowito 4,82% udziatu w kapitale zakladowym co dawato 205 989 gtoséw w ogdlnej
liczbie gtoséw na WZA Arteria S.A.

2.W dniu 27 stycznia 2017 roku, Zarzad Arteria S.A. poinformowat o kolejnym zmniejszeniu zaangazowania w Spoétce
przez Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajacego w imieniu zarzadzanego przez
siebie funduszu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. W wyniku transakcji sprzedazy 120 000 akcji
Arteria S.A. w dniu 25 stycznia 2017 roku, udziat Funduszu spadt ponizej progu 10%, jednocze$nie zmieniajac swéj
udziat ponad 10% o wiecej niz 2%. Przed transakcjq sprzedazy 120 000 akcji Spotki, Fundusz posiadat 455 226 akcji
Spotki, co stanowito 10,66% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniato do wykonywania 10,66% gtoséw z akcji na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, co dawato 10,66% udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw w Spdtce. Po
transakcji sprzedazy 120 000 akcji Spétki, Fundusz posiada 335 226 akcji Spotki, co stanowi 7,85% udziatu w kapitale
zaktadowym Spofki i uprawnia do wykonywania 7,85% gtoséw z akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki,
co daje 7,85% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spoétce. Transakcja ta spowodowata jednoczesnie zmiane udziatu
Funduszu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spéice o 2,81%.

3. W dniu 1 sierpnia 2017 roku Zarzad Arteria S.A. poinformowat o otrzymaniu powiadomienia ztozonego w trybie
art. 19 ust. 1 MAR dotyczace zakupu akcji Arteria S.A. w dniach 28 lipca 2017 roku oraz 31 lipca 2017 roku.
Kupujacym byta spétka Investcamp Sp. z 0.0., ktdra po transakcjach posiada tgcznie 159 508 (stownie: sto
piecdziesiat dziewiec tysiecy piecset osiem) sztuk akcji Arteria S.A., co daje 3,7% kapitatu zaktadowego oraz 3,7%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Arteria S.A. W $lad za powiadomieniem ztozonym przez Investcamp
Sp. z 0.0., wplynety dwa zawiadomienia od wspolnikéow Investcamp Sp. z 0.0., z uwagi na ich powigzania ze spdtka
Arteria S.A. W zatgczeniu Zarzad upublicznia petng tre$¢ wszystkich trzech otrzymanych powiadomien.
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3.2. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Arteria S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Aktualny stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania niniejszego
raportu okresowego tj. na dzien 31 sierpnia 2017 r. wraz z uwzglednieniem zmian w stanie posiadania, odrebnie dla
kazdej z 0so6b przedstawia sie nastepujaco:

Zestawienie akcji Sp6tki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu Spétki na dzien 1 stycznia 2017 roku

Udziat w Udziat w
Imie i Nazwisko Liczba akcji Warto$¢ nominalna akcji kapitale Liczba gtoséw °g olne], liczbie
zaktadowym gtosow na
(%) WZA (%)
Marcin Marzec 48 000 9 600,00 1,12% 48 000 1,12%
Wojciech Glapa 0 0,00 0,00% 0 0,00%
Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu Spétki na 31 sierpnia 2017 roku
Udziat w Udziat w
Imie i Nazwisko Liczba akcji Warto$¢ nominalna akcji kapitale Liczba gtosow °g olneJ, liczbie
zaktadowym gtoséw na
(%) WZA (%)
Marcin Marzec 48 000 9 600,00 1,12% 48 000 1,12%
Wojciech Glapa 0 0,00 0,00% 0 0,00%

Stan posiadania akcji Spotki przez Cztonkéw Zarzadu w raportowanym okresie oraz do czasu publikacji raportu
okresowego nie ulegt zmianie.

Zestawienie akcji Spotki w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej na 1 stycznia 2017 roku

Udziat w Udziat w
Imie i Nazwisko Liczba akcji Wartos¢ nominalna akcji zaifaﬁgi/vim Liczba gtoséw og;/gsegvec::ie

(%) WZA (%)
Dariusz Stokowski 0 0,00 0,00% 0 0,00%
Miron Maicki 0 0,00 0,00% 0 0,00%
Pawet Tarnowski 0 0,00 0,00% 0 0,00%
Piotr Schramm 0 0,00 0,00% 0 0,00%
Michat Lehmann 0 0,00 0,00% 0 0,00%

Zestawienie akcji Sp6tki w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej na 31 sierpnia 2017 roku

Udziat w Udziat w
Imie i Nazwisko Liczba akcji Warto$¢ nominalna akcji Zaifalggilvim Liczba gtosow oggllgsegvecnzgie

(%) WZA (%)
Piotr Schramm 0 0,00 0,00% 0 0,00%
Dariusz Stokowski 0 0,00 0,00% 0 0,00%
Michat Lehmann 0 0,00 0,00% 0 0,00%
Krzysztof Kaczmarczyk 0 0,00 0,00% 0 0,00%
Michat Wnorowski 0 0,00 0,00% 0 0,00%
Adam Jarmicki 0 0,00 0,00% 0 0,00%

*w dniu 22 czerwca funkcje Cztonka Rady Nadzorczej przestali petni¢ Miron Maicki oraz Pawet Tarnowski

3.3. Informacje o zawarciu przez spétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, kiedy
pojedynczo lub laczenie sg one istotne

W raportowanym okresie warto$¢ pojedynczej transakcji spotki Arteria S.A. jako Jednostki Dominujacej z podmiotami
powigzanymi nie przekroczyta wyrazonej w ztotych rGwnowartosci 500 tys. EUR.

3.4. Informacje o udzieleniu przez spotke poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej spotki, jezeli ich laczna wartosé¢ stanowi
rownowartos$é¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych

W raportowanym okresie Jednostka Dominujgca udzielata poreczen w kwocie przekraczajacej 10% kapitatow
wilasnych. Szczegdtowe informacje znajdujq sie w pkt. 5.12 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
1 pbtrocze 2016 roku.

Arteria S. A. ul. Stawki 2A, 00-193 Warszawa
tel. 22 482 02 00, fax. 22 482 03 99
www.arteriasa.com 15/52



Grupa Kapitatowa Arteria S.A.
Skonsolidowany raport $rédroczny za okres 01.01.2017 r. - 30.06.2017 r.

3.5. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdore sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan

W ramach dziatan majacych na celu skuteczne wprowadzenie nowych strategicznych kierunkdw rozwoju firmy, istotne
znaczenie ma poszerzenie wptywu kadry menadzerskiej na zarzadzanie organizacja. Przyjecie okreslonych
standardow i procedur w Grupie Kapitatowej Arteria S.A. pozwolilo na rozproszenie podejmowanych decyzji oraz
przeniesienie odpowiedzialnosci na wiekszg, niz do tej pory grupe menedzeréw, ich aktywizacje oraz tym samym na
lepsze dopasowanie posiadanej oferty do potrzeb klientdéw i zmieniajacego sie otoczenia biznesowego. Stad
przygotowany i wdrozony zostat spdjny system zarzadzania budzetowego, oddajacy wiodacym menedzerom
odpowiedzialno$¢ za ich realizacje, tworzac dla nich system motywacyjny uzalezniony od efektéw, w tym od
uzyskanych oszczednosci. W praktyce przektada sie to uproszczenie zarzadzania oraz na maksymalizacje kompetencji
menedzerdw i specjalistow zatrudnionych w Grupie Kapitatowej.

3.6. Zdarzenia, ktore wystapily po okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport, a mogace mie¢ wptyw
na przyszte wyniki finansowe

Zarzad Arteria S.A. podaje do wiadomosci, iz w okresie od dnia 30 czerwca do dnia publikacji raportu tj. 31 sierpnia
nie zaszty zdarzenia o istotnym badz potencjalnie cenotwdrczym znaczeniu dla Spofki.

3.7. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikow

W dniu 22 czerwca 2017 roku, Zarzad Arteria S.A. podat prognozowany poziom przychodéw oraz wskaznika EBITDA
na 2017 rok. Informacja na temat mozliwosci zrealizowania prognoz znajduje sie w Komentarzu Zarzadu Arteria S.A.
do skonsolidowanych wynikéw finansowych na str. 6 niniejszego sprawozdania.

3.8. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie, co najmniej jednego pétrocza

W ocenie Zarzadu Arteria S.A. czynnikami, ktore moga miec istotny i bezposredni wptyw na wyniki osiggniete przez
Grupe Kapitatowq Arteria S.A. w perspektywie nanllzszego kwartatu sa:
nizsza dynamika przychoddw ze sprzedazy w poréwnaniu z rokiem ubiegtym, zwtaszcza w segmencie callcenter;
- zwigzana z tym nizsza rentownos$¢ niektérych projektéw w poréwnaniu z 2016 roku, co wynika z obecnych
warunkdw otoczenia biznesowego Spotki i rosnacych kosztow zatrudnienia;
- intensyfikacja dziatan zmierzajacych do dalszej dywersyfikacji portfela klientow w poszczegdlinych segmentach
dziatalnosci;
- intensyfikacja dziatan zmierzajacych do pozyskania nowych klientdw na rynkach zagranicznych.

3.9. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miatly wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie kolejnych okreséw sprawozdawczych

Czynniki te zostaty opisane w pkt 3.8. powyzej.

4. ZATWIERDZENIE POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
ARTERIA S.A. I EMITENTA

Niniejszym Zarzad Arteria S.A. - Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej Arteria S.A. zatwierdza do publikacji

pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Arteria S.A. i Emitenta na dzien i za okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku

Marcin Marzec Wojciech Glapa
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzad

Warszawa, 31 sierpnia 2017roku
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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.

P(’)LROCZ,NE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NA DZIEN I ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2017 ROKU

Prezentowane wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,MSR")
oraz Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
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I. SKROCONE POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana 01.01.2017 01.04.2017 01.01.2016 01.04.2016
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 82 036 41 534 89 844 45 698
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 2151 1322 1286 641
Przychody ze sprzedazy 84 187 42 856 91 130 46 339
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (80 140) (40 970) (86 046) (43 536)
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatdow (1 654) (969) (1.044) (511)
Koszt wilasny sprzedazy (81 794) (41 939) (87 090) (44 047)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 393 917 4 040 2292
Pozostate przychody operacyjne 277 149 1679 511
Pozostate koszty operacyjne (420) (105) (479) (153)
Zysk (strata) Wynik dziatalnosci operacyjnej 2 250 961 5 240 2 650
Przychody finansowe 144 77 120 67
Koszty finansowe (1014) (509) (1.089) (397)
Zysk (strata) brutto 1 380 529 4 271 2 320
Podatek dochodowy (660) (529) (231) (378)
Zysk (strata) netto 720 0 4 040 1942
Zysk (strata) przynalezny udziatom nie
sprawujacym kontroli 2 (19) 23 16
2ysk (strata) przynalezny jednostce 718 19 4017 1926
Liczba akcji 4 269 520 4 269 520 4 269 520 4 269 520
2Zysk/ (strata) na jedna akcje 0,17 zt 0,00 zi 0,94 zi 0,45 zi
- podstawowy z zysku za okres 0,17 z 0,00 z 0,94 z 0,45 zt
- rozwodniony z zysku za okres 0,17 z 0,00 z 0,94 z 0,45 zt
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Wynik netto 718 19 4 040 1942
Zyski (Straty) z wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne - - - -
Zyski (Straty) dotyczace wyceny $wiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia - - - -
Zyski (Straty) zmieniajace wartos¢
niepodzielonego wyniku z lat poprzednich - - - -
Razem Zyski (Straty) korygujgce wynik netto - - - -
Catkowite dochody razem 718 19 4 040 1942
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II. SKROCONE POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWEJ
AKTYWA 30.06.2016 31.12.2016
Aktywa trwate (diugoterminowe) 103 415 99 520
Rzeczowe aktywa trwate 10 772 11 344
Wartoéci niematerialne 22 118 22 140
Wartos$¢ firmy 49 254 49 254
Naleznosci dtugoterminowe 600 600
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 6 818 1985
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i pozostatych 7 838 7 838
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 015 6 359
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 59 864 69 112
Zapasy 2 837 2022
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 51 241 55 888
Naleznosci podatkowe 2123 1112
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 435 5 008
Pozyczki udzielone krotkoterminowe 923 4 832
Pozostate aktywa 305 250
SUMA AKTYWOW 163 279 168 632
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PASYWA 30.06.2016 31.12.2016
Kapitaly wilasne przynalezne Jednostce Dominujacej 89 345 89 609
Kapitat zaktadowy 854 854
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 23 640 23 640
Kapitat rezerwowy 8 245 8 245
Zyski zatrzymane 55 888 49 497
Wynik za rok biezacy 718 7 373
Udziaty w kapitale niesprawujace kontroli (5) (7)
Kapitat wlasny ogétem 89 340 89 602
Zobowigzania dlugoterminowe 32 354 34 685
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 16 000 16 000
Kredyty 9319 10 746
Pozyczki 182 678
Leasingi 834 1102
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1020 1184
Rezerwy dtugoterminowe 41 41
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 958 4 934
Zobowiazania krétkoterminowe 41 585 44 345
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 85 86
Kredyty 8777 11 822
Pozyczki - 15
Leasingi 1117 1 063
Zobowigzania handlowe 23771 25 037
Pozostate zobowigzania 2435 586
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1 356 1470
Biezace zobowigzania podatkowe 2 987 3 257
Rezerwy krotkoterminowe 1 057 1 009
Stan zobowiazan ogétem 73 939 79 030
SUMA PASYWOW 163 279 168 632
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III. SKROCONE POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2017 01.01.2016
30.06.2017 30.06.2016

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto 1380 4271

II. Korekty razem 5582 3486

1. Amortyzacja 3119 2 965

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 736 819

4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -

5. Zmiana stanu rezerw 48 (1 292)

6. Zmiana stanu zapaséw (816) 71

7. Zmiana stanu naleznosci 11 096 4 996

8. E:;cllayr;g;tanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i (8 942) (2 562)

9, Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 341 (513)

10. Zysk na sprzedazy srodkdéw trwatych 3 -

11. Koszty zwigzane z utratg wartosci srodkow trwatych - -

12. Nabycie / sprzedaz aktywéw finansowych 0 -

13. Inne korekty (3) (998)

Gotowka z dziatalnos$ci operacyjnej 6 962 7 757

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony (155) 71

II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) 6 807 7 828
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wpltywy 45 997

1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 24 -

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -

3. Z aktywéw finansowych, w tym: 21 997

a) w jednostkach powigzanych - 634

b) w pozostatych jednostkach 21 363

-zbycie aktywow finansowych 0 -

-dywidendy i udziaty w zyskach otrzymane -

-splata udzielonych pozyczek 21 100

-odsetki otrzymane - 13

-inne wplywy z aktywoéw finansowych - 250

4. Inne wplywy inwestycyjne (zmniejszenie inwestycji zakoriczonych) - -

II. Wydatki 2734 7 642

1. Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1930 3694

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -

3. Na aktywa finansowe, w tym: 804 3948

a) w jednostkach powigzanych 255 898

b) w pozostatych jednostkach 549 3050

-nabycie aktywdw finansowych - 2 650

-dywidendy i udziaty w zyskach zaptacone - -

-pozyczki udzielone 549 400

-inne wyptywy z aktywow finansowych - -

4. Inne wydatki inwestycyjne - -

III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II) (2 689) (6 645)

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 993 1109
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1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 993 1109
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - -
I1. Wydatki 7 683 4 441
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli - -

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -

4, Spfaty kredytéw i pozyczek 5989 2813

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -

7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 829 707

8. Odsetki 865 921

9. Inne wydatki finansowe - -
II1. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) (6 690) (3 332)
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III +/- B.III +/- C.III) (2 572) (2 149)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (2572) (2 149)
- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5 008 3169
2435 1020

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym:
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IV. SKROCONE POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat z emisji Wynik
akcji powyzej ich finansowy Udziaty Kapitat

Kapitat wartosci Kapitat Zyski okresu niesprawujace wiasny

akcyjny nominalnej rezerwowy zatrzymane biezacego kontroli razem
Na dzien 01.01.2016 854 23 640 8 245 40 098 10 273 12 83 122
Zysk lub strata okresu - - - - 4 017 23 4 040
Reklasyfikacja
niepodzielonego wyniku na - - - 10 273 (10 273) - -
zysk zatrzymany
Korekta wynikdéw z lat
poprzednich ; - - (875) - - (875)
Inne - - - 1 - - 1
Na dzieh 30.06.2016 854 23 640 8 245 49 497 4017 35 86 288

Kapitat z emisji Wynik
akcji powyzej ich finansowy Udziaty Kapitat

Kapitat wartosci Kapitat Zyski okresu niesprawujace wiasny

akcyjny nominalnej rezerwowy zatrzymane biezacego kontroli razem
Na dzien 01.01.2017 854 23 640 8 245 49 497 7 373 (7) 89 602
Zysk lub strata okresu - - - - 718 2 720
Reklasyfikacja
niepodzielonego wyniku na - - - 7 373 (7 373) - -
zysk zatrzymany
Wyptata dywidendy - - - (982) - - (982)
Na dzien 30.06.2017 854 23 640 8 245 55 888 718 (5) 89 340
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V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1. PODSTAWA PRAWNA SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegdlnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF-UE).
Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére
weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzgadzonym zgodnie z MSSF - UE.

Przy sporzadzeniu skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Arteria S.A. za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, w tym w zakresie wyceny udziatdw w jednostkach stowarzyszonych.

Lista jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji

e Arteria Management Sp. 0. 0. - jednostka zalezna w 100%,

e  Mazowiecki Inkubator Technologiczny S.A. - jednostka zalezna w 100% (,,MIT"),

e Rigall Arteria Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — jednostka zalezna w 100%
poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN.
Komplementariuszem spoétki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A.
w 100 %. (,Rigall”)

e Gallup Arteria Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. - jednostka zalezna w 100%
poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN.
Komplementariuszem spoétki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A.
w 100 % (,Gallup”).

e Trimtab Arteria Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — jednostka zalezna
w 100%, poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN.
Komplementariuszem spoétki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A.
w 100 % (,Trimtab”).

e  Polymus Sp. z 0.0. - jednostka zalezna w 99% poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne
Arteria Operacje FIZAN, ktory posiada 99 % udziatow spotki.

e Sellpoint Sp. z 0.0. - jednostka zalezna w 100%, (udziat posredni posiadany poprzez Trimtab),

e Arteria Finanse Sp. z 0.0. - jednostka zalezna w 100%, (udziat posredni posiadany poprzez Trimtab),

e Arteria Logistics Sp. z 0.0. — jednostka zalezna w 100%, (udziat posredni poprzez udziaty posiadane przez
Sellpoint Sp. z 0.0.)

e BraveAgency Sp. z 0.0. - jednostka zalezna w 100%, (udziat posredni poprzez udziaty posiadane przez
Trimtab),

e Zdaj.to Sp. z 0.0. — jednostka zalezna w 100%, (udziat posredni poprzez udzialy posiadane przez Trimtab).

e Contact Center Sp. z 0.0. - jednostka zalezna w 100% (konsolidacja od 1 pazdziernika 2015 roku).

e BPO Management Sp. z 0.0. — jednostka zalezna w 100%.

Wszystkie powyzsze jednostki zostaty objete metodg konsolidacji petnej.

Informacja o jednostkach zaleznych niekonsolidowanych
Ponizsze jednostki zalezne nie zostaty skonsolidowane ze wzgledu na nieistotno$¢ danych finansowych:

. 1 Arteria Management Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A. w likwidacji - jednostka zalezna w
100%, jednostka zalezna w 100 % poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria
Operacje FIZAN. Komplementariuszem spotki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od
Arteria S.A. w 100 %.

e 2 Arteria Management Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. w likwidacji - jednostka zalezna w
100%, jednostka zalezna w 100 % poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria
Operacje FIZAN. Komplementariuszem spétki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od
Arteria S.A. w 100 %.

e 3 Arteria Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. w likwidacji — jednostka zalezna w
100%, jednostka zalezna w 100 % poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria
Operacje FIZAN. Komplementariuszem spétki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od
Arteria S.A. w 100 %.

e Arteria Support 1 Arteria Management spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SCSp - jednostka zalezna
w 100 % poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN.
Komplementariuszem spétki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A. w 100 %.

e Arteria Support 2 Arteria Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SCSp - jednostka zalezna
w 100 % poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN.
Komplementariuszem spotki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A. w 100 %.

Arteria S. A. ul. Stawki 2A, 00-193 Warszawa
tel. 22 482 02 00, fax. 22 482 03 99
www.arteriasa.com 24/52



Grupa Kapitatowa Arteria S.A.
Skonsolidowany raport $rédroczny za okres 01.01.2017 r. - 30.06.2017 r.

e Arteria Support 3 Arteria Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SCSp - jednostka zalezna
w 100 % poprzez udziat posredni tj. posiadane certyfikaty inwestycyjne Arteria Operacje FIZAN.
Komplementariuszem spétki jest Arteria Management Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Arteria S.A. w 100 %.

5.2. ZALOZENIE KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci przez Grupe oraz wszystkie jednostki tworzace Grupe Kapitatowa.
Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza istnienia istotnych
faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

5.3. WALUTA POMIARU

Walutg pomiaru jak rdwniez waluta sprawozdawcza niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest zioty polski.

5.4. STOSOWANE ZASADY KONSOLIDACJII

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej,
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych oraz udziaty w jednostkach wspétkontrolowanych. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki
Dominujacej. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie
korekty konsolidacyjne. Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane
zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane,
chyba ze dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg byc¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Zgodnie z MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” sprawowanie kontroli przez Jednostke Dominujaca ma
miejsce wtedy i tylko wtedy, gdy podmiot dominujacy jednoczesnie:

e posiada wiadze nad jednostka, w ktérej dokonat inwestycji,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotdw z tytutu swojego
zaangazowania w jednostce, w ktdrej dokonat inwestycji, oraz

e posiada mozliwo$¢ wykorzystania wladzy nad jednostka, w ktérej dokonat inwestycji, do wywierania wptywu
na kwote zwrotéw inwestora.

Dokonujac oceny czy Jednostka Dominujaca sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktdérej dokonata inwestycji Zarzad
Jednostki Dominujacej bierze pod uwage wszystkie fakty i okolicznosci. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje
kontrole nad dang jednostka, jezeli fakty i okolicznosci wskazuja, iz nastgpita zmiana jednego badz wiecej z trzech
elementéw kontroli wymienionych powyzej.

Zmiany w udziale wtasnosciowym Jednostki Dominujacej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng sg
ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach, w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach
w jednostce zaleznej, Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatdw kontrolujacych oraz udziatow
niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatdw niekontrolujacych a wartoscig godziwg kwoty
zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wiascicieli Jednostki Dominujacej.

Udziaty w jednostkach wspétkontrolowanych, gdzie Grupa sprawuje wspotkontrole sg ujmowane metodg praw wiasnosci.
Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto wspdlnego przedsiewziecia dokonuje sie odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspédtkontrolowane pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg przestanki
wskazujace na to, ze nastgpita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie
jest wymagany.

5.5. ZASTOSOWANE STANDARDY I INTERPRETACJE PO RAZ PIERWSZY

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skrdéconego sprawozdania finansowego
sq spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz
interpretacji obowigzujacych dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.

e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacych z
nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego skréconego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku)
- do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zastosowanie powyzszych zmian standardéw i interpretacji nie mialo wptywu na sytuacje finansowa, wyniki
dziatalnosci Spotki, ani na zakres informacji prezentowanych w skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Spotki.
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5.6. STANDARDY I INTERPRETACIE PRZYJETE PRZEZ RMSR, ALE JESZCZE NIEZATWIERDZONE DO STOSOWANIA W UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do
standardow i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze
przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standarddw w wersji petnej):

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) - zgodnie z
decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub poézniej,

MSSF 15 Przychody z tytutu umdéw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany do
MSSF 15 Data wejscia w _Zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesénia 2015 roku) - majacy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe facznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) - do
dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca
2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,
Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku)- do dnia
zatwierdzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - Zmiany do MSSF
12 maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,
natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) - do
dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) - do
dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
skréconego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej,

KIMSF 23 Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku)
- do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie sq datami wynikajacymi z tresci standarddéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rézni¢ sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standardow i sq ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskiej. Zarzad analizuje
potencjalny wptyw zmian do standardéw na sprawozdanie finansowe Spofki.

5.7. SEGMENTY DZIALALNOSCI W GRUPIE KAPITALOWEJ ARTERIA S.A.

Dla celéw zarzadczych Grupa rozréznia 2 podstawowe segmenty dziatalnosci operacyjnej:

. CALL CENTER (obstuga i utrzymanie klienta; potaczen przychodzacych - ,infolinia”)
. WSPARCIE SPRZEDAZY (ustugi marketingowe wraz z obstuga proceséw sprzedazy)

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow oraz oceny skutkdédw wynikéw dziatalnosci. Podstawq oceny wynikdéw dziatalnosci jest marza na sprzedazy
brutto, zdefiniowana jako zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej.
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Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat przychodéw oraz zysku / straty w odniesieniu do segmentéw
operacyjnych Grupy Kapitatowej Arteria S.A.za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 roku.

CALL WSPARCIE Nieprzypisane do Dane

CENTER SPRZEDAZY segmentu skonsolidowane
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 50 977 33 210 - 84 187
Przychody segmentu ogétem 50977 33 210 - 84 187
Koszty
Koszt wiasny sprzedazy na rzecz klientéw 49 358 32 436 _ 81 794
zewnetrznych
Koszt wtasny sprzedazy miedzy segmentami - - - -
Koszty segmentu ogétem 49 358 32436 - 81 794
Marza na sprzedazy 1619 774 - 2393

Ponizsza tabela przedstawia skfadniki aktywdw i zobowigzan alokowanych do poszczegdinych segmentow, na dzien

30 czerwca 2017 roku:

CALL WSPARCIE Nieprzypisane do Dane
CENTER SPRZEDAZY segmentu skonsolidowane

Aktywa

Aktywa segmentu 166 243 170 553 (173 517) 163 279
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - -
Aktywa nieprzypisane - - - -
Aktywa ogétem 166 243 170 553 (173 517) 163 279
Zobowiazania

Zobowigzania segmentu 107 198 56 879 (90 138) 73 939
Zobowigzania nieprzypisane - - - -
Kapitaty wiasne 59 045 113 674 (83 379) 89 340
Zobowiazania i kapitaly ogétem 166 243 170 553 (173 517) 163 279

Segmenty geograficzne w Grupie Kapitalowej Arteria S.A.
taczne przychody Grupy Kapitatowej zrealizowane na rzecz odbiorcow krajowych: 79,5 % przychodow.
kaczne przychody Grupy Kapitatowej zrealizowane na rzecz odbiorcéw zagranicznych: 20,5 % przychodow.

Informacja dotyczaca sezonowosci i cyklicznosci dzialalnosci spétek grupy kapitatowej prezentowanym okresie

Cecha charakterystyczng dziatalnoséci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg Arteria S.A. jest dajaca sie zauwazy¢
sezonowos$¢ sprzedazy, powtarzajaca sie w cyklach rocznych. Dotyczy ona w szczegolnosci segmentdw ustug, ktdre
sq skierowane na rynek konsumencki. Pierwszy kwartat kazdego roku obrotowego, podobnie jak okres drugiego, a w
szczegoblnosci trzeciego kwartatu nalezy zwykle do okresdw, w ktorych sprzedaz produktow i ustug ksztattuje sie na
nizszym poziomie (sezonowy spadek sprzedazy) w stosunku do IV kwartatu, w ktdérym sprzedaz jest tradycyjnie
najwyzsza i kumuluje podwyzszony popyt na produkty w okresie przedswigtecznym. Jednym z kluczowych celéw
wprowadzenia do realizacji nowej strategii rozwoju, jest uniezaleznienie osigganych wynikéw przez Grupe Kapitatowg
Arteria SA od sezonowych cykldw sprzedazy. Stuzy temu wprowadzanie na rynek rozwigzan dedykowanych dla
duzych przedsiebiorstw, a takze ustug abonamentowych, kierowanych do wiasnej bazy odbiorcéw. Efektem dziatania
Zarzadu Arteria S.A., ma by¢ uniezaleznienie wynikdw finansowych uzyskiwanych przez poszczegdlne spétki tworzace
Grupe Kapitatowg Arteria S.A. od zjawiska sezonowosci.
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5.8. PRzZYCHODY Z TYTULU SPRZEDAZY
Przychody ze sprzedazy 01-06/2017 04-06/2017 01-06/2016 04-06/2016
Call Center 50 977 24 658 56 788 28 872
Sprzedaz aktywna 1873 956 1493 301
Wsparcie sprzedazy 29 109 15 843 31 559 16 521
Pozostate przychody 2228 1399 1290 645
Razem: 84 187 42 856 91 130 46 339

Rezerwy na przychody (sprzedaz zafakturowana w nastepnych okresach) na dzien 30 czerwca 2017 roku wyniosty

668 tys. zi.
5.9. KOSzTY OPERACYINE
Koszty operacyjne 01-06/2017 04-06/2017 01-06/2016 04-06/2016
Amortyzacja 3119 1503 2 965 1 480
Zuzycie materiatéw i energii 4143 1932 4 042 2 049
Ustugi obce 59 826 30 947 61 615 31712
Podatki i optaty 85 (18) 231 108
Wynagrodzenia 10 686 5460 14 295 6 663
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1 989 988 2 480 1291
Pozostate koszty rodzajowe 292 158 418 234
Wartoé¢ sprzedanych towardéw i materiatow 1654 969 1044 510
Koszty dziatalnosci operacyjnej 81 794 41 939 87 090 44 047
Zmiana stanu produktu - - -
5.10. AKTYWA RZECZOWE
Rzeczowy majatek trwaty 30.06.2017 31.12.2016
Budynki, lokale 5919 6 633
L,Jrzqdzenia techniczne i maszyny 2 659 3229
Srodki transportu 1 506 1762
Inne s$rodki trwate 400 412
Srodki trwate w budowie 288 170
Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
Razem 10 772 12 206

Srodki trwate w budowie obejmuja przede wszystkim naktady na inwestycje w obcym érodku trwatym w siedzibie w

Warszawie.

5.11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne 30.06.2017 31.12.2016
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 7 431 7 213
Licencje, prawa uzytkowania, oprogramowania komputerowe 5149 6 696
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 9 538 5814
Razem 22118 19 723
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5.12. ZESTAWIENIE WARTOSCI FIRMY Z TYTULU INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Wartos¢ firmy 30.06.2017 31.12.2016
Rigall Arteria Management Sp. z 0.0. S.K. 11 654 11 654
Polymus Sp. z o.0. 7 937 7 937
Gallup Arteria Management Sp. z 0.0. S.K. 2 837 2 837
Trimtab Arteria Management Sp. z 0. 0. S.K. 9 024 9 024
Mazowiecki Inkubator Technologiczny S.A. 3 645 3 645
Arteria Logistics Sp. z 0. o. 1399 1399
Arteria Finanse Sp. z 0. o. 3 444 3 444
Brave Agency Sp. z 0. 0. (dawniej JustData Sp. z 0. 0.) 230 230
Contact Center Sp. z 0. o. 5504 5 504
BPO Management Sp. z 0. 0. 3 580 3 580
Razem 49 254 49 254

Wartos¢ firmy wykazywana jest jako odrebny skfadnik wartosci niematerialnych. W kwestii zasad jej ujmowania i
wyceny Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej Arteria SA stosuje MSSF 3.

Wartosc¢ firmy wycenia sie poczatkowo wedtug jej ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kosztu potaczenia jednostek
gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Nadwyzka udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztem potaczenia jest
odnoszona do rachunku zyskéw i strat. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Spisanie tej nadwyzki musi by¢
poprzedzone ponowng wyceng kosztu potaczenia oraz wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Test na utrate wartosci firmy przeprowadza sie raz na rok na
koniec roku obrachunkowego. Wartos$¢ firmy nie podlega amortyzacji.
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5.13.

AKTYWA I ZOBOWIAZANA WARUNKOWE

Zestawienie otrzymanych gwarancji w Grupie Kapitalowej Arteria S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku

Spotka Beneficjent wlgi:lyv:iua?jaca Nr gwarancji Kwota Data Termin waznogci Celit warancji
P ] Y 13 9 ] gwarancji wystawienia gwarancji yp g ]
gwarancje
Arteria S.A. Super Zoo Sp. z 0.0. ﬁsl'iffa'SS”ABa”k CRD/G/0068474 300 000,00 17.06.2016 20.09.2017  Dobrego wykonania kontraktu
. Raiffeisen Bank . . , .
Arteria S.A. Karnal Investments Sp. z o.0. Polska S.A CRD/G/0068889 77 434 EUR 08.07.2016 20.09.2018 Najmu: zobowigzan pfatniczych
Arteria S.A. Energa - Obrot S.A. ﬁggf(e;;’”ABa”k CRD/G/0072861 150 000,00 13.03.2017 31.08.2017  Dobrego wykonania kontraktu
Polymus Sp. z 0.0. T-mobile Polska S.A. ﬁgl';fkea:sse”ABa”k CRD/G/0063697 120 000,00 20.10.2015 20.09.2017 Dobrego wykonania kontraktu
. . Raiffeisen Bank .
Contact Center Sp. z o.0. Kapsch Telematic Services Sp. z o.0. Polska S.A CRD/G/0064957 250 000,00 18.12.2015 20.09.2017 Dobrego wykonania kontraktu
. . Raiffeisen Bank . . . .
Contact Center Sp. z o.0. PEC Muszkieteréw Sp. z o.0. Polska S.A CDR/G/0069999 383 749,66 08.09.2016 20.09.2017 Najmu: zobowigzan pfatniczych
Gallup Arteria Management 5 it Truszczyriski Raiffeisen Bank CRD/G/0073419 135 000,00 18.04.2017 29.12.2017 Najmu: zobowigzar ptatniczych
Sp. z 0.0. Polska S.A.
Trimtab Arteria Instytut Studiow Podatkowych ING Bank Slaski S.A.  KLG34162IN15 32 000,00 13.01.2016 23.12.2017  Dobrego wykonania kontraktu

Management Sp. z o0.0.

Modzelewski i Wspdlnicy Sp. z o.0.

Arteria S. A. ul. Stawki 2A, 00-193 Warszawa
tel. 22 482 02 00, fax. 22 482 03 99

www.arteriasa.com

30/52



Grupa Kapitatowa Arteria S.A.

Skonsolidowany raport $rédroczny za okres 01.01.2017 r. - 30.06.2017 r.

Zestawienie udzielonych poreczen przez spoétki Grupy Kapitalowej Arteria S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku

. R - Data Data
Lp. Poreczyciel Rodzaj Za zobowiazania Beneficjent Da_ta . Max kwota Nazwa zabezpieczonej zakonczenia wygasniecia
dokumentu podpisania w tys zt umowy :
umowy poreczenia
. Poreczenie Polska Telefonia Umowa dystrybucyjna nr ) .
1 Arteria S.A. wekslowe Polymus Sp. z o.0. Cyfrowa Sp. z 0.0. 15.06.2011 - 39/2011 z dn. 15.06.2011 Nieokreslony -
Umowa ramowa leasingu i
2 Arteria S.A. Piﬁﬁigle Polymus Sp. z 0.0. Business "eaos_i_PO'a"d SP-Z 13.06.2014 2250 ”Sé%%gg}j;éﬁ"vzyg:‘].”r 31.12.2021 31.12.2017
13.06.2014
. 6 msc od
- Poreczenie ) Um"“.’a najmu zakonczenia
3 Arteria S.A. . Polymus Sp. z o.0. VB Leasing Polska S.A. 15.09.2014 2 000 dtugoterminowego z dn. 09.2017 - .
cywilne ostatniej z umow
11.08.2014 r !
najmu
. Poreczenie . i e Umowa Kredytowa nr
4 Arteria S.A. cywilne Arteria Logistics Sp. z o.0. Raiffeisen Bank Polska S.A. 25.02.2015 450 CRD/43749/15 z dn. 20.09.2018 20.09.2021
25.02.2015
Poreczenie Umowa Kredytowa nr
5 Arteria S.A. cywilne Brave Agency Sp. z 0.0. Raiffeisen Bank Polska S.A. 18.08.2016 750 CRD/47719/16 z dn. 20.09.2018 20.10.2018
18.08.2016
Trimtab Arteria Poreczenie Hogg Robinson Polska Sp. z Umowa o wspétpracy nr 6 msc od daty
6 Management Sp. z o.0. cywilne Brave Agency Sp. z o.0. 0.0 : 14.06.2015 100 422/B/HRG/2015 z dn. Nieokreslony zakonczenia
Sp.k. Y -0 01.07.2015 umowy
Artc?r:;eltfllaar?a.gAé’mi?'lcugp 5 Rigall Arteria Management Sp. z
7  0.0. Sp.k., Polymus Sp .z Poreczenie 0.0. Sp.k., Trimtab Arteria ING Bank $laski S.A 14.10.2010 R Umowa Wieloproduktowa nr 27.08.2017 B
e ' wekslowe Management Sp. z 0.0. Sp.k., e T 680/2010/00003564/00 e
0.0., Arteria Finanse Sp. z Sellpoint Sp. z o.0.
0.0.
Arteria S.A., Polymus Sp. z 0.0.,
Trimtab Arteria Gallup Arteria Management Umowa o Limit
8 Ma”age";ir.‘ifp' zo.o. P‘Zﬁﬁi:'e Sjsiz‘c;;]?rst:”j ngffr‘igf_ia Raiffeisen Bank Polska S.A.  16.07.2012 24 500 CR‘S")D?;?B‘E‘:I‘ . 20.09.2018 20.09.2021
Sellpoint Sp. z 0.0. Management Sp. z 0.0., Contact 14.06.2011
Center Sp. z 0.0.
Gallup Arteria
Management Sp. z o0.0. Poreczenie Umowa Kredytowa nr
9 Sp.k., Rigall Arteria wekslowe Arteria S.A. mBank S.A. 14.01.2015 - 02/472/14/Z/0B. Z dn. 29.12.2017 -

Management Sp. z o0.0.
Sp.k.,

14.01.2015
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Zestawienie otrzymanych poreczen przez Arteria S.A. na dzieh 30 czerwca 2017 roku

Max

Rodzaj - - - Data Nazwa zabezpieczonej Data zakonczenia

Lp- dokumentu Za zobowigzania Beneficjent podpisania wKi‘:';Zfazl umowy/kontraktu umowy/kontraktu
; Umowa Kredytowa nr
1 maPePy mBank S.A.  14.01.2015 - 02/472/14/z/OB.Zdn.  29.12.2017
9 p. . 14.01.2015
e Umowa o Limit
Poreczenie Sellpoint Sp. z 0.0 Raiffeisen Wierzytelnosci nr

2 cywilne Trimtab Sp.k. gaAnk Polska  16.07.2012 18 000 CRD/L/35312/11 z dn. 20.09.2018

14.06.2011

5.14. INFORMACIA O EMISJI, WYKUPIE I SPLACIE DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spétka posiadata dwie serie obligacji wyemitowane na nastepujacych warunkach:

Wartosé Wartos¢
- Lz nominalna .
- Rodzaj Data Czas Ilos¢ - : wszystkich . R R
Seria N . . Data wykupu P N . jednej " - Oprocentowanie Zabezpieczenia
obligacji emisji emisji obligacji obligacji obligacji
(w tys z§) (w tys zt)
Obligacje na Zastaw na 678
" certyfikatach
g Okazidelao 04.08.2015 06.08.2018 36 msc 9000 1 9000 WIBOR SM + inwestycyjnych
zmiennym 4,25 p.a
oprocentowaniu ' o Arteria Operacje
P FIZAN
Obligacje na Zastaw na 766
. certyfikatach
G ;’r';a:Z'::f;';O 27.09.2016 27.09.2019 36 msc 7000 1 7 000 WIBOR M+ inwestycyjnych

Arteria Operacje

oprocentowaniu FIZAN

5.15. KAPITAL ZAKLADOWY JEDNOSTKI DOMINUJACE]

Warto$é nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 0,20 zt i zostaty w petni optacone.

Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Kapitat podstawowy na dzien 30 czerwca 2017 roku

Seria Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akcji Warto$¢  Wartos$¢ serii/emisji
uprzywilejowania ograniczenia nominalna wg wartosci
akgji praw do akcji jednej nominalnej
akgji
A zwykte na okaziciela Brak brak 2 500 000 0,20 500 000,00 z
B zwykte na okaziciela Brak brak 59 056 0,20 11 811,20 z
C zwykte na okaziciela Brak brak 860 000 0,20 172 000,00 zt
D zwykte na okaziciela Brak brak 850 464 0,20 170 092,80 zt
Razem 4 269 520 0,20 853 904,00 zi

Szczegdtowe informacje na temat struktury akcjonariatu Arteria S.A. na dzien 31 sierpnia 2017 roku znajdujg sie w
pkt. 4 Potrocznego Sprawozdania z Dziatalnosci Grupy Kapitanowej Arteria S.A. na stronie 12 niniejszego Raportu.

5.16. KAPITAL ZAPASOWY

Na kapitat zapasowy Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej Arteria SA skiadaja sie:
e nadwyzka wartosci ceny emisyjnej nad ich wartoscig nominalng pomniejszona o koszty emisji, ktdrej wartosc
wynosi na dzien bilansowy 23 640 tys. z,
e oraz zyski zatrzymane z lat poprzednich pomniejszone o korekty wyniku z lat ubiegtych, ktorych wartos$¢ na
dzien bilansowy wynosi 55 888 tys. zt
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5.17.

Na nastepnej stronie Spoétka przedstawia zestawienie uméw kredytowych w Grupie Kapitatowej Arteria S.A.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH

Data Data
Lp. Kredytobiorca Kredytodawca zawarcia Kwota 'l,(:;dytu Nr umowy wygasniecia Rodzaj kredytu Oprocentowanie Cel kredytu Zabezpieczenie
umowy [w 1 kredytu
1) weksel wtasny in blanco poreczony przez Gallup Arteria
Management Sp. z o.0. Sp.k. oraz Rigall Arteria
za}j)’ruszlt);:it:w Management Sp. z o.0. Sp'k".
Kredyt obrot WIBOR 3M Deutsche Bank PBC | o @) o e e 1713 s 1601-2355
. redyt obrotowy + inwestycyjnych serii B o numerach 1- oraz -
1  Arteria S.A. mBank S.A. 14.01.2015 9 980 000,00 02/472/14/2/0B. 29.12.2017 nieodnawialny marza N E S.A. ) oraz 283 certyfikatach inwestycyjnych serii C w Arteria
) L’r}zr;;g:;ame Operacje Fundusz In_westy_cyjny Zamkniety Aktywow
dziatalnosci Spotki . Niepublicznych, s .
3) petnomocnictwo do rachunku spétki Gallup Arteria
Management Sp. z 0.0. Sp.k. prowadzonego w banku
1) petnomocnictwo do rachunkdéw Kredytobiorcy w banku
2) weksel wiasny in blanco
o Zakup udziatéw w 3) kaucja éroqké_w pieniezanych w wysokoséci 50.000 zt
2 Arteria S.A. Ea'ffe'se” Bank 17082015 6000 000,00 CRD/45133/15 30.06.2019 _ Kredyt WIBOR 3M+ spolce Contact 4) przystapienie do dtugu Contact Center Sp. 2 0.0.
olska S.A. nieodnawialny marza Center Sp. z 0.0 5) jawna, niepotwierdzona cesja wierzytelnos¢ od
' e dtuznikow spdtki Contact Center Sp. z o.0.
6) jawna, niepotwierdzona cesja wierzytelno$¢ od
dtuznikéw Kredytobiorcy zgodnie z odrebng umowg
1) petnomocnictwo do rachunkdéw Kredytobiorcy w banku
2) jawna, niepotwierdzona cesja wierzytelnosci od
. . téwnych dtuznikdw kredytobiorcdw zgodnie z odrebnymi
. Raiffeisen Bank Kredyt w WIBOR 1M+ Finansowanie 9™ Umowami o
3 Arteria S.A. 14.06.2011 6 000 000,00 CRD/L/35312/11 20.09.2018 rachunku . biezacej . . "
Polska S.A. biezacym marza dziatalnosci Spotki 4) poreczenie udzielone przez Sellpoint Sp. z o.0.
5) poreczenie udzielone przez Trimtab Arteria
Management Sp. z o0.0. Sp. k.
6) Weksel wtasny in blanco
1) petnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy w banku
2) jawna, niepotwierdzona cesja wierzytelnosci od
o Kredyt w Finansowanie gtéwnych dtuznikéw kredytobiorc_()w zgodnie z odrebnymi
4 Polymus Sp.zo.o.  Raiffeisen Bank 44 065011 2000000,00  CRD/L/35312/11 20.09.2018 rachunku WIBOR 1M+ biezacej . umowami .
Polska S.A. biezacym marza dziatalnosci Spétki 4) poreczenie udzielone przez Sellpoint Sp. z o.0.
5) poreczenie udzielone przez Trimtab Arteria
Management Sp. z o0.0. Sp. k.
6) Weksel wtasny in blanco
1) petnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy w banku
2) jawna, niepotwierdzona cesja wierzytelnosci od
Gallup Arteria o Kredyt w Finansowanie gtéwnych dtuznikow kredytoblorc_ow zgodnie z odrebnymi
5 Management Raiffeisen Bank 1 06.2011  2500000,00  CRD/L/35312/11 20.09.2018 rachunku WIBOR 1M+ biezacej . umowami .
Sp. 2 0.0. Sp.k. Polska S.A. ! biezacym marza dziatalnosci Spotki 4) poreczeme_udnel_one przez Sellpomt Sp.z 0.0.
5) poreczenie udzielone przez Trimtab Arteria
Management Sp. z 0.0. Sp. k.
6) Weksel wtasny in blanco
1) petnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy w banku
2) jawna, niepotwierdzona cesja wierzytelnosci od
N " R Bk Kredyt w WIBOR 1M Finansowanie gtéwnych dtuznikéw kredytobiorcdw zgodnie z odrebnymi
rteria Management aiffeisen Ban + I . umowami
6 Sp. z 0.0. Polska S.A. 21.07.2014 500 000,00 CRD/L/35312/11 20.09.2018 Lalggucnkmu marza dzialabllr1e§s'afieé Stk 4) poreczenie udzielone przez Sellpoint Sp. z o.0.
acy! P 5) poreczenie udzielone przez Trimtab Arteria
Management Sp. z 0.0. Sp. k.
6) Weksel wtasny in blanco
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1) petnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy w banku
2) jawna, niepotwierdzona cesja wierzytelnosci od
gtéwnych dtuznikéw kredytobiorcdw zgodnie z odrebnymi

oo Kredyt w Finansowanie A
7 ontect Raiffeisen Bank 57 582015 1500 000,00  CRD/L/35312/11 20.09.2018 rachunku WIBOR 1M+ biezacej . umowami .
enter Sp. z o.0. Polska S.A. biezacym marza dziatalnosci Spétki 4) poreczenie udzielone przez Sellpoint Sp. z o.0.
5) poreczenie udzielone przez Trimtab Arteria
Management Sp. z o0.0. Sp. k.
6) Weksel wtasny in blanco
1) petnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy w banku
. ) 2) zastaw rejestrowy na zbiorze aktywdw
) ING Bank Kredyt w WIBOR 1M+ Finansowanie 3) weksel in blanco poreczony przez Arteria S.A.
8 Sellpoint Sp. z o.0. Slaski S.A 14.12.2010 1700 000,00 680/2010/00003564 27.05.2018 rachunku mara biezacej 4) Poreczenie cywilne przez Gallup Arteria Management
e biezacym dziatalnosci Spotki Sp. z 0.0. Sp.k.
1) petnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy w banku
2) zastaw rejestrowy na zbiorze aktywow
Trimtab Arteria ING Bank Kredyt w WIBOR 1M+ Finansowanie 3) weksel in blanco poreczony przez Arteria S.A.
9 Management Slaski S.A 14.12.2010 1 700 000,00 680/2010/00003564 27.05.2018 rachunku marza bieila_cej ) 4) Poreczenie cywilne przez Gallup Arteria Management
Sp. z 0.0. Sp.k. o biezacym dziatalnosci Spotki Sp. z 0.0. Sp.k.
1) petnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy w banku
2) zastaw rejestrowy na zbiorze aktywow
Rigall Arteria ING Bank Kredyt w WIBOR 1M+ Finansowanie 3) weksel in blanco poreczony przez Arteria S.A.
10 Management Slaski S.A 14.12.2010 2 180 000,00 680/2010/00003564 27.05.2018 rachunku marza bieila_cej ) 4) Poreczenie cywilne przez Gallup Arteria Management
Sp. z 0.0. Sp.k. o biezacym dziatalnosci Spotki Sp. z 0.0. Sp.k.
A Rt Bank Kredyt w WIBOR 1M Finansowanie 1) pelnozn)'\ocnictwo do r:chlunkéw Kret'jo‘ytobioré:):o‘w banku
rteria aiffeisen Ban + S - poreczenie udzielone przez Arteria S.A.
11 Logistics Sp. z 0.0. Polska S.A. 25.02.2015 300 000,00 CRD/43749/15 20.09.2018 Lalg:::krﬁ marza dzialablfgs'aéeé Stk 3) jawna cesja naleznosci od dtuznikéw Kredytobiorcy
V! P 4) weksel wtasny in blanco
o Kredyt w Finansowanie 1) petnomocnictwo do rachunkow Kredytobiorcy w banku
12 gra"eAge“CV sal'fff'sgnABa”k 18.08.2016 500 000,00 CRD/47719/16 20.09.2018 rachunku WIBOR 1M+ biezacej 2) poreczenie udzielone przez Arteria S.A.
p. 2 0.0. olska 5.A. biezacym marza dziatalnoéci Spotki 3) weksel wiasny in blanco
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5.18. ZOBOWIAZANIA I NALEZNOSCI Z TYTULU UMOW POZYCZEK

Zestawienie umow pozyczek w Grupie Kapitatlowej Arteria S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku

. . . Kwota Data Data . Saldo
Lp Pozyczkodawca Pozyczkobiorca pozyczki umowy splaty Odsetki pozyczki
Gallup Arteria
1 Management Sp. z Arteria S.A. 20 000 000 08.01.2013  08.01.2020 4% 18 723 257,95
0.0. Sp.k.
Rigall Arteria
2 Management Arteria S.A. 14 000 000 14.10.2009  30.06.2018 4% 13 279 641,72
Sp. z 0.0. Sp.k.
3 (S:;”tzagtoce”ter Arteria S.A. 10000 000 22.09.2015  20.10.2019 4% 6 595 762,96
4 g:ezrii ';i”anse Arteria S.A. 500 000 22.03.2017  22.03.2021 4% 494 807,27
5 g;a"zeoAgency Arteria S.A. 500 000 10.10.2016  10.10.2020 4% 42 383,50
6 Arteria S.A. é;te;'z 'Z'a”ageme”t 100000 27.03.2017  27.03.2021 4% 40 842,08
Trimtab Arteria
7 Arteria S.A. Management Sp. z o0.0. 6 000 000 18.03.2015 18.03.2019 4% 5187 822,84
Sp.k.
Mazowiecki Inkubator
8 Arteria S.A. Technologiczny 2500 000 10.05.2012  10.05.2019 4% 2 279 898,13
S.A.
9 Arteria S.A. Sellpoint Sp. z 0.0. 11000 000  26.09.2011  25.09.2018 4% 7 460 247,92
10 Arteria S.A. Polymus Sp. z 0.0. 10 000 000 11.08.2011  10.08.2021 4% 10 473 041,44
11 Arteria S.A. Arteria Document 3500000 30.06.2011  30.06.2021 4% 3 682 358,20
Solutions Sp. z o0.0.
12 Arteria S.A. Mazowieckie Centrum 100000 07.02.2011  30.06.2021 4% 98 156,32
Inwestycji Sp. z 0.0.
13 Arteria S.A. Entergo Sp. z 0.0. 50 000 21.05.2013  20.05.2020 4% 48 088,30
14 Arteria S.A. Arteria Partner S.a.r.| 15000 EUR  26.04.2017  26.04.2018 4% 10 071,23 EUR
15 Polymus Sp. z 0.0. Mazowieckie Centrum 200000 21.12.2010  20.12.2020 4% 200 509,31
Inwestycji Sp. z 0.0.
16 Polymus Sp. z 0.0. é:)te;'i 209'5“"'5 350 000 30.09.2015  30.09.2019 4% 16 897,53
17 Polymus Sp. z 0.0. Katarzyna Gordian 7000 08.12.2015 30.06.2018 1% 543,93
1g Arteria Document Polymus Sp. z 0.0. 1000000 31.12.2014 31.12.2018 4% 181 572,12
Solutions Sp. z o0.0.
19 Sellpoint Sp. z 0.0. Polymus Sp. z o.0. 2 500 000 17.02.2016 17.02.2020 4% 1153 237,17
20 Sellpoint Sp. z 0.0. é;te;iz 'BOQIS”CS 1000000 02.02.2015  02.02.2019 4% 583 632,58
21 Sellpoint Sp. z 0.0. Catmood Sp. z 0.0. 503004 31.12.2015 31.12.2019 4% 533 156,34
Trimtab Arteria
22 Management Megafactor Sp. z 0.0. 1691558 03.08.2015 03.08.2018 5% 1281 797,96
Sp. z 0.0. Sp.k.
Trimtab Arteria
23 Management Sellogic Sp. z o.0. 40 000 05.01.2016 31.12.2018 7% 32 401,34
Sp. z 0.0. Sp.k.
Trimtab Arteria TT Interactive
24 Management 500 000 06.02.2017  06.02.2021 4% 350 641,21
Sp. z o0.0.
Sp. z 0.0. Sp.k.
Gallup Arteria Trimtab Arteria
25 Management Management Sp. z o0.0. 1712938 29.11.2011 28.11.2018 4% 1165 975,84
Sp. z 0.0. Sp.k. Sp.k.
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Gallup Arteria

26 Management Work4us Sp. z o.0. 850 000 08.08.2016 08.02.2018 4% 866 860,27
Sp. z 0.0. Sp.k.
Mazowiecki Inkubator Moonborg Media

27 Technologiczny 9 30500 31.12.2012 31.12.2019 8% 41 476,66
SA Sp. Z 0.0.
Mazowiecki Inkubator Mazowieckie Centrum

28 Technologiczny . 30500 31.12.2012 31.12.2019 8% 41 476,66
SA Inwestycji Sp. z 0.0.
Mazowiecki Inkubator .

29 Technologiczny Denise Systems 120000 11.03.2013  31.12.2017 4% 13 181,74
SA Sp. z 0.0.
Mazowiecki Inkubator

30 Technologiczny Scantools Sp. z o.0. 61 000 03.02.2017 03.02.2021 4% 74 312,34
S.A.
Mazowiecki Inkubator

31 Technologiczny Management Tools 100 000 26.04.2017  26.04.2021 4% 41 856,22
SA. Sp. z 0.0.
Arteria Management Arteria Support 1

32 9 Arteria Management 50 000 16.12.2014 16.12.2018 4% 132 748,72
Sp. z 0.0.

Sp. z 0.0. SCSp
. Arteria Support 2
33 érte;'z ';'a”ageme”t Arteria Management 50000 16.12.2014  16.12.2018 4% 129 228,08
p- T Sp. z 0.0. SCSp

Arteria Management Arteria Support 3

34 Arteria Management 50 000 16.12.2014 16.12.2018 4% 129 653,72

Sp. z 0.0.

Sp. z 0.0. SCSp

5.19. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Z TYTULU UMOW LEASINGOWYCH

Na nastepnej stronie Spoétka przedstawia zestawienie uméw leasingowych w Grupie Kapitatowej Arteria S.A.
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Zestawienie umoéw leasingowych w Grupie Kapitalowej Arteria S.A. na dzieh 30 czerwca 2017 roku

Okres Data Wartosc¢

Lp. Leasingobiorca Leasingodawca Przedmiot leasingu Numer umowy Data umowy trwania - zakonczenia poczqtk9wa Zabezpieczenie RoqzaJ
umowy umowy przedmiotu leasingu
wmsc. (msc - rok) leasingu

1 Arteria S.A. ING Lease (Polska) Sp. z o.0. Sprzet IT - Cisco 818274-ST-0 19.11.2014 35 10_2017 34 160,00 Weksel wiasny tiiﬁ;”c%ny

2 Arteria S.A ING Lease (Polska) Sp. z 0.0 Urzadzenia klimatyzacyjne 502757-6X-0 26.03.2014 48 03_2018 201 \veksel whasny ~ L°3SIng

A p-zo0.0. a yzacy] 02 — 911,70 Y finansowy

3 Arteria S.A ING Lease (Polska) Sp. z 0.0 Urzadzenia klimatyzacyjne 502772-6X-0 31.03.2014 48 03_2018 313 \veksel whasny ~ -€3SIn9

o P. e a yzacy] U - 205,08 Y finansowy
4  Polymus Sp. z 0.0. PSA Finance Polska Sp. z 0.0. Samochéd osobowy 9400746372 13.02.2014 47 01_2018 99 105,69 - Ic;gaef-lanc%/jny
5 Polymus Sp. Z 0.0. BMW Financial Services Polska Sp. g, 10 hod osobowy LR/00896/0315 26.03.2015 36 032018 296 \yeksle whasny ~ -€3SiNg
z 0.0. 837,40 operacyjny
Gallup Arteria 127 Weksel wtasn Leasin

6 Management Sp. z 0.0. Raiffeisen Leasing Polska S.A. Agregat 13/015063 (UL) 21.10.2013 48 10_2017 . y 9.
Sp. k. 000,00 in blanco operacyjny
Gallup Arteria .

e 103  Weksel wiasny  Leasing

7 glgnigement Sp. z0.0. ING Lease (Polska) Sp. z o.0. Agregat 814389-ST-0 08.05.2014 36 11_2017 119,28 in blanco operacyjny
Gallup Arteria .

8 Management Sp. z 0.0. ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. uPs 814397-ST-0 08.05.2014 36 112017 68 119,93 We.kse: whasny  Leasing
Sp. k. in blanco operacyjny
Gallup Arteria Weksel wtasn Leasin

9 Management Sp. z 0.0. ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. Sprzet IT 815627-ST-0 07.07.2014 36 07_2017 44 464,36 . Y 9.
Sp. k in blanco operacyjny
Gallup Arteria .

10 Management Sp. z 0.0. De LageLanden Leasing Polska S.A. Sprzet IT CISCO 15510/15 22.01.2015 36 01_2018 55 262,00 We.ksg: whasny  Leasing
Sp. k. in blanco operacyjny
Gallup Arteria Weksel wtasn Leasin

11 Management Sp. z 0.0. ING Lease (Polska) Sp. z o.0. Meble 820876-ST-0 11.03.2015 36 06_2018 8 408,58 . y 9.
Sp. k. in blanco operacyjny
Gallup Arteria Weksel wiasn Leasin

12 Management Sp. z 0.0. ING Lease (Polska) Sp. z o.0. Meble 820905-ST-0 11.03.2015 36 06_2018 74 031,63 in bl Y 9
Sp. k. in blanco operacyjny
Gallup Arteria . .

13 Management Sp. z 0.0. ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. ?am‘xh"d osobowy VW 822835-AT-0 14.05.2015 59  05_2020 215 We.kse: wiasny  Leasing
Sp. k. ouareg 203,25 in blanco operacyjny
Gallup Arteria . ;

14 Management Sp. z 0.0. ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. Eargc’cmg osobowy 313056-AT-0 20.11.2015 47 10_2019 97 967,48 We.ksg: whasny - Leasing
Sp. k. ord Mondeo in blanco operacyjny
Gallup Arteria , .

15 Management Sp. z 0.0. ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. ﬁ‘f"m“h"d ﬁsopowy 313077-AT-0 23.11.2015 35 102018 69 512,20 We.kse: wiasny  Leasing
Sp. k. issan Qashqai in blanco operacyjny
Gallup Arteria . ;

16 Management Sp. z 0.0. ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. Samochod osobowy 313083-AT-0 25.11.2015 35 10 2018 62 357,72 \Wekselwlsny  Leasing

Skoda Octawia in blanco operacyjny

Sp. k.
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Gallup Arteria

Weksel wiasny

Leasing

17 Management Sp. z 0.0. ING Lease (Polska) Sp. z o.0. Sprzet IT 316981-0F-0 14.03.2017 36 03_2020 85 566,85 ] ;
Sp. k. in blanco operacyjny
Gallup Arteria _Weksel wiasny .

18 Management Sp. z 0.0. De LageLanden Leasing Polska S.A. Sprzet IT CISCO 17717/16 29.01.2016 36 012019 29 947,31 N blancowrazz Leasing
S kg P o 9 9 A- SPrze U - ! deklaracjg operacyjny

p. k. wekslowg
Gallup Arteria 166 Weksel wiasny Leasing

19 glsnigement Sp. z0.0. ING Lease (Polska) Sp. z o.0. Serwer Avaya 831473-ST-0 29.02.2016 36 02_2019 796,50 in blanco operacyijny
Gallup Arteria ;

20 Management Sp. z0.0. ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. Sprzet IT 832251-ST-0 18.03.2016 36 032019 99 075,00 'Wekselwiasny Leasing
Sp. k in blanco operacyjny

21 Sellpoint Sp. z 0.0. Europejski Fundusz Leasingowy Samochod dostawczy - 75080/W/14 25.04.2014 48  06.2018  85900,00 Weksle wlasny -c23N9

S.A. Renault Master operacyjny
22 Sellpoint Sp. z 0.0. g“gopeﬁk' Fundusz Leasingowy Samochéd dostawczy 73536/W/14 14.02.2014 48 02.2018 86 400,00 Weksel wiasny 2359
A, operacyjny

23 Sellpoint Sp. z 0.0. Europejski Fundusz Leasingowy Samochéd dostawczy 75916/W/14 15.09.2014 48  09.2018 78 260,00 Weksel whasny 6359
S.A. operacyjny
24 Sellpoint Sp. z 0.0. E“/KOPE’JSk' Fundusz Leasingowy Samochéd dostawczy 75917/W/14 15.09.2014 48  09_2018 78 260,00 Weksel whasny tiaeiggjny

25 Sellpoint Sp. z 0.0. Europejski Fundusz Leasingowy Samochéd dostawczy 75918/W/14 15.09.2014 48  09.2018 78 260,00 Weksel whasny 6359
S.A. operacyjny

26 Sellpoint Sp. z 0.0. Europejski Fundusz Leasingowy Samochéd dostawczy 77144/W/14 10.12.2014 48 12 2018  79459,00 Weksel whasny -c25iN9.
S.A. operacyjny

27 Sellpoint Sp. z 0.0. g“gope]s"' Fundusz Leasingowy Samochéd dostawczy 77143/W/14 10.12.2014 48 12 2018  79459,00 Weksel wlasny -°3SIn9
AL operacyjny

. Europejski Fundusz Leasingowy . 182 Leasing
28 Sellpoint Sp. z o0.0. SA. Samocho6d dostawczy 77142/W/14 10.12.2014 24 12_2016 357,72 Weksel wtasny operacyjny

29 Sellpoint Sp. z 0.0. Europejski Fundusz Leasingowy Samochéd dostawczy 79354/W/15 27.05.2015 36 052018 8536585 Weksel wlasny -c23N9
S.A. operacyjny

30 Sellpoint Sp. 2 0.0 Europejski Fundusz Leasingowy Samochéd osobowy 89720/W/17 24.03.2017 24 022019 283 \yeksel whasny ~-€3Sing
! e S.A. e — 865,04 operacyjny

Trimtab Arteria 208 Leasin

31 Management Sp. z Volkswagen Leasing GmbH Samochod osobowy - Audi 2442853-1215-00340 27.01.2015 36 01_2018 Weksel wtasny 9.
0.0Sp.k. 073,17 operacyjny
Trimtab Arterla Samochod osobowy -Land 263 Leasin

32 Management Sp. z mLeasing Sp. z 0.0. Y TRIMTAB/WA/187116/2014 23.12.2014 59 11_2019 Weksel wiasny 9
0.05p.k. Rover 034,15 operacyjny

33 Arteria Logistics Europejski Fundusz Leasingowy Sfamochod dostawczy - 78331/W/15 17.03.2015 48 032019 79 459,00 Weksle wasny Leasmg_
Sp. z 0.0. S.A. Citroen Jumper operacyjny

34 Contact Center De LagelLanden Leasing Polska S.A. Sprzet Cisco 17956/16 01.03.2016 36 05_2019 175 Weksle wtasny Leasmg_
Sp. z 0.0. 798,49 operacyjny

35 gO”taCt Center De LageLanden Leasing Polska S.A. Sprzet Cisco 20063/16 02.12.2016 36 03,2020  99321,25 Weksle whasny 2259

p. z 0.0. operacyjny
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5.20. WARTOSCI GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KLAS INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartosc bilansowa Wartosc¢ godziwa

Kategoria
wg MSR 39 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
(wtys.zt) (wtys.zt) (wtys.zl) (wtys. zl)

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 47 337 51 885 47 337 51 885
Pozostate naleznosci (krétko- i diugoterminowe) PiN 6 627 5715 6 627 5715
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PiN 2 435 5008 2 435 5008
Udzielone pozyczki PiN 7 741 6 817 7 741 6 817

Zobowigzania finansowe

Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu

leasingu finansowego (krétko- i PZF 20 232 25 426 20 232 25 426
dtugoterminowe)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZF 23771 25 037 23771 25 037
Wyemitowane obligacje PZF 16085 16086 16085 16086
(krétko- i dtugoterminowe)

Pozostate zobowigzania PZF 6 778 5313 6 778 5313

Uzyte skroty:

PiN - pozyczki i naleznosci

AFWWG - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
PZF - pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

5.21. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Poza wymienionymi zdarzeniami ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym, w ocenie Zarzadu, po dniu
bilansowym nie wystgpity inne zdarzenia majace istotny wptyw na sytuacje finansowg Grupy, ktore nalezatoby ujac.

Podpisy osob sporzadzajacych i zatwierdzajacych sprawozdanie finansowe:

Sprawozdanie sporzadzit:

Andrzej Pulut
Odpowiedzialny za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Arteria S.A. w dniu 31 sierpnia 2017 r.

Marcin Marzec Wojciech Glapa
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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wie
'H'. ARTERIA SA
"\ BN GRUPA KAPITAtOWA mEm
ARTERIA S.A.

Pél’.ROCZ,NE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NA DZIEN I ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2017 ROKU

Prezentowane wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,MSR")
oraz Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
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WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE

w tys. PLN w tys. EUR
"driirocznase Jednostkowedo sprawozdania | 94012017 | OL0L20te | onoLzole | otor 2oz oLordoie | oLoi 2ol
finansowego
1. Przychody netto ze sprzedazy 7 620 15 999 8 513 1794 3 656 1943
2. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 548 (2394) 104 129 (547) 24
3. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (309) (4250) (823) (73) (971) (188)
4. Zysk (strata) netto (366) (3461) (678) (86) (791) (155)
5. Srednia wazona liczba akcji 4269 520 | 4269 520 | 4269 520 | 4269 520 | 4 269 520 | 4 269 520
6. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 910 3 844 1944 214 878 444
7. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (4 034) (5 816) (4 176) (950) (1.329) (953)
8. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 2871 2 244 2323 676 513 530
9. Przeptywy pieniezne netto Razem (253) 272 91 (60) 62 21
10. | Aktywa trwate 92 466 74 967 83 783 21 878 16 946 18 932
11. | Aktywa obrotowe 15931 32574 22 689 3769 7 363 5127
12. | Aktywa razem 108 397 107 541 106 472 25 647 24 309 24 059
13. | Zobowigzania razem 73 518 71 314 67 462 17 395 16 120 15 244
14. | Zobowigzania dtugoterminowe 50 692 51 928 51 979 11 994 11 738 11 745
15. | Zobowigzania krdtkoterminowe 22 826 19 386 15 483 5401 4 382 3499
16. | Kapitaty wlasne 34 879 36 227 39 010 8 252 8 189 8 815
17. | Kapitat akcyjny 854 854 854 202 193 193
18. | Liczba akdji 4269 520 | 4 269520 | 4269 520 | 4269 520 | 4269 520 | 4 269 520
19. | Zysk (Strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/EUR) (0,09 zt) (0,81 zt) (0,16 zt) (0,02 €) (0,19 €) (0,04 €)
20. | Warto$c¢ ksiegowa na jedna akcje (w z#/EUR) 8,17 zt 8,49 zt 9,14 zt 1,93 € 1,92 € 2,06 €
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
1 EURO / 1 PLN 4,2265 4,4240 4,4255
Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskéw i strat i rachunku przeptywéw pienieznych
Kurs $redni, liczony jako Srednia arytmetyczna kurséw na 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
ostatni dzien kazdego miesigca okresu 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
1 EURO / 1 PLN 4,2474 4,3757 4,3805
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I. SKROCONE POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalnos¢ kontynuowana 01.01.2017 01.04.2017 01.01.2016 01.04.2016
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 7 620 3802 8 513 6 087
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw - - - -
Przychody ze sprzedazy 7 620 3 802 8 513 6 087
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (7 307) (3433) (8 440) (4 404)
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw - - - -
Koszt wilasny sprzedazy (7 307) (3433) (8440) (4 404)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 313 369 73 1 683
Pozostate przychody operacyjne 301 261 75 42
Pozostate koszty operacyjne (66) 3 (44) (22)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 548 633 104 1703
Przychody finansowe 457 224 349 185
Koszty finansowe (1314) (676) (1.276) (524)
2Zysk (strata) brutto (309) 181 (823) 1 364
Podatek dochodowy (57) (112) 145 (270)
Zysk (strata) netto (366) 69 (678) 1094
Liczba akgiji 4 269 520 4 269 520 4 269 520 4 269 520
2ysk/(strata) na jedna akcje (0,09 zi) 0,02 zt (0,16 zi) 0,26 zt
- podstawowy z zysku za okres (0,09 zi) 0,02 zt (0,16 zt) 0,26 z
- rozwodniony z zysku za okres (0,09 z) 0,02 zt (0,16 zt) 0,26 zt
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Wynik netto (366) 69 (678) 1 094
Zyski (Straty) z wyceny instrumentow
zabezpieczajacych - - - -
Zyski (Straty) dotyczace wyceny swiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia - - - -
Zyski (Straty) zmieniajace wartos¢
niepodzielonego wyniku lat poprzednich - - - -
Catkowite dochody razem (366) 69 (678) 1094
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II. SKROCONE POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

AKTYWA 30.06.2017 31.12.2016
Aktywa trwale (diugoterminowe) 92 466 74 967
Rzeczowe aktywa trwate 3 237 3 646
Wartosci niematerialne 1652 1584
Inwestycje w jednostkach powigzanych 17 346 17 349
Diugoterminowe aktywa finansowe 36 820 36 557
Naleznosci dtugoterminowe 600 600
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 29 270 11 750
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3541 3481
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 15931 32574
Zapasy - 5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15 815 18 821
Naleznosci podatkowe 5 22
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 284
Pozyczki udzielone krotkoterminowe 43 13 405
Pozostate aktywa 37 37
SUMA AKTYWOW 108 397 107 541
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PASYWA 30.06.2017 31.12.2016
Kapitat wtasny 34 879 36 227
Kapitat zaktadowy 854 854
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 23 640 23 640
Zyski zatrzymane 10 751 15 194
Wynik finansowy roku biezacego (366) (3461)
Zobowigzania dlugoterminowe 50 692 51 928
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 16 000 16 000
Kredyty 6 225 2575
Pozyczki 25 856 30 737
Leasingi - 63
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 38 59
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2611 2 494
Zobowigzania krotkoterminowe 22 826 19 386
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 85 86
Kredyty 3431 11 122
Pozyczki 13 280 -
Leasingi 152 346
Zobowigzania handlowe 3985 6 675
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 1211 353
Biezace zobowigzania podatkowe 474 580
Rezerwy krotkoterminowe 208 224
Stan zobowiazan ogétem 73 518 71 314
SUMA PASYWOW 108 397 107 541
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III. SKROCONE POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2017 01.01.2016
30.06.2017 30.06.2016

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto (310) (823)

II. Korekty razem 1220 2767
1. Amortyzacja 529 782
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 3 -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 773 814
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -
5. Zmiana stanu rezerw (16) 35
6. Zmiana stanu zapasow 5 -
7. Zmiana stanu naleznosci 3 022 999
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,

z wyjatkiem pozyczek i kredytdéw (2 860) 1031
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (118) (19)
10. Zysk na sprzedazy srodkdéw trwatych (118) -
11. Koszty zwigzane z utratgq wartosci srodkéw trwatych - -
12. Nabycie / sprzedaz aktywdw finansowych - -
13. Inne korekty - (875)
Gotoéwka z dziatalnosci operacyjnej 910 1944
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony - -

III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(I+/-I1) 910 1944
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 1074 593
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 630 -
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 444 593
a) w jednostkach powigzanych 424 593
b) w pozostatych jednostkach - -
-zbycie aktywow finansowych - -
-dywidendy i udziaty w zyskach - -
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 20 -
-odsetki - -
-inne wplywy z aktywow finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne (zmniejszenie inwestycji zakonczonych) - -
II. Wydatki 5108 4 769
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 700 30
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 4 408 4 739
a) w jednostkach powigzanych 4 227 4 355
b) w pozostatych jednostkach 181 384
-nabycie aktywdw finansowych - -
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 181 384
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej
(I-I1) (4 034) (4 176)
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C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy 8184 5923
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu - -

2. Kredyty i pozyczki 8 184 5923

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -

4. Inne wptywy finansowe - -

II. Wydatki 5313 3 600

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -

2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli - -

3. Inne, niz wypfaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 4403 2 693

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -

7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 257 221

8. Odsetki 653 686

9. Inne wydatki finansowe - -

II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) 2871 2 323

D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III +/- B.III +/- C.III) (253) 91

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: (253) 91

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 284 12

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 31 103
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IV. SKROCONE POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Kapitat z emisji Wynik
akcji powyzej finansowy
ich wartosci Zyski okresu Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny nominalnej zatrzymane biezacego razem
Na dzien 01.01.2016 854 23 640 17 066 997 40 563
Korekta wyniku z lat _ _ _
poprzednich (875) (875)
Podziat niepodzielonego _ _ (997) 997 _
wyniku za lata poprzednie
Zysku lub strata okresu - - - (678) (678)
Na dzien 30.06.2016 854 23 640 15194 1316 39 010
Kapitat z emisji Wynik
akcji powyzej finansowy
ich wartosci Zyski okresu Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny nominalnej zatrzymane biezacego razem
Na dzien 01.01.2017 854 23 640 15194 (3 461) 36 227
Podziat niepodzielonego ) ) (3 461) 3461 _
wyniku za lata poprzednie
Zysku lub strata okresu - - - (366) (366)
Wyptata dywidendy - - (982) - (982)
Na dzien 30.06.2017 854 23 640 10 751 (366) 34 879
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V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

5.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Przychody ze sprzedazy 01.01.2017 01.04.2017 01.01.2016 01.04.2016
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 7 620 3 802 8 513 6 087
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw - - - -
Razem 7 620 3 802 8 513 6 087

Rezerwy na przychody (sprzedaz zafakturowana w nastepnych okresach) na dzien 30.06.2017 wyniosty 3 153 tys.

zt, na 30.06.2016 wyniosty odpowiednio 5 221 tys. zt.

Przvchodv wedtug rodzaiéw dziatalnosci 01.01.2017 01.04.2017 01.01.2016 01.04.2016
ychody 9 J 30.06.2017  30.06.2017 30.06.2016 _ 30.06.2016
Przychody ze sprzedazy ustug Call Center 7 620 3 802 8 513 6 087
Pozostata sprzedaz - - - -
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow - - - -
Razem 7 620 3 802 8 513 6 087
Segmenty dziatalnosci w Arteria S.A.
Dla celdw zarzadczych Arteria S.A. rozréznia 2 podstawowe segmenty dziatalnosci operacyjnej:
- CALL CENTER (obstuga klienta, sprzedaz oraz obstuga potaczen przychodzacych - ,infolinia”)

. WSPARCIE SPRZEDAZY (ustugi marketingu- dziatalnoé¢ doradcza).

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow oraz oceny skutkéw wynikéw dziatalnosci. Podstawa oceny wynikéw dziatalnosci jest marza na sprzedazy

brutto, zdefiniowana jako zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej.

5.2. KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM

Koszty rodzajowe 01-06/2017 04-06/2017 01-06/2016 04-06/2016
Amortyzacja 529 214 782 390
Zuzycie materiatdow i energii 279 159 243 141
Ustugi obce 4 737 2 280 4 447 2394
Podatki i optaty 32 15 36 18
Wynagrodzenia 1327 578 2 353 1153
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 356 166 510 266
Pozostate koszty rodzajowe 47 21 69 42
Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatow - - - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 7 307 3433 8 440 4 404
5.3. AKTYWA RZECZOWE
Rzeczowy majatek trwaty 30.06.2017 31.12.2016
Grunty - -
Budynki, lokale 2 057 2 202
Urzadzenia techniczne i maszyny 1147 1329
Srodki transportu 0 30
Inne $rodki trwate 33 85
Srodki trwate w budowie - -
Razem 3 237 3 646
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5.4. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne 30.06.2017 31.12.2016

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 126 155
Licencje, prawa uzytkowania, oprogramowania komputerowe 194 759
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 1332 670
Razem 1 652 1584

5.5. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Inwestycje w jednostkach zaleznych 30.06.2017 31.12.2016
Arteria Finanse Sp. z 0.0. 10 10
Mazowiecki Inkubator Technologiczny S. A. 3 705 3705
Arteria Management Sp. z o.0. 5 5
Polymus Sp. z 0. o. 538 538
Contact Center Sp. z 0. o. 9 235 9 235
BPO Management Sp. z 0. o. 3 800 3 800
Arteria Partner Sarl 53 56
Razem 17 346 17 349
5.6. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Elementy wchodzace w sktad dtugoterminowych aktywodw finansowych przedstawiono ponizej.

Diugoterminowe aktywa finansowe 30.06.2017 31.12.2016
Certyfikaty Inwestycyjne w Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym 36 820 36 557
Razem 36 820 36 557

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Arteria S.A. posiadata 3.445 Certyfikatow Inwestycyjnych w Arteria Operacje Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

5.7. WARTOSCI GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KLAS INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartos¢ bilansowa Wartosc¢ godziwa

Kategoria
wg MSR 39 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
(wtys.zt) (wtys.zl) (wtys.zl) (wtys.zl)

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 12 610 15 605 12 610 15 605
Pozostate naleznosci (krotko- i dtugoterminowe) PiN 3810 3838 3810 3 838
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PiN 31 284 31 284
Udzielone pozyczki PiN 29 313 25 155 29 313 25 155

Zobowiazania finansowe

Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu

leasingu finansowego (krétko- i PZF 48 944 44 843 48 944 44 843
dtugoterminowe)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZF 3985 6 675 3 985 6 675

Wyemitowane obligacje

(krétko- i dugoterminowe) PZF 16 085 16 086 16 085 16 086

Pozostate zobowigzania PZF 1 685 933 1 685 933

Uzyte skroty:

PiN - pozyczki i naleznosci

AFWWG - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
PZF - pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
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5.8. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W raportowanym okresie rozrézni¢ mozna 2 rodzaje transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérych strong byla
Arteria S.A.:

- transakcje z pozostatymi jednostkami Grupy Kapitatowej Arteria S.A.,

- transakcje z cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej.

Zestawienie transakcji z podmiotami powiazanymi w raportowanym okresie

Na dzien 30.06.2016 r.

Wyszczegoélnienie Przychody ze Zakup Stan naleznosci Stan
sprzedazy produktow, saldo na dzien zobowiazan
produktéw, ustug, towarow saldo na dzien
ustug, towarow i pozostatych
i pozostatlych aktywow
aktywow
- ogotem z jednostkami powigzanymi
Grupy Kapitatowej Arteria, w tym: 3425 31 10 805 8
Gallup Arteria Management Sp. z 0. 0. S. K. 2 833 - 5994 -
Sellpoint Sp. z o. o. 61 - 17 -
Polymus Sp. z 0. o. 284 - 1079 -
Rigall Arteria Management Sp. z 0. 0. S. K. 1 - - -
Trimtab Arteria Management Sp. z 0. 0. S. K. 74 31 3 364 8
Mazowiecki Inkubator Technologiczny S.A. 9 - 5 -
Arteria Management Sp. z o. o. 1 - 178 -
Arteria Finanse Sp. z 0. o. 1 - 1 -
Arteria Logistics Sp. z 0. o. 15 - 4 -
Zdaj.to Sp. z 0. o. - - - -
Brave Agency Sp. z 0. o. 146 - 163 -
1, 2, 3 Arteria Management Sp. z 0. 0. S. K. A. - - - -
- z cztonkami kluczowej kadry
zarzadzajacej i nadzorujacej - - - -
Razem 3425 31 10 805 8
Na dzien 30.06.2017 r.
Wyszczegoélnienie Przychody ze Zakup Stan naleznosci Stan
sprzedazy produktéw, saldo na dzien zobowiazah
produktow, ustug, towarow saldo na dzien
ustug, towaréw i pozostatych
i pozostatych aktywow
aktywow
- ogotem z jednostkami powigzanymi
Grupy Kapitatowej Arteria, w tym: 4214 63 6 985 10
Gallup Arteria Management Sp. z 0. 0. S. K. 3 255 - 6 305 -
Sellpoint Sp. z 0. o. 63 - 47 -
Polymus Sp. z 0. o. 178 8 344 -
Rigall Arteria Management Sp. z 0. 0. S. K. - - - -
Trimtab Arteria Management Sp. z 0. 0. S. K. 682 55 279 10
Mazowiecki Inkubator Technologiczny S.A. - - 0 -
Arteria Management Sp. z o. o. - - - -
Arteria Finanse Sp. z 0. o. 10 - - -
Arteria Logistics Sp. z 0. o. 16 - 4 -
Zdaj.to Sp. z o. o. - - 0 -
Brave Agency Sp. z 0. 0. 10 - 6 -
1, 2, 3 Arteria Management Sp. z 0. 0. S. K. A. - - - -
- z cztonkami kluczowej kadry
zarzadzajacej i nadzorujacej - - - -
Razem 4 214 63 6 985 10
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Na dzien 30.06.2016 r.

Wyszczegoélnienie Przychody Koszty Stan naleznosci Stan
finansowe finansowe z tytutu zobowiazan z
(odsetki od (odsetki od pozyczek saldo tytulu pozyczek
pozyczek) pozyczek) na dzien saldo na dzien
- ogotem z jednostkami powigzanymi
Grupy Kapitatowej Arteria, w tym: 298 474 18 706 28 901
Gallup Arteria Management Sp. z 0. 0. S. K. - 220 - 13 097
Sellpoint Sp. z 0. o. 121 - 7 591 -
Polymus Sp. z 0. o. 116 - 7 104 -
Rigall Arteria Management Sp. z 0. 0. S. K. - 203 - 12 412
Trimtab Arteria Management Sp. z 0. 0. S. K. 19 - 1308 -
Mazowiecki Inkubator Technologiczny S.A. 41 - 2 041 -
Arteria Management Sp. z o. o. - 5 - 234
Arteria Finanse Sp. z o. o. - - - -
Brave Agency Sp. z 0. 0. 1 - 662 -
Contact Center Sp. z 0. o. - 46 - 3158
- z cztonkami kluczowej kadry
zarzadzajacej i nadzorujacej - - - -
Razem 298 474 18 706 28 901
Na dzien 30.06.2017r.
Wyszczegoélnienie Przychody Koszty Stan naleznosci Stan
finansowe finansowe z tytutu zobowiazan z
(odsetki od (odsetki od pozyczek saldo tytulu pozyczek
pozyczek) pozyczek) na dzien saldo na dzien
- ogdtem z jednostkami powigzanymi
Grupy Kapitatowej Arteria, w tym: 390 611 25 484 39136
Gallup Arteria Management Sp. z 0. 0. S. K. - 278 - 18 723
Sellpoint Sp. z 0. o. 129 - 7 460 -
Polymus Sp. z 0. o. 170 - 10 473 -
Rigall Arteria Management Sp. z 0. 0. S. K. - 225 - 13 280
Trimtab Arteria Management Sp. z 0. 0. S. K. 50 - 5188 -
Mazowiecki Inkubator Technologiczny S.A. 37 - 2 280 -
Arteria Management Sp. z o. o. 1 - 41 -
Arteria Finanse Sp. z o. o. - 4 - 495
Brave Agency Sp. z 0. 0. 3 - - 42
Contact Center Sp. z 0. o. - 104 - 6 596
Arteria Partner Sarl 0 - 42 -
- z cztonkami kluczowej kadry
zarzadzajacej i nadzorujacej - - - -
Razem 390 611 25 484 39 136

Transakcje z podmiotami powigzanymi — Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie, wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke, w stosunku do
facznego funduszu wynagrodzen w Spotce przedstawia sie nastepujaco:

P 01.01.2017 01.01.2016
Wyszczegolnienie 30.06.2017 30.06.2016
Zarzad - wynagrodzenia i narzuty 96 96
Rada Nadzorcza - wynagrodzenia i narzuty 15 12
Razem 111 108

Cztonkowie Zarzadu, jak réwniez Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali w raportowanym okresie od Spoétki innego
wynagrodzenia poza wskazanym powyzej. W raportowanym okresie nie miaty miejsca pozyczki dla Cztonkéw Zarzadu
ani dla Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku Arteria S.A. nie byta i nie planowata by¢ strong
zadnej innej istotnej transakcji (oprécz transakcji wymienionych powyzej), z ktdérej cztonkowie kadry zarzadzajacej
lub cztonkowie ich bliskiej rodziny mogliby odnies¢ posrednig lub bezposrednig korzyscé.
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5.9. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM
Poza wymienionymi zdarzeniami ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym, w ocenie Zarzadu, po dniu
bilansowym nie wystapity inne zdarzenia majace istotny wptyw na sytuacje finansowa Spédtki, ktdre nalezatoby ujac.
Podpisy osob sporzadzajacych i zatwierdzajacych sprawozdanie finansowe:

Sprawozdanie sporzadzit:

Andrzej Pulut
Odpowiedzialny za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Arteria S.A. w dniu 31 sierpnia 2017 r.

Marcin Marzec Wojciech Glapa
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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