Sprawozdanie

Zarzadu GLOBAL COSMED GROUP S.A. z siedzibg w Jaworze (Spétka Dzielona)
oraz
Zarzagdu GLOBAL COSMED S.A. z siedzibg w Radomiu (Spétka Przejmujaca)

uzasadniajgce podzial przez wydzielenie

Radom, 30 listopada 2016 r.

W dniu 30 listopada 2016 r. w Radomiu, dziatajgc na podstawie art. 536 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. Kodeks spotek handlowych (tj: Dz.U.2013.1030 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako: ,KSH”),
Zarzady Spoétek:

GLOBAL COSMED GROUP S.A z siedzibg w Jaworze, ul. Kuziennicza 15, 59-400 Jawor, ktérej
dokumentacja przechowywana jest w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, IX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000041414, NIP: 6950002732, REGON: 390339667,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 121 300 923,00 zt (w petni wptacony),
reprezentowanej przez:

Magdalene Mazur — Prezes Zarzadu;

Stawomira Mietke — Czlonka Zarzadu;
zwanej dalej ,,Sp6tka Dzielong”,

GLOBAL COSMED S.A. z siedzibg w Radomiu, 26 — 600 Radom, Ul. Wielkopolska 3 ktorej
dokumentacja przechowywana jest w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem: KRS: 0000049539, NIP: 7960069371, REGON: 670990050,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 86.076,085,00 zt (w petni wptacony),
reprezentowanej przez:

dr Andreasa Mielimonke — Prezesa Zarzadu,

Magdalene Mazur — Wiceprezes Zarzadu,

Aleksandre Gawronska — Cztonkiem Zarzadu
zwanej dalej ,,Spotka Przejmujaca”.

sporzadzity niniejsze sprawozdanie uzasadniajgce podziat w trybie art. 529 § 1 pkt 4 KSH (podziat przez
wydzielenie).

l. Definicje.

Akcjonariusz Mniejszosciowy — Blackwire Ventures sp. z o. o. z siedzibg w Radomiu,
posiadajgca 1 akcje imienng uprzywilejowang serii F w GLOBAL COSMED GROUP S.A. z
siedzibg w Jaworze;

Akcja Emisji Podzialowej — Jedna akcja zwykta na okaziciela GLOBAL COSMED S.A.
serii L o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zilotych), ktéra w wyniku Podziatu zostanie
przydzielona Akcjonariuszowi Mniejszosciowemu na zasadach okreslonych w Planie
Podziatu;

Dzienh Wydzielenia — Dzien rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujgcej w KRS, w rozumieniu art. 530 § 2 KSH;

KRS — Rejestr Przedsiebiorcéow Krajowego Rejestru Sgdowego;



KSH — Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (tj: Dz.U.2013.1030
z pézniejszymi zmianami);

GLOBAL COSMED GROUP S.A. lub Spétka Dzielona — GLOBAL COSMED GROUP S.A.
z siedzibg w Jaworze;

GLOBAL COSMED S.A. lub Spoétka Przejmujaca — GLOBAL COSMED S.A. z siedzibg w
Radomiu;

Plan Podziatu — Niniejszy plan podziatu przez wydzielenie;

Podzial — Podziat Spotki Dzielonej przez wydzielenie (art. 529 § 1 pkt 4 KSH), w ramach
ktérego ZCP zostanie przeniesiona do Spotki Przejmujace;j;

Dziatalnos¢ Produkcyjna — Wszelka dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg produktéw
kosmetycznych i toaletowych oraz produkcjg mydfa i detergentow, Srodkéw myjacych
i czyszczgcych, realizowana w Zaktadach Produkcyjnych w Jaworze i Swietochtowicach

Zaktad Produkcyjny w Jaworze - zorganizowany zesp6t Sktadnikéw Majgtku,
prowadzacy Dziatalnos¢ Produkcyjng w Jaworze przy ul. Kuzienniczej 15, na terenie
dziatek nr 141/3, 141/4, 141/6 objetych ksiegg wieczystg o numerze LE1J/00009138/3.

Zaktad Produkcyjny w Swietochtowicach — zorganizowany zespét Sktadnikéw Majatku,
prowadzgcy Dziatalno$é Produkcyjng w Swietochtowicach przy ul. Lagiewnickiej 1c, na
terenie dziatek nr 802/187, 2930, 2931, 2932, 2933, objetych ksiegami wieczystymi o
numerach KA1C/00004079/6, KA1C/00005080/3, KA1C/00018465/0.

Sktadniki Majatku — Materialne i niematerialne sktadniki majgtku (aktywa i pasywa),
zezwolenia, koncesje i ulgi, a takze wszelkie inne prawa i obowigzki, ktére moga podlegaé
sukcesji generalnej na zasadach okreslonych w art. 531 KSH;

Spoétki — Spotka Dzielona i Spotka Przejmujgca facznie;

UoCIT — Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(Dz.U.2014.851 z pbzniejszymi zmianami);

UoVAT - Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardéw i ustug (Dz.U.2016.710
z pézniejszymi zmianami);

ZCP — Zaktady Produkcyjne w Jaworze i Swietochtowicach — zorganizowana cze$é
przedsiebiorstwa Spétki Dzielonej, ktdra zostanie przeniesiona do Spotki Przejmujgcej w
drodze Podziatu;

ADM — Administracja, Dystrybucja i Marketing — zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa
Spoiki Dzielonej, ktoéra po przeprowadzeniu podziatu pozostanie w Spétce Dzielone;.

Sposéb podziatu i jego podstawy prawne.
1. Sposéb podziatu

Podziat nastapi w trybie okreslonym w art. 529 § 1 pkt 4 KSH, {j. poprzez wydzielenie czesci
majatku Spoétki Dzielonej w postaci ZCP na Spoétke Przejmujgcg w zamian za 1 Akcje Emisiji
Podziatowej, ktdra zostanie wydana Akcjonariuszowi Mniejszosciowemu.

Maijatek, ktéry w nastepstwie Podziatu zostanie przeniesiony na Spdétke Przejmujacg — tj.
ZCP - stanowi organizacyjnie, finansowo i personalnie wyodrebniony w ramach Spétki
Dzielonej zespdt sktadnikow niematerialnych i materialnych, jak réwniez praw i zobowigzan,
przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie Dziatalnosci



Produkcyjnej, bedacy zorganizowang czescig przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 4a pkt 4
UoCIT oraz art. 6 pkt 1 w zw. z art. 2 pkt 27e UoVAT.

Jednoczesnie majatek, ktéry w nastepstwie Podziatu pozostanie w Spotce Dzielonej — tj.
ADM - stanowi organizacyjnie, finansowo i personalnie wyodrebniony w ramach Spoiki
Dzielonej zespot sktadnikdw niematerialnych i materialnych, jak rowniez praw i zobowigzan
zwigzanych z dziatalnoscig GLOBAL COSMED GROUP S.A., roéwniez bedacy
zorganizowang czescig przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 4a ust. 4 UoCIT oraz art. 6 pkt
1 w zw. z art. 2 pkt 27e UoVAT, w postaci ADM. Po Podziale Spétka Dzielona bedzie
kontynuowac¢ dziatalno$¢ prowadzong w ramach ADM na dotychczasowych zasadach.

2. Podstawy prawne Podziatu.

Podstawe Podziatu stanowi¢ bedg, na zasadach okreslonych w art. 541 § 1 KSH, zgodne
uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy GLOBAL COSMED S.A. oraz Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy GLOBAL COSMED GROUP S.A., zawierajgce zgode
Akcjonariuszy obu Spoétek na dokonanie Podziatu oraz przedstawiony Plan Podziatu.

Do przeprowadzenia Podzialu nie sg wymagane zezwolenia ani zgody organow
administraciji.

3. Sposéb przeprowadzenia Podziatu.

Podziat zostanie przeprowadzony z obnizeniem kapitatu zakladowego Spétki Dzielonej oraz
z wykorzystaniem innych kapitatébw wiasnych Spoétki Dzielonej, zgodnie z zasadami
wskazanymi w pkt V Planu Podziatu.

W zwigzku z Podziatem nastgpi podwyzszenie kapitatu zaktadowego GLOBAL COSMED
S.A.

4. Sukcesja generalna czesciowa.

W wyniku podziatu, Spétka Przejmujaca, zgodnie z trescig art. 531 § 1 KSH, wstapi
z Dniem Wydzielenia we wszystkie prawa i obowigzki Spoétki Dzielonej zwigzane z ZCP
w zakresie okreslonym w niniejszym Planie Podziatu.

Stosunek wymiany akcji GLOBAL COSMED S.A. i wysokosé ewentualnych doptat.

Stosunek wymiany akcji GLOBAL COSMED S.A. w zamian za akcje GLOBAL COSMED
GROUP S.A. wyniesie 1:1. W ocenie Zarzadéw Spoétek za przyjeciem powyzszego
uproszczonego stosunku wymiany akcji przemawiajg nastepujgce okolicznosci:

1. Do Dnia Wydzielenia Spoétka Przejmujgca nie rozporzgdzi posiadanymi przez nig
akcjami
w Spoéice Dzielonej na rzecz osoby trzeciej ani nie dokona podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdiki Dzielonej;

2. Akcjonariusz Mniejszosciowy posiada tylko 1 akcje w Spotce Dzielonej uprawniajaca go
do uczestniczenia w podwyzszeniu kapitatu zaktadowego GLOBAL COSMED S.A. w
zwigzku z Podziatem;

3. Wszystkie pozostate akcje Spétki Dzielonej przystuguja Spétce Przejmujace;.
Zwazywszy, ze GLOBAL COSMED S.A. jest wiekszo$ciowym akcjonariuszem Spotki
Dzielonej i jednoczesnie Spétkg Przejmujgcg w ramach Podziatu, GLOBAL COSMED
S.A. nie zostang przyznane zadne akcje w kapitale zakladowym GLOBAL COSMED
S.A. podwyzszanym w zwigzku z Podziatem;

4. W zwigzku z powyzszym stosunek wymiany znajdzie zastosowanie jedynie do wydania
akcji w GLOBAL COSMED S.A. w zamian za 1 akcje w Spétce Dzielonej przystugujaca
Akcjonariuszowi Mniejszosciowemu;

5. Niezaleznie od metod wyceny przyjetych do obliczenia stosunku wymiany wartos¢ akcji
przyznanych Akcjonariuszowi Mniejszosciowemu w ramach emisji podziatowej w
zamian za 1 akcje w Spoitce Dzielonej bedzie nieznaczna;

6. Akcjonariusz Mniejszosciowy zgodzit sie na zastosowanie stosunku wymiany 1:1.



W zwigzku z powyzszym okreslenie stosunku wymiany akcji w oparciu o wartos¢ majgtku
przenoszonego ze Spotki Dzielonej w toku Podziatu i wartos¢ Spotki Przejmujgcej nie jest
celowe.

Z uwagi na ustalone w pkt V Planu Podziatu zasady dotyczgce przyznania Akcjonariuszowi
Mniejszosciowemu Akcji Emisji Podziatowej, nie przewiduje sie doptat, o ktérych mowa w art.
529 § 34 KSH.

Zasady dotyczace przyznania akcji w GLOBAL COSMED S.A. oraz podziat tych akcji
miedzy akcjonariuszy GLOBAL COSMED GROUP S.A. wraz z zasadami podziatu.

Kapitat zaktadowy GLOBAL COSMED S.A.

Kapitat zaktadowy GLOBAL COSMED S.A. wynosi 86.076,085,00 zt (osiemdziesigt szes¢
milionéw siedemdziesigt szesc¢ tysiecy osiemdziesigt pie¢ ziotych) i dzieli sie na 86 076 085
(osiemdziesiagt sze$¢ miliondw siedemdziesigt szes¢ tysiecy osiemdziesiat pie¢) akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztotych) kazda.

Kapitat zakladowy GLOBAL COSMED GROUP S.A.

Kapitat zaktadowy GLOBAL COSMED GROUP S.A. wynosi 121 300 923,00 zt (sto dwadziescia
jeden milionéw trzysta tysiecy dziewieéset dwadziescia trzy ztote) i dzieli sie na 121 300 923
(sto dwadziescia jeden milionéw trzysta tysiecy dziewiec¢set dwadziescia trzy) akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ziotych) kazda.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego GLOBAL COSMED S.A.

W celu realizacji Podziatu kapitat zaktadowy Spétki Przejmujgcej zostanie podwyzszony o kwote
1,00 zt (jeden zioty) przez emisje 1 Akcji Emisji Podziatowe;j.

Akcja Emisji Podziatowej zostanie przyznana Akcjonariuszowi Mniejszosciowemu w stosunku
wymiany 1:1 okreslonym w pkt IV niniejszego Planu Podziatu.

Zwazywszy, ze GLOBAL COSMED S.A. jest wiekszosciowym akcjonariuszem Spétki Dzielonej
i jednoczes$nie Spétkg Przejmujacg w ramach Podziatu, ze wzgledu na zakaz wynikajgcy z art.
550 § 1 KSH, GLOBAL COSMED S.A. nie zostang przyznane zadne akcje w kapitale
zaktadowym GLOBAL COSMED S.A. podwyzszanym w zwigzku z Podziatem.

Warto$¢, o ktérg w wyniku Podzialu podwyzszony zostanie kapitat zaktadowy GLOBAL
COSMED S.A. odpowiada wartosci nominalnej Akcji Emisji Podziatowej i wynika z przyjetego
na potrzeby Podziatu stosunku wymiany akcji opisanego w pkt IV niniejszego Planu Podziatu.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego zmianie ulegnie Statut GLOBAL COSMED

S.A

4,

Obnizenie kapitatu zakltadowego GLOBAL COSMED GROUP S.A.

Podziat nastgpi przez obnizenie kapitatu zaktadowego GLOBAL COSMED GROUP S.A. oraz —
w zakresie, w jakim wartos¢ aktywoéw netto przenoszonych na GLOBAL COSMED S.A. w
ramach Podziatu przekracza kwote obnizenia kapitatu zaktadowego — z innych kapitatow
wiasnych GLOBAL COSMED GROUP S.A.

W wyniku Podziatu kapitat zaktadowy GLOBAL COSMED GROUP S.A. zostanie obnizony z
kwoty 121 300 923,00 zt (sto dwadziescia jeden milionéw trzysta tysiecy dziewiecset
dwadziescia trzy ztote) do kwoty 90 717 383,00 zt (dziewietdziesigt milionéw siedemset
siedemnascie tysiecy trzysta osiemdziesiat trzy ztote), tj. o kwote 30 583 540,00 z! (trzydziesci
miliondw piecset osiemdziesigt trzy tysigce piecset czterdziesci ztotych).

Obnizenie kapitatu zakladowego w GLOBAL COSMED GROUP S.A. nastgpi poprzez:



Umorzenie (unicestwienie — art. 455 § 1 KSH in fine):

- 613 524 (szescset trzynascie tysiecy piecset dwadziescia cztery) akcji imiennych serii A o
numerach od 90.717.384 do 91.330.907, uprzywilejowanych w ten sposob, ze na jedng akcje
tej serii przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

-7 106 598 (siedem milionéw sto szes¢ tysiecy piecset dziewiecdziesigt osiem) stanowig akcje
imienne serii D o numerach od 0.000.001 do 7.106.598, uprzywilejowane w ten sposéb, ze na
jedng akcje tej serii przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spétki;

- 11167 512 (jedenascie miliondw sto sze$cdziesigt siedem tysiecy pieéset dwanascie)
stanowig akcje imienne serii E o numerach od 00.000.001 do 11.167.512 uprzywilejowane w
ten sposoéb, ze na jedng akcje tej serii przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spofki;
- 11.695.905 (jedenascie milionéw szescset dziewiecdziesigt pie¢ tysiecy dziewiecset piec)
stanowig akcje imienne serii F o numerach od 00.000.001 do 11.695.905 uprzywilejowane w
ten sposoéb, ze na jedng akcje tej serii przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spokki;
- 1 akcji na okaziciela serii F o numerze 11.695.906 posiadanej przez Akcjonariusza
Mniejszosciowego.

W pozostatym zakresie Podziat zostanie przeprowadzony z obnizeniem kapitatéw witasnych
GLOBAL COSMED GROUP S.A., innych niz kapitat zakltadowy na zasadach okreslonych przez
organy korporacyjne GLOBAL COSMED GROUP S.A.

Suma kwot, o ktére bedzie obnizany kapitat zaktadowy GLOBAL COSMED GROUP S.A.iinne
kapitaty wlasne GLOBAL COSMED GROUP S.A. bedzie odpowiada¢ wartosci ksiegowej ZCP
przenoszonego na Spoétke Przejmujgcg w zwigzku z Podziatem.

W zwigzku z obnizeniem kapitatu zakladowego zmianie ulegnie Statut GLOBAL COSMED

GROUP S.A.

V.

1.

Uzasadnienie ekonomiczne podziatu.
Informacje ogdine.
Podziat jest przeprowadzany z uzasadnionych ekonomicznie przyczyn.

Z ekonomicznego oraz strategicznego punktu widzenia bedzie on polegat na przeniesieniu na
GLOBAL COSMED S.A. (w ramach ZCP) Dziatalnosci Produkcyjnej GLOBAL COSMED
GROUP S.A. przy jednoczesnym pozostawieniu w GLOBAL COSMED GROUP S.A. (w ramach
ADM) odrebnej dziatalnosci obejmujacej zarzadzanie dystrybucjg, marketingiem i rozwojem
produktéw brandowych. Jak juz wskazano, zaréwno ZCP jak i ADM stanowig organizacyjnie,
finansowo i personalnie wyodrebnione w ramach Spoétki Dzielonej zespoty skiladnikow
niematerialnych i materialnych, jak réwniez praw i zobowigzan, przeznaczonych do
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej odpowiednio w zakresach wskazanych powyze;.

Korzysci ekonomiczne integracji Podstawowej Dziatalnosci w Spélce Przejmujacej.

W ocenie Zarzadu Global Cosmed S.A. planowana restrukturyzacja polegajgca na
przeniesieniu czesci majgtku Spdtki Zaleznej GLOBAL COSMED GROUP S.A. w formie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na Spotke Dominujgcg (podziat przez wydzielenie)
przyczyni sie do optymalizacji kosztéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej Global Cosmed oraz
pogtebienia integracji zaktadéw produkcyjnych kontrolowanych obecnie przez Grupe
Kapitatowg Global Cosmed.

Dzieki dokonanej restrukturyzacji Global Cosmed S.A. bedzie kontrolowa¢ i zarzadzac
czterema zaktadami produkcyjnymi nalezagcymi do Grupy Kapitatowej: zaktadem w Radomiu,
zaktadem w Jaworze, zaktadem w Swietochtowicach oraz zaktadem w Stadtilm (poprzez spétke
zalezng Global Cosmed domal GmbH).

Koncentracja zakladéw produkcyjnych umozliwi bardziej efektywne zarzadzanie oraz
koordynacje pracy zaktadéw, a takze znaczgco uprosci wzajemne rozliczenia pomiedzy



Vi.

Vii.

spotkami Grupy Kapitatowej. Zarzad Global Cosmed S.A. spodziewa sie w zwigzku z tym
uzyskania efektow synergii dzieki dokonanej restrukturyzacji.

Réwnoczesnie, po dokonanym podziale w Spoéice Zaleznej pozostawiona zostanie
zorganizowana czesC¢ przedsiebiorstwa prowadzaca dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania,
rozwoju oraz dystrybucji produktéw brandowych, ze szczegdélnym uwzglednieniem
strategicznym marek: Kret, Sofin, Apart Natural oraz Bobini.

Integracja dziatalnosci w zakresie produkcji produktéw kosmetycznych, toaletowych i chemii
gospodarczej w ramach jednej Spotki w obrebie Grupy GLOBAL COSMED S.A. jest w petni
uzasadniona z ekonomicznego i biznesowego punktu widzenia, w szczegdlnosci dla tego, iz
pozwoli na:
Konsolidacje, centralizacje oraz uproszczenie struktury organizacyjnej w zakresie
dziatalnosci produkcyjnej w ramach GLOBAL COSMED S.A. oraz alokowanie jednej kadry
menedzerskiej do obstugi proceséw zarzadzania obszarem produkciji, logistyki i
zaopatrzenia,
Optymalizacje w zakresie zarzadzania zdolnosciami produkcyjnymi;
Centralne planowanie produkcji na wszystkie zaktady produkcyjne i wykorzystanie mocy
produkcyjnych w réznych lokalizacjach, co przyczyni sie do poprawy efektywnosci
procesow produkcyjnych;
Zwiekszenie obrotébw i zyskéw jednostkowych GLOBAL COSMED S.A. oraz
skoncentrowanie wszystkich zasobdw istotnych dla dziatalnosci produkcyjnej w jednym
podmiocie (zwiekszenie jednostkowej zdolnosci produkcyjnej), co przyczyni sie do
uzyskania efektu skali i lepszej pozycji m.in. przy ocenie zdolnosci kredytowej GLOBAL
COSMED S.A. i dokonywaniu zakupoéw towarow i ustug przez GLOBAL COSMED S.A.;
Optymalizacje kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng GLOBAL COSMED S.A.,
w tym w szczegodlnosci kosztow statych zarzadu i biezgcej dziatalnosci operacyjnej;
Uproszczenia formalnoprawne w zakresie prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej, w tym
poprzez stworzenie mozliwosci pozyskiwania aktow administracyjnoprawnych dotyczgcych
catosci dziatalnosci produkcyjnej prowadzonej w ramach Grupy kapitalowej GLOBAL
COSMED;
Znaczne uproszczenie transakcji pomiedzy GLOBAL COSMED S.A. i GLOBAL COSMED
GROUP S.A. w zakresie dziatalnosci produkcyjnej; dzieki zmianie modelu biznesowego
GLOBAL COSMED S.A. bedzie we wlasnym zakresie wytwarza¢ calg palete produktow
celem oferowania ich odbiorcom z segmentu private label za§ GLOBAL COSMED GROUP
S.A. bedzie kompleksowo nabywac palete produktéw na potrzeby biznesu brandowego
zgodnie z ustalong politykg cen transferowych.

Korzysci ekonomiczne pozostawienia dzialalnosci w zakresie zarzadzania dystrybucja i
marketingiem w Spétce Dzielonej

Z Kkolei wyodrebnienie prawne oraz organizacyjne dziatalno$ci zwigzanej z zarzgdzaniem
dystrybucjg, marketingiem i rozwojem wtasnych brandéw w ramach osobnego podmiotu, ktorym
pozostanie GLOBAL COSMED GROUP S.A., jest uzasadnione biznesowo i ekonomicznie,
poniewaz dziatalno$¢ ta posiada innych charakter, niz dziatalnos¢ scisle produkcyjna, a takze
dlatego, iz pozwoli na:

i.
ii.
iii.
iv.

V.

Ulokowanie dystrybucji i marketingu w ramach podmiotu dedykowanego tej dziatalnosci;
Optymalizacje w zakresie zarzadzania dystrybucjg i marketingiem;

Zwiekszenie kontroli i transparentnosci procesu zarzadzania sprzedazg produktow
brandowych w ramach Grupy kapitatowej GLOBAL COSMED;

Koncentracje praw witasnosci intelektualnej zwigzanych z rozwojem brandéw i bardziej
efektywne zarzadzanie tym obszarem.

Alokowanie zasobow zwigzanych z dziatalnoscig R&D w ramach wiasnych laboratoriow
badawczo-rozwojowych.

Korzysci ekonomiczne wynikajace z wdrozenia zmian w strukturze korporacyjnej Grupy
GLOBAL COSMED S.A. poprzez podziat przez wydzielenie (art. 529 § 1 pkt 4 KSH)



Jednoczesnie z przeprowadzonych przez Spdétki analiz prawnych i biznesowych wynika, iz
optymalnym procesem korporacyjnym, ktéry pozwoli na skoncentrowanie dziatalnosci podstawowej
w ramach jednego podmiotu dziatajgcego w Grupie GLOBAL COSMED S.A. przy jednoczesnym
wyodrebnieniu zarzgdzania dystrybucja i marketingiem w ramach innego dedykowanego tej
dziatalnosci podmiotu, jest proces podziatu przez wydzielenie w rozumieniu art. 529 § 1 pkt 4 KSH,
w ramach ktérego ZCP zostanie przeniesiona z GLOBAL COSMED GROUP S.A. na GLOBAL
COSMED S.A., natomiast ADM pozostanie w ramach GLOBAL COSMED GROUP S.A. Powyzsze
wynika m.in. z faktu, iz w ramach jednego procesu korporacyjnego skfadniki majatku przypisane
Podstawowej Dziatalnosci prowadzonej w ramach ZCP zostang przeniesiona na GLOBAL
COSMED S.A., natomiast GLOBAL COSMED GROUP S.A. jako juz istniejgca spoétka stanie sie,
bez koniecznosci podejmowania dodatkowych czynnosci o charakterze formalnoprawnym,
podmiotem dedykowanym do prowadzenia dziatalnosci polegajgcej na zarzgdzaniu dystrybucja i
marketingiem bedgcymi przedmiotem dziatalnosci ADM. Jednoczesnie przeniesienie skfadnikéw
majatku wchodzgcych w sktad ZCP na Spétke Przejmujgca zostanie przeprowadzone na zasadzie
tzw. ograniczonej sukcesji generalnej, a wiec co do zasady bez koniecznosci podejmowania przez
Spotke Dzielong lub Spétke Przejmujgcg dodatkowych czynnosci takich, jak uzyskiwanie zgod
kontrahentéw na przejscie zobowigzan umownych.

VI. Podsumowanie oraz rekomendacja.

Dokfadna analiza, jakiej zostaty poddane wszelkie przestanki i uwarunkowania ekonomiczne,
strategiczne, finansowe i biznesowe, wskazuje jednoznacznie, iz przeprowadzenie Podziatu jest
celowe biorgc pod uwage interesy oraz korzysci dla obu Spotek uczestniczgcych w Podziale.
Majgc na uwadze powyzsze, Zarzgd GLOBAL COSMED S.A. rekomenduje akcjonariuszom
GLOBAL COSMED S.A. przedstawiong koncepcje Podziatu, jak réwniez podjecie uchwat w sprawie
Podziatu zgodnie z zatozeniami wynikajgcymi z Planu Podziatu.

Zarzad GLOBAL COSMED S.A.: Zarzad GLOBAL COSMED GROUP S.A.:
Andreas Mielimonka Magdalena Mazur
Prezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Magdalena Mazur Stawomir Mietka
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