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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze, Inwestorzy i Partnerzy,

Oddajemy w Panstwa rece raport JR HOLDING ASI S.A. za drugi kwartat 2022 roku, ktory byt dla Spoétki
niezwykle intensywny i wymagajacy, zardwno z punktu widzenia dziatalnosci inwestycyjnej jak
i pracy wewnetrznej, ktéra zostata zrealizowana. W raportowanym okresie ztozyliSmy prospekt
emisyjny do Komisji Nadzoru Finansowego i tym samym rozpoczeliSmy kolejny etap przeniesienia
notowan JR Holding z rynku NewConnect na parkiet gtdwny GPW. Przejscie na rynek gtéwny jest
strategicznie waznym przedsiewzieciem i kolejnym krokiem w budowie nowoczesnej firmy
inwestycyjnej o regionalnym zasiegu.

Réwniez w drugim kwartale br. miata miejsce inauguracja funduszy Smartlink, inicjatywy
realizowanej wspélnie z czotowymi polskimi przedsiebiorcami. Fundusze Smartlink sg dla nas istotne
w strategii budowy kompleksowego ekosystemu inwestycyjnego, w ramach ktérego zamierzamy
inwestowacé samodzielnie oraz z Partnerami w innowacyjne projekty na réznych etapach rozwoju
firm. Dzieki Smartlink nie tylko bedziemy uczestniczy¢ w zyskach z realizowanych inwestycji,
ale zdecydowanie rozszerzymy swoje mozliwosci zaangazowania w przetomowe spotki i technologie.
JesteSmy dumni, ze ten projekt zyskat zaufanie i zaangazowanie kapitatowe lideréw polskiego
biznesu.

Istotnymi zdarzeniami, na ktére pragniemy zwrdci¢ Panstwa uwage sg réwniez wyjscia i czeSciowe
wyjscia z inwestycji dokonane w raportowanym okresie. Po udanym debiucie Noctiluca
zrealizowalismy zysk ok. 200%. Przeprowadzona zostata réwniez transakcja czesciowego wyjscia
ze spotki Prometheus przy wycenie ok. 3x wyzszej od wartosci wejsciowej. Dzieki odsprzedazy czesci
pakietu, JR Holding zabezpieczyt caty zainwestowany kapitat, pozostawiajagc w portfelu wcigz
znaczacy pakiet akcji. Realizujemy réwniez wyjscie z dotychczas naszej najwiekszej i najbardziej
zyskownej inwestycji, spotki Columbus Energy. Zawarta umowa opcji przewiduje wykonanie
w postaci umowy sprzedazy po okresie zamknietym, tj. publikacji raportu. Realizacja umowy zgodnie
z zatozeniami oznaczaé bedzie zwrot z inwestycji ponad 100x w ciggu 7 lat. Decyzja o wyjsciu
z inwestycji w Columbus Energy podyktowana jest dywersyfikacjg portfela oraz tym, ze Srodki
finansowe uzyskane z tej transakcji jesteSmy w stanie pomnozy¢ kilkanascie lub kilkadziesiat razy,
co bedzie bardziej efektywne dla Akcjonariuszy JR Holding. JesteSmy na finalnym etapie negocjacji
w kilku projektach rowniez z branzy OZE, o czym mysle, ze niebawem poinformujemy rynek.

Dziekujgc Panstwu za zainteresowanie Spoétkg, zapraszam do zapoznania sie z raportem za drugi
kwartat 2022 r.
Z powazaniem

Prezes Zarzadu
January Ciszewski
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Zyski/(Strata) z inwestycji

Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem
Zysk/(Strata) netto

Catkowite dochody ogdtem

Srednia wazona liczba akgji

Podstawowy zysk/(strata) na akcje (w zt)
Rozwodniony zysk/(strata) na akcje (w zt)
Przeptywy pien. netto z dziat. operacyjnej
Przeptywy pien. netto z dziat. inwestycyjnej
Przeptywy pien. netto z dziat. finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

za okres
01.04.2022
30.06.2022
PLN

(124 112 798,18)
(124 603 699,27)
(124 629 981,22)
(98 833 142,49)
(98 833 142,49)
40579 284
(2,44)

(2,44)

878 770,85

(78 903,90)

(220 608,99)
579 257,96

za okres
01.04.2021
30.06.2021
PLN

(66 484 627,36)
(66 998 242,51)
(67 017 894,05)
(52 861 543,05)
(52 861 543,05)
38792016
(1,36)

(1,36)

1142 356,63
(579 613,56)
562 743,07

stan na
30.06.2022
PLN

za okres
01.01.2022
30.06.2022
PLN

(179 247 866,17)
(180 079 707,94)
(180 581 631,66)
(140 635 006,93)
(140 635 006,93)
40573 099
(3,47)

(3,47)

4014 271,64
(78 903,90)

(818 509,13)
3116 858,61

stan na
31.12.2021
PLN

za okres
01.01.2021
30.06.2021
PLN

(143 704 902,86)
(144 683 977,05)
(144 748 857,50)
(115 969 234,50)
(115 969 234,50)
38 808 648
(2,99)

(2,99)

1976 250,32
(162 452,31)
1813 798,01

stan na
30.06.2021
PLN

Aktywa/Pasywa razem
Inwestycje (akcje i udziaty)
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Liczba akcji

Akcje wtasne

Wartosc ksiegowa na jedna akcje

260 205 132,30
231 296 868,88
163 713 385,88
4 065 460,80
17 884 320,00
78 607 426,42
40 654 608

92 600

4,04

446 257 785,80
435 107 206,25
302 371751,94
4 065 460,80
58 529 117,00
85356 916,86
40 654 608
286 700

7,49

744 945 379,83
728 543 192,27
563 309 538,76
3900 000,00
117 445 668,00
64 190 173,07
39 000 000
231797

14,53
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2. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA Il KWARTAL 2022 R.

1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w PLN)

AKTYWA Nota 30.06.2022 31.12.2021

Aktywa trwate 126 534,18 1499 939,58
Rzeczowe aktywa trwate 46 520,91 -
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 80 013,27 83 013,27
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 6.4 - 1416 926,31
Aktywa obrotowe 260 078 598,12 444 757 846,22
Rozrachunki z tytutu nabycia inwestycji 6.1 16 994 060,97 5603 700,80
Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji 6.2 2991 339,00 811 889,00
Naleznosci handlowe oraz pozostate 147 749,07 224 410,29
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 573 620,73 268 749,00
Inwestycje (akcje i udziaty) 231 296 868,88 435 107 206,25
Pozyczki udzielone 6.4 4 594 541,98 2378 332,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.5 3480417,49 363 558,88
AKTYWA RAZEM 260 205 132,30 446 257 785,80
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA Nota 30.06.2022 31.12.2021

Kapitat wtasny 163 713 385,88 302 371 751,94
Kapitat podstawowy 6.6 4 065 460,80 4 065 460,80
Kapitat zapasowy 281 022 579,94 656 814 776,40
Pozostate kapitaty rezerwowe 20 000 000,00 20 000 000,00
Zyski/(straty) zatrzymane (140 635 006,93) (376 401 188,33)
Akcje wtasne (739 647,93) (2 107 296,93)
Zobowiazania diugoterminowe 17 884 320,00 58529 117,00
SZELV;Z\Z;?;{U LI L0 6.8 17 884 320,00 58529 117,00
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania - -
Zobowiazania krétkoterminowe 78 607 426,42 85 356 916,86
Zobowigzania z tytutu pozyczek 6.9 - -
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania - -
Zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji 6.10 58 554 904,00 61 995 279,00
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 6.11 20052 522,42 23361 637,86

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

260 205 132,30

446 257 785,80

30.06.2021
86 389,16
375,89

86 013,27

744 858 990,67
2 466 037,50
4186 000,00
101 312,35
1973 605,00
728 543 192,27
3188 780,00

4 400 063,55
744 945 379,83

30.06.2021
563 309 538,76
3900 000,00
632 171 693,70
44 819 120,00
(115 969 234,50)
(1612 040,44)
117 445 668,00

117 445 668,00

64 190 173,07
76 448,00

61 995 279,00
2118 446,07
744 945 379,83
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1.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w PLN)

01.04.2022

-30.06.2022

01.04.2021

-30.06.2021

01.01.2022
-30.06.2022

01.01.2021
-30.06.2021

Aktualizacja wartosci inwestycji

Zysk z tytutu sprzedazy inwestycji
Pozostate przychody z inwestycji
Zyski/(Strata) z inwestycji

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody razem

Podstawowy zysk/(strata) na akcje (w zt)

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje (w zt)

(139 451 364,74)
15 273 088,94
65 477,62

(124 112 798,18)
(506 921,13)

16 500,00
(479,96)

(124 603 699,27)
1 500,00

(27 781,95)

(124 629 981,22)
25796 838,73

(98 833 142,49)

(98 833 142,49)

(2,44)
(2,44)

(74 975 492,55)
5453 256,19
3037 609,00

(66 484 627,36)
(529 951,78)

16 500,13
(163,50)

(66 998 242,51)
1 500,00

(21 151,54)

(67 017 894,05)
14 156 351,00

(52 861 543,05)

(52 861 543,05)

(1,36)
(1,36)

(207 722 695,48)
28 375 066,64
99 762,67

(179 247 866,17)
(804 361,81)
33.000,00

(60 479,96)

(180 079 707,94)
3.000,00

(504 923,72)
(180 581 631,66)
39 946 624,73

(140 635 006,93)

(140 635 006,93)

(3,47)
(3,47)

(157 917 975,95)
11 143 531,87
3069 541,22
(143 704 902,36)
(1027 326,82)
48 416,13
(163,50)

(144 683 977,05)
3.000,00

(67 880,45)

(144 748 857,50)
28779 623,00

(115 969 234,50)

(115 969 234,50)

(2,99)
(2,99)
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1.3.

01.04.2022

-30.06.2022

01.04.2021

-30.06.2021

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (w PLN)

01.01.2022
-30.06.2022

01.01.2021
-30.06.2021

Dziatalnosc¢ operacyjna
Zysk/(Strata) netto okresu sprawozdawczego
Korekty:
Podatek dochodowy
Amortyzacja
Aktualizacja wartosci inwestycji
(Zysk) z tytutu sprzedazy inwestycji
(Przychody) i koszty odsetkowe
Inne korekty
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz
pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz
pozostatych
Wydatki na zakup inwestycji (akcji/udziatéw)

Wptywy ze sprzedazy inwestycji

Udzielone pozyczki

Spfaty udzielonych pozyczek

Otrzymane odsetki

Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna
Wydatki:
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Razem przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej

Dziatalnos¢ finansowa
Wptywy:

Sprzedaz akcji wtasnych
Otrzymane pozyczki

Inne wptywy finansowe
Wydatki:

Skup akcji wtasnych

Sptata otrzymanych pozyczek
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Razem przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej

(98 833 142,49)
98 832 936,92
813 103,27
32382,99

139 451 364,74
(15273 088,94)
(64 998,62)
307 390,00

(28 468 457,00)

2163 053,02

(127 812,54)

(18 871 960,69)
21 500 208,11

(750 000,00)

(999 271,00)

878 770,85

(78 903,90)

(78 903,90)

(78 903,90)

(220 608,99)

(220 608,99)

(220 608,99)

(52 861 543,05)
55 176 032,39
(976 348,00)
187,94

74 975 492,55
(5 453 256,19)

(36 909,00)

(13 635 098,00)

441 456,46

(139 493,37)

(5 882 649,60)

5698 606,89

(988 090,00)

1142 356,63

(579 613,56)

(579 613,56)

(579 613,56)

(140 635 006,93)
139701 907,21
841 022,27

32 382,99

207 722 695,48
(28 375 066,64)
(99 283,67)

314 408,00

(40 644 797,00)

79 661,22

(169 115,44)

(32 410 681,22)
42 203 946,58

(3 750 000,00)

50 000,00

(1 145 894,00)

4014 271,64

(78 903,90)

(78 903,90)

(78 903,90)

(818 509,13)

(818 509,13)

(818 509,13)

(115 969 234,50)
117 727 321,53
445,35

157 917 975,95
(11 143 531,87)
(68 141,22)

(28 779 623,00)

(65 617,86)

(134 185,82)

(10 804 556,20)
13 509 997,27
(1 300 122,00)

575 000,00
58 370,22

(1820 526,00)

1976 250,32

1000 000,00

1000 000,00

(1162 452,31)

(1162 452,31)

(162 452,31)
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Zwiekszenia/(zmniejszenia) netto srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Bilansowa zmiana stanu Srodkéw
pienieznych

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu
réznic kursowych
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow
Saldo zamkniecia sSrodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

579 257,96

579 257,96

2901 159,53

3480 417,49

562 743,07 3116 858,61 1813 798,01
562 743,07 3116 858,61 1813 798,01
3 837 320,48 363 558,88 2 586 265,54
4 400 063,55 3480417,49 4 400 063,55
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1.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (w PLN)

30.06.2021 r. potli(satzl\::wy Kapitat zapasowy Poz::::z:'t;l;w;taly ZZaS':(:z/::;ar:Z) Akcje wtasne Razc:vrgls(:slta{
Stan na dzien 1 stycznia 2021 r. 3900 000,00 149 801 858,12 20 000 000,00 482 315 567,28 (455 687,83) 655 561 737,57
Podziat zysku - 482 315 567,28 - (482 315 567,28) - -
Nabycie akcji wtasnych - - - - (1162 452,31) (1162 452,31)
Sprzedaz akcji wtasnych - 54 268,30 - - 6 099,70 60 368,00
Podwyzszenie kapitatu - - 24 819 120,00 - - 24 819 120,00
Transakcje z wiascicielami - 482 369 835,58 24 819 120,00 (482 315 567,28) (1 156 352,62) 23 717 035,68
Zysk/(Strata) netto biezgcego okresu - - - (115 969 234,50) - (115 969 234,50)
Catkowite dochody = = - (115 969 234,50) - (115969 234,50)
Stan na dzien 30 czerwca 2021 r. 3900 000,00 632171 693,70 44 819 120,00 (115 969 234,50) (1 612 040,44) 563 309 538,76

30.06.2022 r. poé(:t‘;":‘va;wy Kapitat zapasowy POZ:::::;I;T:W ZZ:SS::?:Z) Akcje wiasne Ra’;’;‘a::";"ta*
Stan na dzien 1 stycznia 2022 r. 4 065 460,80 656 814 776,40 20 000 000,00 (376 401 188,33) (2107 296,93) 302 371 751,94
Podziat zysku - (376 401 188,33) - 376 401 188,33 - -
Nabycie akcji wtasnych - - - - (818 509,13) (818 509,13)
Sprzedaz akcji wtasnych - 608 991,87 - - 2186 158,13 2 795 150,00
Podwyzszenie kapitatu - - - - - -
Transakcje z wiascicielami - (375 792 196,46) - 376 401 188,33 1367 649,00 1976 640,87
Zysk/(Strata) netto biezgcego okresu - - - (140 635 006,93) - (140 635 006,93)
Catkowite dochody = = - (140 635 006,93) - (140635 006,93)
Stan na dzien 30 czerwca 2022 r. 4 065 460,80 281 022 579,94 20 000 000,00 (140 635 006,93) (739 647,93) 163 713 385,88
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3. Zestawienie lokat Emitenta

30.06.2022

Wartos¢

Sktadniki lokat wedtug ceny

nabycia

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy

Akcje 103 603 513,24 146 656 877,76
Udziaty w 33 970 396,40 84 639 991,12
spotkach z o.0.

Wierzytelnosci 4140 365,31 4594 541,98
Razem 141714 274,95 235 891 410,86

Akcje 30.06.2022

COLUMBUS ENERGY S.A.
EKIPA HOLDING S.A. (DAWNIEJ BESKIDZKIE BIURO
INWESTYCYJNE S.A.)
SATREV S.A.

KBJ S.A.

PROMETHEUS S.A.
MEDCAMP S.A.

ALL IN! GAMES S.A.
FEMION TECHNOLOGY S.A.
ADVERTIGO S.A.
SYNERGA.FUND S.A.

ICE CODE GAMES S.A.
BERG HOLDING S.A.
EASYCALL.PLS.A.

Rodzaj rynku Nazwa rynku

ASO
ASO

nienotowane

ASO

nienotowane

ASO
RR
ASO
ASO
ASO
ASO
ASO
ASO

% udziat w
aktywach
ogotem

56,36%
32,53%

1,77%
90,66%

NC
NC

nie dotyczy

NC

nie dotyczy

NC

GPW

NC
NC
NC
NC
NC
NC

Wartos¢
wedtug ceny

nabycia

105057 783,11
28 603 768,40

3390 365,31
137 051 916,82

Liczba akgji

8361930
5480 135

160 885
912 304
291313

7 620 000
4560114
3352 364
15 000 000
4077 725
4010 000
1737 000
378 846

31.12.2021

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy

330438 597,36

104 668 608,89

3795 258,31

438 902 464,56

Kraj
siedziby
emitenta

Polska
Polska

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

Waluta
w jakiej
dokonano
nabycia
XET €]
lokat
PLN

PLN

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

% udziat w
ELGNTET)]
ogotem

74,05%
23,45%

0,85%
98,35%

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

709 479,14
3 436 509,00

5072 704,05
26 519 120,00
3 870 826,30
1583 500,00
13 508 736,30
3 365 905,02
3 000 000,00
815 544,88

4 812 400,00
2027 478,00
7 505 627,22

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia

90 645 299,28
20137 106,90

2800 122,00

30.06.2021
Wartosc wedtug % udziat w
wyceny na dzien aktywach
bilansowy ogotem
618 790 407,96 83,07%
109 752 784,31 14,73%
3188 780,00 0,43%
731731 972,27 98,23%

113 582 528,18

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w
walucie w jakiej
dokonano nabycia

37963 162,20
28 715 907,40

12 870 800,00
12 726 640,80
11 943 833,00
7 239 000,00
6338 558,46
5682 256,98
5550 000,00
3148 003,24
2197 480,00
1 875 960,00
1784 364,66

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy

37963 162,20
28 715 907,40

12 870 800,00
12 726 640,80
11943 833,00
7 239 000,00
6 338 558,46
5682 256,98
5550 000,00
3148 003,24
2197 480,00
1875 960,00
1784 364,66
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Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

14,59%
11,04%

4,95%
4,89%
4,59%
2,78%
2,44%
2,18%
2,13%
1,21%
0,84%
0,72%
0,69%
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ONE MORE LEVEL S.A.
M FOOD S.A.

NEXITY GLOBAL S.A.
TOPLEVELTENNIS.COM S.A.
OXYGEN S.A.

ONE2TRIBE S.A. (dawniej JWA S.A.)
EDU GAMES S.A.

ACELL THERAPIES S.A.
HEALTHNOMIC S.A.

BETACOM S.A.

NOCTILUCA S.A.

T- BULL S.A.

TECH-RISE ASI S.A.

BABACO S.A.

OUTDOORZY S.A.

SKINWALLET S.A.

Udziaty w spétkach z o.0. 30.06.2022

Nazwa spotki

ONGENO Sp. z 0.0.
MONIUSZKI 7 Sp. z 0.0.
"KPM INVEST" Sp. z 0.0.
LIVEKID OPERATIONS Sp. z 0.0.
MOTIVIZER Sp. z 0.0.
PALABRA Sp. z 0.0.
PERGAMIN Sp. z o0.0.
OPENAPP Sp. z 0.0.
PLANTALUX Sp. z 0.0.
MINTE.AI Sp. z 0.0.
ZIELONA Sp. z 0.0.
SIDLY Sp. z 0.0.
CYPHERDOG Sp. z 0.0.

ASO NC
ASO NC
RR GPW
ASO NC
ASO NC
ASO NC
nienotowane nie dotyczy
nienotowane nie dotyczy
nienotowane nie dotyczy
RR GPW
ASO NC
RR GPW
nienotowane nie dotyczy
nienotowane nie dotyczy
ASO NC
ASO NC

Siedziba spotki

ul. Grzegérzecka 67D/26, 31-559 Krakow
ul. Moniuszki 7, 40-005 Katowice

ul. Grzegérzecka 67D/26, 31-559 Krakow
ul. Krakusa 11, 30-535 Krakow

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
ul. Grzegorzecka 67D/26, 31-559 Krakow
al. Jerozolimskie 93, 02-001 Warszawa
ul. Prosta 20, 00-850 Warszawa
Konopnica 162, 21-030 Konopnica

ul. Opolska 110, 31-323 Krakow

ul. Grzegorzecka 67D/26, 31-559 Krakow
ul. Chmielna 2/31, 00-020 Warszawa
Plac Solny 14/3, 50-062 Wroctaw

1500000 Polska PLN 11755 076,37
314500 Polska PLN 28 079,50
407 000 Polska PLN 8551 802,42

2600000 Polska PLN 1300 000,00

1978750 Polska PLN 991 635,00

1822520 Polska PLN 1000 122,00
171497  Polska PLN 504 352,67

2200000 Polska PLN 2970 000,00

50000 Polska PLN 5 000,00
10000 Polska PLN 77 687,75
1478  Polska PLN 20 692,00
4950 Polska PLN 108 900,00
304414  Polska PLN 30 441,40
100000 Polska PLN 22 222,22
6200 Polska PLN 7 270,00
200  Polska PLN 2 402,00

103 603 513,24

Waluta
Kraj . w jakiej »
. .. Liczba | dokonano | Wartos¢ wedtug
siedziby . .. . .
spotki udziatow nabyc_la ceny nabycia
sktadnika
lokat

Polska 700 PLN 35 000,00
Polska 4500 PLN 8 464 932,00
Polska 12 500 PLN 1010 000,00
Polska 165 PLN 4006 600,00
Polska 1707 PLN 4000 000,00
Polska 48 000 PLN 2 400 097,00
Polska 59 PLN 1500 150,00
Polska 90 PLN 3 000 000,00
Polska 71 PLN 2 700 000,00
Polska 121 PLN 2 325 000,00
Polska 2572 PLN 62 077,90
Polska 57 PLN 2 000 000,00
Polska 30 PLN 1458 637,50

1740 000,00
1 465 570,00
1082 620,00
1 008 800,00

835 032,50
750 878,24
691 990,40
402 206,18
400 000,00
74 000,00
60 819,70
47 619,00
30 441,40
25 000,00
4 141,60
1792,00
146 656 877,76

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy
w walucie w
jakiej dokonano
nabycia

35 000 000,00
11 809 000,51
7 229 396,13
4 785 000,00

4 000 000,00
3926 871,62
3229927,27
3 000 000,00
2 700 000,00
2 325 000,00
2 168 256,09
2 000 000,00
1458 637,50

1740 000,00 0,67%
1465 570,00 0,56%
1082 620,00 0,42%
1008 800,00 0,39%
835 032,50 0,32%
750 878,24 0,29%
691 990,40 0,27%
402 206,18 0,15%
400 000,00 0,15%
74 000,00 0,03%
60 819,70 0,02%
47 619,00 0,02%
30 441,40 0,01%

25 000,00 0,01%

4 141,60 0,00%
1792,00 0,00%

146 656 877,76 56,36%

Wartosc wedtug Proce.ntowy
wyceny na dzien LRI
bilansowy akty'wach

ogotem

35 000 000,00 13,45%

11 809 000,51 4,54%

7 229 396,13 2,78%

4 785 000,00 1,84%

4 000 000,00 1,54%

3926 871,62 1,51%

3229927,27 1,24%

3 000 000,00 1,15%

2 700 000,00 1,04%

2 325 000,00 0,89%

2 168 256,09 0,83%

2 000 000,00 0,77%

1458 637,50 0,56%
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FLEXEE GROUP Sp. z 0.0. ul. Emilii Plater 53, 01-113 Warszawa Polska 667 PLN 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00 0,38%
PATENT FORGE Sp. z 0.0. ul. Grzegorzecka 67D/26, 31-559 Krakow Polska 80 PLN 4 000,00 4 000,00 4 000,00 0,00%
TASTEIN Sp. z 0.0. ul. Grzegorzecka 67D/26, 31-559 Krakow Polska 88 PLN 3 902,00 3902,00 3902,00 0,00%

33 970 396,40 84 639 991,12 84 639 991,12 32,53%

Wierzytelnosci 30.06.2022
Waluta
w jakiej
dokonano Wartos¢ wedtug
nabycia ceny nabycia walucie w jakiej
sktadnika dokonano
lokat nabycia

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w

Wartos¢
wedtug
wyceny
na dzien
bilansowy

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Kraj
siedziby
podmiotu

Wartos¢
Swiadczenia

Rodzaj
Swiadczenia

Termin

Nazwa i rodzaj podmiotu L .
wymagalnosci

Pozyczka PALABRA Sp. z 0.0. Polska 44742 Pozyczka 1642 303,41 niedotyczy PLN 1300 000,00 1642 303,41 1642 303,41 0,63%
Pozyczka Osoba fizyczna PF Polska 44926 Pozyczka 1437 491,58 nie dotyczy PLN 1408 365,31 1437 491,58 1437 491,58 0,55%
Pozyczka EAST HEMP Sp. z o0.0. Polska 45107 Pozyczka 766 292,64 nie dotyczy PLN 750 000,00 766 292,64 766 292,64 0,29%
Pozyczka CYPHERDOG Sp. z 0.0. Polska 44834 Pozyczka 504 643,84 nie dotyczy PLN 500 000,00 504 643,84 504 643,84 0,19%
Pozyczka TASTEIN Sp. z 0.0. Polska 44742 Pozyczka 213 986,11 nie dotyczy PLN 182 000,00 213 986,11 213 986,11 0,08%
Pozyczka THE BATTERIES Sp z o0.0. Polska 44926 Pozyczka 29 824,40 nie dotyczy PLN - 29 824,40 29 824,40 0,01%

4140 365,31 459454198 4594 541,98 1,77%

Akcje 31.12.2021
Waluta
w jakiej
dokonano

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w
nabycia walucie w jakiej
sktadnika dokonano
lokat nabycia

Wartos¢

wedtug
wyceny
na dzien
bilansowy

Procentowy
udziat

w aktywach
ogotem

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia

Kraj
siedziby
emitenta

Nazwa rynku Liczba akcji

Rodzaj rynku

COLUMBUS ENERGY S.A. ASO NC 10274286  Polska PLN 602 689,60 186 683 776,62 186 683 776,62 41,83%
EKIPA HOLDING S.A. nienotowane nie dotyczy 12298 500 Polska PLN 122 985,00 28 368 540,00 28 368 540,00 6,36%
ALL IN! GAMES S.A. RR GPW 4620000 Polska PLN 13 580 583,88 15754 200,00 15 754 200,00 3,53%
MEDCAMP S.A. ASO NC 7620000 Polska PLN 1583 500,00 15240 000,00 15 240 000,00 3,42%
SATREV S.A. nienotowane nie dotyczy 166 513  Polska PLN 5250 154,89 13321 040,00 13 321 040,00 2,99%
KBJ S.A. ASO NC 912304 Polska PLN 26519 120,00 13045947,20 13045 947,20 2,92%
Fﬁwésﬁsé\l()]INNSSs/-\A) (a2 oA 3l ASO NC 1380635 Polska PLN 3313 524,00 9553 994,20 9553 994,20 2,14%
PROMETHEUS S.A. nienotowane nie dotyczy 491313  Polska PLN 7 870 826,30 7 870 826,30 7 870 826,30 1,76%
ONE MORE LEVEL S.A. ASO NC 1500000 Polska PLN 11 996 598,40 7 200 000,00 7 200 000,00 1,61%

Strona | 13z 67



Jm Raport okresowy za Il kwartat 2022 r.

EASYCALL.PL S.A. ASO NC 376 500  Polska PLN 7 486 400,00 6 984 075,00 6984 075,00 1,57%
SYNERGA.FUND S.A. ASO NC 40777 244  Polska PLN 815 544,88 6703 778,93 6703 778,93 1,50%
ADVERTIGO S.A. nienotowane nie dotyczy 15000 000 Polska PLN 3 000 000,00 4980 000,00 4980 000,00 1,12%
AVATRIX S.A. ASO NC 4010000 Polska PLN 4 812 400,00 4 330 800,00 4330 800,00 0,97%
BERG HOLDING S.A. ASO NC 1740699 Polska PLN 2 046 998,00 1980 915,46 1980915,46 0,44%
M FOOD S.A. ASO NC 335041 Polska PLN 29 830,35 1809 221,40 1809 221,40 0,41%
TOPLEVELTENNIS.COM S.A. ASO NC 2600000 Polska PLN 1300 000,00 1112 800,00 1112 800,00 0,25%
OXYGEN S.A. ASO NC 1974750 Polska PLN 989 875,00 1074 264,00 1074 264,00 0,24%
NOCTILUCA S.A. nienotowane nie dotyczy 37613  Polska PLN 526 582,00 1053 164,00 1053 164,00 0,24%
FEMION TECHNOLOGY S.A. ASO NC 457 814  Polska PLN 16 518,14 961 409,40 961 409,40 0,22%
NEXITY GLOBAL S.A. RR GPW 389000 Polska PLN 8 558 000,00 945 270,00 945 270,00 0,21%
EDU GAMES S.A. nienotowane nie dotyczy 121497  Polska PLN 499 352,67 499 352,67 499 352,67 0,11%
TRIGGO S.A. ASO NC 7300 Polska PLN 1007 400,00 445 300,00 445 300,00 0,10%
ACELL THERAPIES S.A. nienotowane nie dotyczy 2200000 Polska PLN 2 970 000,00 402 206,18 402 206,18 0,09%
T-BULL S.A. RR GPW 4950 Polska PLN 108 900,00 67 716,00 67 716,00 0,02%
BABACO S.A. nienotowane nie dotyczy 225000 Polska PLN 50 000,00 50 000,00 50 000,00 0,01%

105057 783,11 330438 597,36 330438 597,36 74,05%

Udziaty w spétkach z 0.0. 31.12.2021

Waluta Wartos¢ wedtug

Kraj . WAEL] Wartosc wyceny na dzien Wartos¢ wedtug Proce_ntowy

Nazwa spotki Siedziba spotki siedziby L'(EZb? dokonano wedtug ceny bilansowy w walucie wyceny na dzien CLEL

spotki CLH nabycia nabycia w jakiej dokonano bilansowy akty,wach

sktadnika lokat nabycia geSl
ONGENO Sp. z 0.0. UL. GRZEGORZECKA 67D /26, 31-559 KRAKOW Polska 700 PLN 35 000,00 35 000 000,00 35 000 000,00 7,84%
KPM INVEST Sp. z 0.0. UL. GRZEGORZECKA 67D /26, 31-559 KRAKOW Polska 12 500 PLN 1010 000,00 29 816 255,22 29 816 255,22 6,68%
MONIUSZKI 7 Sp. z 0.0.  UL. MONIUSZKI 7, 40-005 KATOWICE Polska 4500 PLN 8 464 932,00 11 809 000,51 11 809 000,51 2,65%
ZIELONA Sp. z 0.0. UL. GRZEGORZECKA 67D /26, 31-559 KRAKOW Polska 2572 PLN 62 077,90 7 409 856,09 7 409 856,09 1,66%
MOTIVIZER Sp. z 0.0. PLAC TRZECH KRZYZY 10/14, 00-499 WARSZAWA  Polska 1707 PLN 4000 000,00 4 000 000,00 4 000 000,00 0,90%
LIVEKID Sp. z 0.0. UL. KRAKUSA 11, 30-535 KRAKOW Polska 33 PLN 4000 000,00 4 000 000,00 4 000 000,00 0,90%
PALABRA Sp. z 0.0. UL. GRZEGORZECKA 67D /26, 31-559 KRAKOW Polska 48 000 PLN 2 400 097,00 3926 871,62 3926 871,62 0,88%
SIDLY Sp. z 0.0. UL. CHMIELNA 2/31, 00-020 WARSZAWA Polska 57 PLN 2 000 000,00 2 000 000,00 2 000 000,00 0,45%
OPENAPP Sp. z 0.0. UL. PROSTA 20, 00-850 WARSZAWA Polska 45 PLN 1500 000,00 1500 000,00 1500 000,00 0,34%
PERGAMIN Sp. z o.0. ALEJE JEROZOLIMSKIE 93, 02-001 WARSZAWA Polska 56 PLN 1500 000,00 1500 000,00 1500 000,00 0,34%
CYPHERDOG Sp. z 0.0. PLAC SOLNY 14/3, 50-062 WROCtAW Polska 30 PLN 1458 637,50 1458 637,50 1458 637,50 0,33%
MINTE.AI Sp. z 0.0. UL. OPOLSKA 110, 31-323 KRAKOW Polska 61 PLN 1162 500,00 1162 500,00 1162 500,00 0,26%
ONE2TRIBE Sp. z 0.0. UL. BODYCHA 77, 05-816 REGULY Polska 283 PLN 1000 122,00 1000 122,00 1000 122,00 0,22%
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GANADOR Sp. z 0.0. UL. GRZEGORZECKA 67D /26, 31-559 KRAKOW Polska 50 PLN 2 500,00 77 463,95 77 463,95 0,02%
PATENT FORGE Sp. z 0.0. UL. GRZEGORZECKA 67D /26, 31-559 KRAKOW Polska 80 PLN 4 000,00 4 000,00 4 000,00 0,00%
TASTEIN Sp. z 0.0. UL. GRZEGORZECKA 67D /26, 31-559 KRAKOW Polska 88 PLN 3 902,00 3902,00 3902,00 0,00%

28 603 768,40 104 668 608,89 104 668 608,89 23,45%

Wierzytelnosci 31.12.2021

Wartos¢

Waluta w Wartos¢ wedtug >

s e . wedtug ceny wyceny Wartos¢
. jakiej . ” . Procentowy

Kraj . . i nabycia w Wartos¢ na dzien wedtug X
. . . . Termin Rodzaj Wartos¢ . dokonano . . udziat w
Nazwa i rodzaj podmiotu siedziby L .. . . Liczba N walucie wedtug ceny bilansowy w wyceny
| wymagalnosci swiadczenia $wiadczenia nabycia N . ) L, aktywach
podmiotu X w jakiej nabycia walucie na dzien ;
sktadnika .. N ogotem
dokonano w jakiej bilansowy
lokat .
nabycia dokonano
nabycia

Pozyczka PALABRA Sp. z 0.0. Polska 31.12.2022 Pozyczka 1300 000,00 nie dotyczy PLN 1300000,00 1300000,00 1616772,00 1616772,00 0,36%
Pozyczka Osoba fizyczna PF Polska 30.06.2023 Pozyczka 1408 365,31 nie dotyczy PLN 1408 365,31 1408365,31 1416926,31 1416926,31 0,32%
Pozyczka CYPHERDOG Sp. z 0.0. Polska 30.09.2022 Pozyczka 500 000,00 nie dotyczy PLN 500 000,00 500 000,00 502 031,00 502 031,00 0,11%
Pozyczka Tastein Sp. z 0.0. Polska 31.12.2022 Pozyczka 182 000,00 nie dotyczy PLN 182 000,00 182 000,00 209 529,00 209 529,00 0,05%
Pozyczka LAGUNA CAPITAL Sp. z 0.0. Polska 28.02.2022 Pozyczka 50 000,00 nie dotyczy PLN - - 50 000,00 50 000,00 0,01%
3390365,31 3390365,31 3795258,31 3795258,31 0,85%

Akcje 30.06.2021

Waluta 2
e s Wartosc wedtug
w jakiej wyceny na dzien Wartosc wedtu Procentowy
. . .. Kraj siedziby dokonano  Wartos¢ wedtug y. v . g udziat w
Rodzaj rynku Liczba akcji . . . bilansowy w wyceny na dzien
emitenta nabycia ceny nabycia . s s . aktywach
. walucie w jakiej bilansowy ;
sktadnika . ogotem
dokonano nabycia
lokat
COLUMBUS ENERGY S.A. ASO NC 10 274 286 Polska PLN 602 689,60 444 876 583,80 444 876 583,80 59,72%
ALL IN! GAMES S.A. RR GPW 4 620 000 Polska PLN 13580 572,40 45 276 000,00 45 276 000,00 6,08%
MEDCAMP S.A. ASO NC 7 620 000 Polska PLN 1583 500,00 19 050 000,00 19 050 000,00 2,56%
KBJ S.A. ASO NC 912 304 Polska PLN 26 519 120,00 18 428 540,80 18 428 540,80 2,47%
EKIPA HOLDING S.A. (DAWNIEJ o
BESKIDZKIE BIURO INWESTYCYINE S.A) ASO NC 1380635 Polska PLN 3313 524,00 17 257 937,50 17 257 937,50 2,32%
EKIPA HOLDING S.A. nienotowane nie dotyczy 12 298 500 Polska PLN 122 985,00 17 217 900,00 17 217 900,00 2,31%
EASYCALL.PLS.A. ASO NC 376 500 Polska PLN 7 486 400,00 11 295 000,00 11 295 000,00 1,52%
ADVERTIGO S.A. ASO NC 15 000 000 Polska PLN 3 000 000,00 11 160 000,00 11 160 000,00 1,50%
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SYNERGA.FUND S.A.
ONE MORE LEVEL S.A.
ICE CODE GAMES S.A.
NEXITY GLOBAL S.A.
BERG HOLDING S.A.
TOPLEVELTENNIS.COM S.A.
OXYGEN S.A.
NOCTILUCA S.A.
4CELL THERAPIES S.A.
T- BULL S.A.

BABACO S.A.

Udziaty w spétkach z o0.0. 30.06.2021

\EYAVERT Jo (]

"KPM INVEST" Sp. z 0.0.
MONIUSZKI 7 Sp. z 0.0.
ZIELONA Sp. z 0.0.
ONGENO Sp. z 0.0.
MOTIVIZER Sp. z 0.0.
PALABRA Sp. z 0.0.
OPENAPP Sp. z 0.0.
MINTE.AI Sp. z o0.0.
CYPHERDOG Sp. z 0.0.
PERGAMIN Sp. z o0.0.
GANADOR Sp. z 0.0.
PATENT FORGE Sp. z 0.0.
TASTEIN Sp. z 0.0.

ASO NC 40777 244
ASO NC 1502 126
ASO NC 4010 000

RR GPW 400 000

ASO NC 1742 000
ASO NC 2 600 000
ASO NC 1974 750
nienotowane nie dotyczy 37613
nienotowane nie dotyczy 2 200 000
RR GPW 4950
nienotowane nie dotyczy 225 000

Siedziba spotki

ul. Grzegorzecka 67D/26, 31-559 Krakow
ul. Moniuszki 7, 40-005 Katowice

ul. Grzegorzecka 67D/26, 31-559 Krakow
ul. Grzegorzecka 67D/26, 31-559 Krakow
Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
ul. Grzegorzecka 67D/26, 31-559 Krakow
ul. Prosta 20, 00-850 Warszawa

ul. Opolska 110, 31-323 Krakow

Plac Solny 14/3, 50-062 Wroctaw

al. Jerozolimskie 93, 02-001 Warszawa
ul. Grzegdrzecka 67D/26, 31-559 Krakow
ul. Grzegdrzecka 67D/26, 31-559 Krakow
ul. Grzegdrzecka 67D/26, 31-559 Krakow

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

. Kra-j Liczba
siedziby .y
pp udziatéw
spotki
Polska 12 500
Polska 4500
Polska 2572
Polska 700
Polska 1707
Polska 48 000
Polska 45
Polska 61
Polska 25
Polska 19
Polska 50
Polska 80
Polska 78

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

Waluta
w jakiej
dokonano
nabycia
sktadnika
lokat

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

815 544,88
12 013 606,40
4 812 400,00
8 800 000,00
2 049 600,00
1300 000,00
989 875,00
526 582,00
2970 000,00
108 900,00
50 000,00

90 645 299,28

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia

1010 000,00
8464 932,00
62 077,90

35 000,00

4 000 000,00
2 400 097,00
1500 000,00
1162 500,00
1000 000,00
500 000,00

2 500,00

4 000,00

3 900,00

20 137 106,90

8379 723,64
8321778,04
4795 960,00
4 000 000,00
3936 920,00
2171 000,00
1532 406,00
526 582,00
402 206,18
111 870,00
50 000,00
618 790 407,96

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w
walucie w jakiej

dokonano nabycia

71460 258,81
11 809 000,51
8475 456,09
5833 333,33
4 000 000,00
3926 871,62
1500 000,00
1162 500,00
1 000 000,00
500 000,00

77 463,95

4 000,00
3900,00

109 752 784,31

wyceny na dzien

8379723,64 1,12%
8321778,04 1,12%
4795 960,00 0,64%
4 000 000,00 0,54%
3936 920,00 0,53%
2171 000,00 0,29%
1532 406,00 0,21%
526 582,00 0,07%
402 206,18 0,05%
111 870,00 0,02%
50 000,00 0,01%
618 790 407,96 83,07%

Wartosc wedtug

bilansowy

71460 258,81
11 809 000,51
8475 456,09
5833 333,33
4 000 000,00
3926 871,62
1500 000,00
1162 500,00
1000 000,00
500 000,00

77 463,95

4 000,00

3 900,00

109 752 784,31
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Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

9,59%
1,59%
1,14%
0,78%
0,54%
0,53%
0,20%
0,16%
0,13%
0,07%
0,01%
0,00%
0,00%
14,73%
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Wierzytelnosci 30.06.2021

Waluta Wartosc wedtug

e . Wartosc
Krai w jakiej wyceny na dzien wedtu Procentowy
. . . . J Termin Rodzaj Wartos¢ . dokonano Wartos¢ wedtug bilansowy w g udziat w
Nazwa i rodzaj podmiotu siedziby PEPE . et . Liczba . . . s e wyceny
X wymagalnosci Swiadczenia sSwiadczenia nabycia ceny nabycia walucie w jakiej L, aktywach
podmiotu X na dzien ;
sktadnika dokonano N ogotem
. bilansowy
lokat nabycia
Pozyczka PALABRA Sp. z 0.0. Polska 31.12.2021 Pozyczka 1590 772,00 nie dotyczy PLN 1300 000,00 1590772,00 1590 772,00 0,21%
Pozyczka ONE2TRIBE Sp. z 0.0. Polska 30.06.2021  Pozyczka 1025029,00 niedotyczy PLN 1000 122,00 1 025 029,00 1 025 029,00 0,14%
Pozyczka TASTEIN Sp. z 0.0. Polska 31.12.2021  Pozyczka 522 979,00 niedotyczy PLN 500 000,00 522 979,00 522 979,00 0,07%
Pozyczka LAGUNA CAPITAL Sp. z 0.0.  Polska 31.12.2021  Pozyczka 50 000,00 nie dotyczy PLN 50 000,00 50 000,00 0,01%

2 800 122,00 3 188 780,00 3 188 780,00 0,43%
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4. DODATKOWE OBJASNIENIA

4.1. Informacje ogodlne

Firma: JR HOLDING Alternatywna Spdtka Inwestycyjna Spotka Akcyjna

Krakéw 31-559, ul. Grzegérzecka 67d lok. 26

asi@jrholdingasi.pl

www.jrholdingasi.pl

Sad Rej?nowy dla Krakowa - 5rédmie.§cia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

356763788

Rynek notowan Alternatywny system obrotu, rynek NewConnect

Historia i opis dziatalnosci Spotki

JR HOLDING ASI S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia Spoétki z 0.0. w Spdtke Akceyjng, a umowa
Spotki z 0.0. (JR INVEST Sp. z 0.0.) sporzadzona zostata w dniu 27 pazdziernika 2003 roku, w formie
aktu notarialnego (Rep. A Nr 6961/2003) sporzgdzonego przed notariuszem Elzbietg Dudkowskg-
Wawrzycka w Kancelarii Notarialnej Notariusz Elzbiety Dudkowskiej-Wawrzyckiej. Zgodnie z umowg
Spodtka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

W dniu 19 grudnia 2003 roku dokonano pierwszego wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego —
Rejestru Przedsiebiorcow Spoétki ,JR INVEST” Sp. z 0.0. jeszcze przed przeksztatceniem w Spdtke
Akcyjng, pod numerem KRS 0000184099.

W dniu 18 lipca 2011 roku aktem notarialnym Rep. A Nr 6182/2011 sporzadzonym przed
Notariuszem Tomaszem Kotem w Kancelarii w Krakowie przy ul. Topolowej 11 spdtka przeksztatcita
sie w spotke akcyjng o firmie JR INVEST S.A., ktéra w dniu 19 sierpnia 2011 roku zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000393811.
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W dniu 14 sierpnia 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescie w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego na podstawie postanowienia z dnia 10 sierpnia 2015
roku dokonat zmiany Statutu Spoétki poprzez dokonang w tytule Statutu oraz § 1 ust. 1i § 1 ust. 2
Statutu zmiane firmy, pod ktdrg dziata Spdétka z ,,JR INVEST” Spdtka Akcyjna na ,,JR HOLDING” Spétka
Akcyjna.

Siedziba Spétki miesci sie w Krakowie (kod pocztowy 31-559) przy ul. Grzegérzeckiej 67d lok. 26.
Spodtce zostat nadany numer NIP 6792781972 oraz symbol REGON 356763788.
Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych oraz w oparciu o Statut.

W dniu 27 wrzes$nia 2019 roku, Komisja Nadzoru Finansowego dokonata wpisu JR HOLDING S.A. do
rejestru zarzadzajgcych Alternatywnymi Spdtkami Inwestycyjnymi (ASI), wskutek czego JR HOLDING
ASI S.A. dziata jako Alternatywna Spoétka Inwestycyjna zarzagdzana wewnetrznie w rozumieniu ustawy
z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U.2020.95 tj. z dnia 2020.01.21).

Realizujgc uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 28 czerwca 2019 r. JR HOLDING ASI S.A.
zrezygnowata z inwestycji w nieruchomosci, koncentrujac sie jako Alternatywna Spétka Inwestycyjna
na dziatalnosci inwestycyjnej i zaangazowaniu w spétki z branzy:

e nowych medidéw,

e energii odnawialnej,

e digital business,

e gier komputerowych,

e biotechnologicznej.

Spotka prowadzi bezposrednig dziatalnos¢ inwestycyjng skupiong na segmencie innowacyjnych
spotek, ktore posiadajg potencjat do globalnego skalowania. Ramy dla prowadzonej dziatalnosci
inwestycyjnej zostaty okreslone w przyjetej strategii inwestycyjnej skupionej na wybranych
segmentach rynkowych. W ramach prowadzonych inwestycji Spétka przyjmuje role inwestora
finansowego nie wptywajgcego istotnie na dziatania operacyjne spétek portfelowych. Modelowy
proces inwestycyjny prowadzi do upublicznienia spétki portfelowej stwarzajgc mozliwos¢ realizacji
wyjscia z inwestycji.

Kapitat zaktadowy Spoétki

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r. wynosit 4 065 460,80 zt i dzielit
sie na 40 654 608 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Struktura kapitatu zaktadowego Spodtki na dzien 30 czerwca 2022 r. i na dzied sporzadzenia
niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:
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% udziat
Liczba > . Liczba % udziat gtosow
" w kapitale i
akcji gtosow na WZ
zaktadowym

Seria A 20 000 000 49,19 20 000 000 49,19
Seria B 11 496 330 28,28 11 496 330 28,28
Seria C 6 073 670 14,94 6 073 670 14,94
Seria D 1430000 3,52 1430000 3,52
Seria F 1 654 608 4,07 1 654 608 4,07
Razem 40 654 608 100,00 40 654 608 100,00

Struktura akcjonariatu Spotki

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu JR HOLDING
ASI S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

. % udziat . % udziat
. X Liczba i Liczba )

Akcjonariusz . w kapitale i gtosow

akciji gltosow

zaktadowym na WZ

January Ciszewski * 27 703 730 68,14 27 703 730 68,14
Marek Sobieski 2 744 864 6,75 2 744 864 6,75
JR HOLDING ASI S.A. 103 200 0,25 103 200 0,25
Pozostali 10 102 814 24,86 10 102 814 24,86
Razem 40 654 608 100 40 654 608 100

* bezposrednio oraz posrednio poprzez spétke Kuznica Centrum sp. z 0.0.
Zarzad Spofki

Sktad Zarzadu Spétki na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad Funkcja

January Ciszewski Prezes Zarzadu

Artur Jedynak Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

W dniu 24 stycznia 2022 r. Rada Nadzorcza JRH powotata w drodze kooptacji do sktadu Rady
Nadzorczej obecnej wspdlnej kadencji Pana Adriana Stachure. Wybér Pana Adriana Stachury
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na Cztonka Rady Nadzorczej JRH, zgodnie z §12 ust 4. Statutu Spétki zostat zatwierdzony przez Walne
Zgromadzenie JRH w dniu 17 maja 2022 r.

Sktad Rady Nadzorczej Spoétki na dziern 30 czerwca 2022 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu przedstawia sie nastepujaco:

Rada Nadzorcza Funkcja

Roman Pudetko Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Edward Késka Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Kaleta Cztonek Rady Nadzorczej

Adrian Stachura Cztonek Rady Nadzorczej
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4.2. Portfel inwestycyjny
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Wykaz spétek powigzanych i w ktorych JRH posiadat zaangazowanie w kapitale oraz wartos$¢
inwestycji na dzier 30 czerwca 2022 r.

KPM INVEST Sp. z 0.0.1
ZIELONA Sp. z 0.0.2
MONIUSZKI 7 Sp. z 0.0.
PALABRA Sp. z o0.0.
TASTEIN Sp. z 0.0.
PATENT FORGE Sp. z 0.0.
KBJ S.A.

ADVERTIGO S.A.
MOTIVIZER Sp. z 0.0.
OPENAPP Sp. z0.0.3
ONGENO Sp. z 0.0.
MEDCAMP S.A.
EASYCALL.PL S.A.
EDU GAMES S.A.4
CYPHERDOG Sp. z 0.0.
LASERTEC S.A.®
HEALTHNOMIC S.A.6

FEMION TECHNOLOGY S.A.

BABACO S.A.

TECH-RISE ASI S.A.
PROMETHEUS S.A.
MINTE.AIl Sp. z 0.0.
SYNERGA.FUND S.A.
EKIPA HOLDING S.A.
COLUMBUS ENERGY S.A.
PERGAMIN Sp. z o.0.
ACELL THERAPIES S.A.

TOPLEVELTENNIS.COM S.A.

SIDLY Sp. z 0.0.

FLEXEE GROUP Sp. z 0.0.”
LIVEKID Sp. z o0.0.
PLANTALUX Sp. z. 0.0.
ALL IN! GAMES S.A.

BERG HOLDING S.A.

THE BATTERIES Sp. z.0.0.8
M FOOD S.A.

NEXITY GLOBAL S.A.
SATREV S.A.

ONE2TRIBE S.A.

ICE CODE GAMES S.A.
ONE MORE LEVEL S.A.
OXYGEN S.A.

BETACOM S.A.

T-BULL S.A.

NOCTILUCA S.A.
OUTDOORZY S.A.
SKINWALLET S.A.

llos¢ Udziat % llos¢é Udziat % Wartos¢
sztuk w kapitale gtosow w gtosach (tys. z1)
12500 12500 100,00 7229
2572 2572 2168
4500 4500 100,00 11 809
48 000 48 000 100,00 3927
88 88,00 88 4
80 80 4
912 304 XA 912 304 XY 12 727
Spotki wspotzalezne spotki w ktérych Spétka posiada zaangazowanie w kapitale i pozostate
15 000 ooo [EEREXY 15 000 000 48,78 5550
1707 IYXYY 1707 EYXYY 4000
150 150 3000
700 [EETFTY 700 [EETFTY 35 000
7 620 000 7 620 000 29,14 7 239
378 846 27,23 378 846 27,23 1784
323 363 [EEXT 323 363 [EEXTD 692
Ll 23,08 EL) 23,08 1459
2330 21,09 2 330 [EEYE] -
350 000 350 000 19,91 -
3352 364 19,42 3352 364 19,42 5 682
100 000 100 000 18,16 25
304 414 [EZRZA 304 414 17,50 30
291313 291313 15,76 11944
121 121 14,98 2325
4077725 14,93 4077725 14,93 3148
5480 135 5480 135 13,43 28716
8361930 8361930 12,16 37 963
59 59 3230
2 200 000 2 200 000 11,70 402
2 600 000 2 600 000 11,08 1009
57 57 2000
1334 10,00 1334 10,00 1000
165 165 9,87 4785
gy 892 gy 892 2700
4560 114 7,60 4560114 7,60 6 339
1737 000 1737 000 7,55 1876
196 XY 196 XY c
314 500 ) 314 500 A 1466
407 000 407 000 1083
160 885 [IEEEXE) 160 835 [EXEY 12871
1822 520 [EENY 1822 520 [ERENY 751
4010 000 3,16 4 010 000 2198
1500 ooo [EXT) 1500 ooo R 1740
1978 750 1978 750 835
10 000 YT 10 000 Y] 74
4950 Y] SR 042 48
1478 1478 61
6 200 (YT 6 200 (YT 1
200 [HEEYEY 200 [IEYEY 2
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1. KPM Invest Sp. z 0.0. posiada 1 657 143 akcji spotki Columbus Energy S.A.

2. Zielona Sp. z 0.0. posiada 1 440 000 akcji spotki One More Level S.A.

3. Na dzien 30 czerwca 2022 r. 60 udziatéw nie zostato jeszcze zarejestrowane przez Sad Rejestrowy.
llos¢ sztuk i udziat procentowy przedstawiony po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki.

4. Na dzien 30 czerwca 2022 r. 151 871 szt. akcji serii D nie zostato jeszcze zarejestrowane przez Sad
Rejestrowy. llos¢ sztuk i udziat procentowy przedstawiony po rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki.

5. Na dzier 30 czerwca 2022 r. akcje nie byty jeszcze zarejestrowane przez Sad Rejestrowy, ilos¢ sztuk
i udziat procentowy udziat procentowy przedstawiony po rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spofki.

6. Na dzien 30 czerwca 2022 r. 300 000 szt. akcji nie zostato jeszcze zarejestrowane przez Sad
Rejestrowy. llos¢ sztuk i udziat procentowy przedstawiony po rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki.

7. Nadzien 30 czerwca 2022 r. 667 udziatdw nie byto jeszcze zarejestrowanych przez Sad Rejestrowy,
ilos¢ sztuk i udziat procentowy przedstawiony po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki.

8. Na dzien 30 czerwca 2022 r. udziaty nie zostaty jeszcze zarejestrowane przez Sad Rejestrowy. llos¢
sztuk i udziat procentowy przedstawiony po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki.

Spotka w ramach zarzadzania portfelem papieréw wartosciowych dokonuje transakcji, w wyniku
ktorych zmianie moze ulec struktura Grupy. Z uwagi na finansowy charakter podejmowanych
inwestycji, zmiana struktury nie wywotuje istotnych skutkdw dla Emitenta lub Grupy.

Wybrane inwestycje JRH wraz z procentowym udziatem posiadania w kapitale zaktadowym na dzien
30 czerwca 2022 r.

CYFROWY BIZNES

KBJ to nowoczesna firma informatyczna dostarczajgca oprogramowanie

i ustugi dla klientéow biznesowych wspierajagce procesy cyfrowej

. transformacji. Oferta spoétki obejmuje systemy analityczne Business
kbl) KBJ S':\' Intelligence, ERP, HCM. Dzieki kompleksowej ofercie obejmujacej peten
50,94% cykl zycia produktu, od fazy koncepcji biznesowej przez wdrozenie,

utrzymanie i rozwoj, spétka sukcesywnie buduje swojg pozycje na rynku

informatycznym B2B.

Motivizer jest liderem rynku HR Tech, oferujgc swoim klientom
rzeczywistg transformacje cyfrowg w obszarze HR. System Motivizer

MOTIVIZER to najwyzszej jakosci rozwigzanie w zakresie systemdéw wsparcia HR -
SPZ0.0. zarzgdzania Swiadczeniami pozaptacowymi, budowania motywacji i zaan-
44,92% gazowania pracownikéw za pomocg szeregu modutdw wspierajgcych

efektywnos¢ i well being. Niezawodny i intuicyjny system spetnia
najwyzsze standardy bezpieczedstwa i jest zintegrowany z innymi
systemami klientéw (w tym ERP, kadrowo — ptacowymi i innymi).
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open

OPENAPP
SPZ0.0.
26,87%

OpenApp to innowacyjna platforma fintech, ktéra skraca czas sktadania
zamoéwienia w sklepach online do 10 sekund, nawet przy pierwszym
zamoéwieniu klienta. Rozwigzuje w ten sposéb jedng z najwiekszych
bolgczek e-commerce zwigzang z koniecznoscia ciggtego wprowadzania
danych przez klientdw. Ztozenie zamoéwienia wraz z ptatnosciag odbywa
sie bez wprowadzania jakichkolwiek danych lub logowania sie.

CYPHERDOG
SPZ0.0.
23,08%

Cypher.dog jest producentem zaawansowanego oprogramowania
szyfrujgcego w modelu subskrypcyjnym (Software-as-a-Service) stuzgcym
do bezpiecznej komunikacji i transferu danych bez wykorzystania tzw.
“strony trzeciej" w procesie uwierzytelniania. Oprogramowanie
Cypher.dog wykorzystuje otwarte standardy rynkowe, takie jak
infrastruktura klucza publicznego, szyfrowanie end-to-end oraz
technologie blockchain. Rozwigzanie Cypher.dog podlega ochronie przez
whioski patentowe w USA.

nomic

HEALTHNOMIC
S.A.
3,43%

Healthnomic to spdtka zajmujgca sie wykorzystaniem technologii Deep
Learning oraz Artificial Intelligence w telemedycynie. tgczy medycyne
z informatykg, aby pomdc pacjentom, ich rodzinom i lekarzom. Zespot
Healthnomic tworzy unikalne pofaczenie wiedzy, umiejetnosci
i doswiadczen medycznych w wykorzystaniu Deep Learning oraz Artificial
Intelligence. Healthnomic posiada rowniez wieloletnie doswiadczenie
w sprzedazy i marketingu oraz w medycynie i farmacji, dzieki czemu
potrafi tworzy¢ sprawdzone modele biznesowe jak réwniez
komercjalizowad rozwigzania i ustugi telemedyczne.

PERGAMIN
SPZ0.0.
11,73%

Pergamin to polski startup, ktéry umozliwia cyfrowe zarzadzanie
umowami w oparciu o dane (data-driven contract management).
Narzedzie pozwala na zautomatyzowane tworzenie, negocjowanie,
elektroniczne podpisywanie i przechowywanie uméw, a takze wymiane
danych i integracje z innymi narzedziami. Wbudowany podpis
elektroniczny sprawia, ze proces zawierania umowy odbywa sie catko-
wicie cyfrowo i nie wymaga druku, ani wysytki dokumentéw poczta.

LIVEKID
SP.Z0.0.
9,87%

LIVEKID zajmuje sie tworzeniem i dystrybuowaniem oprogramowania
w branzy edukacyjnej. Obecnie gtdwnym produktem jest aplikacja do
zarzadzania ztobkami i przedszkolami, natomiast w mysl realizacji
dtugofalowej strategii, LIVEKID rozwija komplementarne projekty i roz-
szerza oferte produktow cyfrowych dla branzy dzieciecej 0-7.
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Minte.ai dostarcza platforme automatyzujgcg proces oceny szkody
ubezpieczeniowej na podstawie dokumentacji medycznej, poprzez

. MINTE.AI . . .
||||nte analize z wykorzystaniem NLP (Natural Language Processing),

SP Z 0.0.
algorytmoéw z zakresu sztucznej inteligencji oraz modeli eksperckich.

14,98% Platforma zostata zbudowana przez praktykéw z wieloletnim
doswiadczeniem na rynku, w sektorze ubezpieczeniowym.

Zgodnie ze strategig na lata 2022-2025 ambicjg Femion Technology jest

. FEMION uzyskanie statutu lidera ustug pfatniczych opartych na rozwigzaniach

fe',"h"i!] TECHNOLOGY otwartej bankowosci dla biznesu w Polsce, jak réwniez zajecie czotowej

S.A. pozycji w tym obszarze w Europie. Spdtka zamierza tworzy¢ i rozwijac

19,42% innowacyjne rozwigzania informatyczne oraz sSwiadczy¢ dzieki ich

wykorzystaniu ustugi w obszarach: FinTech, PayTech oraz Big Data.

One2Tribe jest spotka, ktdra oferuje rozwigzania motywacyjne dla duzych
zespotow ludzkich. Rozwigzanie wykorzystuje mechanizmy oparte
o psychologie behawioralng (w tym grywalizacje), analize duzej iloSci
danych (Machine Learning, Al) oraz narzedzia klasy fintech/e-commerce
(obstuga wyptaty nagréd, prowizji, sklep z benefitami pracowniczymi).

sone2tribe ONE2TRIBE S.A.
3,30%

Flexee jest dostarczycielem aplikacji, ktéra daje uzytkownikom dostep do
wynagrodzenia w czasie rzeczywistym, tj. umozliwia wyptacenie
pieniedzy za kazdy przepracowany dzien, bez wzgledu na rodzaj umowy
jaka pracownik zawart z pracodawcg. Ten innowacyjny benefit powstat na
fali popularnego w krajach anglosaskich trendu "salary on demand".
Ustuga wychodzi naprzeciw pracownikom, ktérzy w razie niespo-
dziewanych wydatkéw potrzebujg pieniedzy przed daty wyptaty wyna-
grodzenia.

FLEXEE GROUP
S.A.
5,27%

ENERGIA ODNAWIALNA

COLUMBUS . o L .
ENERGY SA Grupa Kapitatowa Columbus Energy prowadzi dziatalnos$¢ gtéwnie w zakresie
\" 14.57% o sprzedazy i montazu instalacji do produkcji energii elektrycznej z energii
(wtym 2,41 % stonecznej w technologii monokrystalicznej i polikrystalicznej (instalacji
columbus poprzez KPM

fotowoltaicznych) dla gospodarstw domowych i biznesu, oferujgc réowniez
Invest Sp. z 0.0. w

100 % zalezng od  instrumenty wsparcia dla klienta w finansowaniu nabycia takich instalacji.
JRH)
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LaserTec to jedna z wiodacych firm na rynku europejskim w obszarze

LASERTEC - ‘ : :

SA technologii laserowych dla przemystu oraz posiada wtasne rozwigzania

2'1 697 magazynéw energii dla gospodarstw domowych, przemystu oraz farm
D ()

fotowoltaicznych. Ponadto LaserTec opracowuje i produkuje baterie
trakcyjne w technologii litowo-jonowej do pojazdéw elektrycznych oraz
urzadzen przemystowych.

(stan po rejestracji

akcji w KRS)

PRZEMYSt KOSMICZNY

SATREV specjalizuje sie w projektowaniu, produkcji i eksploatacji satelitow
oraz analityce danych i tworzy konstelacje obserwacji Ziemi w czasie

u
—+.— SATREV S.A. rzeczywistym. Jej celem jest stanie sie najwiekszym swiatowym operatorem
3,83% satelitow do obserwacji Ziemi, dostarczajgcym 1024 nanosatelity na niska
orbite okotoziemska do 2026 roku, aby zapewnié catodobowg obserwacje
Ziemi.

DEEPTECH / HARDWARE

Prometheus jest projektantem oraz producentem nowej klasy dronéw —
PROMETHEUS UAV, ktére moga by¢ wykorzystywane m.in.: do rozméw na odlegtosé
S.A. W czasie rzeczywistym czy automatycznego monitorowania i $ledzenie oséb
15,76% oraz maszyn. Drony te sg przeznaczone dla réznych sektoréw, w tym:
organdw scigania, stuzb ratowniczych czy energetyki.

Plantalux zajmuje sie zaawansowang technologia wspomagania wzrostu

PLANTALUX roslin w Scisle kontrolowanym s$rodowisku. Gtownymi produktami

SP Z 0.0. przedsiebiorstwa sg zaawansowane lampy LED oraz systemy sterowania.

8,92% Plantalux posiada wfasne laboratorium fotometryczne oraz centrum
badawczo rozwojowe typu indor, gdzie prowadzone sg prace nad nowymi
produktami.
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BATTE=RIES

THE BATTERIES
SP.Z 0.0.
6,90%

(stan po rejestracji

akcji w KRS)

THE BATTERRIES to polska spotka zatozona przez Swiatowej stawy
inzynieréw, ktdrzy wczesniej zaprojektowali niestandardowe urzadzenia do
produkcji prézniowej dla Apple, Samsung, Sharp i innych miedzynarodowych
korporacji. Spétka opracowata i opatentowata nowatorski proces produkcji
cienkowarstwowych baterii pétprzewodnikowych. Spétke stanowi zespot
specjalistow z ponad 20-letnim doswiadczeniem w technologii cienko-
warstwowej, chemii i fizyce powierzchni,
i operacjach w duzych firmach.

komercjalizacji technologii

ongeno

ONGENO
SPZ0.0.
35,28%

BIOTECH
ONGENO zajmuje sie biotechnologia medyczng. Dziatalnos¢ spotki
koncentruje sie na wykorzystaniu komodrek macierzystych w medycynie
regeneracyjnej. Pierwszym wdrazanym projektem jest ,Autologiczny transfer
komérek macierzystych szpiku kostnego w terapii stwardnienia rozsianego
(SM)”, oparty o innowacyjny, opatentowany i unikalny w skali swiatowej
know how.

MED S.A.

SPOLEA NOTOWANA HA NEW’ CONNect

MEDCAMP
S.A.
29,14%

Medcamp w swojej nowe;j strategii zaktada stworzenie na terenie Poznania
innowacyjnego Centrum Badan i Rozwoju, dziatajgcego w takich obszarach
jak medycyna spersonalizowana, genetyka, genomika oraz bioinformatyka.

4Cell”

THERAPIES

4CELL
THERAPIES
S.A.
11,70%

4Cell Therapies rozwija w Polsce technologie CAR-T do leczenia nowotworoéw,
w oparciu o wiasne, oryginalne rozwigzania. Prace badawczo-rozwojowe
realizowane s3 w Warszawie i Gliwicach przez mtodych, polskich naukowcow
z doswiadczeniem miedzynarodowym.

SioLY

hitech far your health

SIDLY
SP.Z 0.0.
10,52%

SiDLY to innowacyjna, polska firma technologiczna, ktérej gtéwnym
produktem jest system teleopieki oparty o autorskie urzagdzenie medyczne
w formie opaski na nadgarstek, platforme telemedyczng oraz aplikacje.
Z systemu SiDLY korzystajg m.in. POZ, NZOZ i szpitale celem zdalnego

monitoringu pacjenta, oraz samorzady w ramach opieki senioralnej.
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ALL IN!
GAMES S.A.
7,60%

GAMING

Grupa Kapitatowa All in! Games prowadzi dziatalnos¢ zwigzang z wydaw-
nictwem gier komputerowych produkowanych przez studia game deve-
loperskie. Jednostka w swoich dziataniach wydawniczych koncentruje sie na
wydawaniu i tworzeniu gier na platforme PC i konsole PlayStation, Xbox oraz
Nintendo Switch, kierowanych do nowych jak i doswiadczonych graczy.

ONE MORE
LEVEL S.A.
5,49%

(w tym 2,69 %
poprzez Zielona
Sp. z 0.0. w 100%

zalezna od JRH)

One More Level zajmuje sie produkcjg gier przeznaczonych na komputery
osobiste i konsole. Studio powstato w lipcu 2014 roku i od tego czasu
nieustannie zwieksza swadj potencjat oraz podnosi jakos¢ swoich produktow.
Zespot studia tworzy szerokie grono osdb specjalizujgcych sie w réznych
dziedzinach produkcji gier, z doswiadczeniem pracy w takich firmach jak CD
Projekt Red, Techland, Flying Wild Hog, Bloober Team, Anshar Studios, Artifex
Mundi i innych

ICE CODE
GAMES S.A.
3,16%

Spoétka powstata z procesu potaczenia Ice Code Games Sp. z 0.0. z Avatrix S.A.
Ice Code Games to niezalezne polskie studio deweloperskie, ktére tworzy gry
przeznaczone na komputery osobiste, Studio stato sie rozpoznawalne
po wydaniu cyberpunkowego RTS-a pod tytutem Re-Legion.

OXYGEN S.A.
2,17%

Oxygen prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji i wydawania gier, skupiajac
sie na zwiekszaniu jakosci oferowanej przez nie rozgrywki. Spétka zajmuje sie
rowniez gromadzeniem i przeprowadzaniem analizy danych generowanych
przez wydane gry — zaréwno tych dotyczacych rozgrywki, jak i odnoszgcych
sie do monetyzacji danego tytutu. Gtdwnym produktem Spétki sg gry mobilne
na systemy takie jak Android i iOS. Spdtka wydaje rocznie kilka tytutéw gier,
ktore zdobywajg prestizowe nagrody na rynku Europejskim.

T-BULL S.A.
0,42%

T-Bull posiada ugruntowang pozycje na globalnym rynku gier przeznaczonych
na urzadzenia mobilne. Spotka intensywnie rozwija réwniez obszar produkcji
na PCikonsole, ktdre sg produkowane przez T-Bull S.A. oraz Supernova Studio
S.A. (spotka zalezna od T-Bull S.A.).
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NOWE MEDIA

Grupa Kapitatowa Ekipa Holding powstata z inicjatywy najbardziej znanych

EKIPA i wptywowych influenceréw w Polsce. Jej celem jest wyniesienie obecnych
VNP& HOLDING dziatan EKIPY na inny poziom oraz dynamiczny rozwéj w nowych branzach.
S.A. Poza rozwojem i projektami zwigzanymi z grupg EKIPA, Spdtka odpowie-
13,43% dzialna bedzie za dziatalnos¢ produkcyjng oraz wdrazanie innowacji
technologicznych i lifestylowych w réznych obszarach zycia i biznesu.
Babaco prowadzi internetowq telewizje edukacyjng dla dzieci i mtodziezy.
ABACO.TV BABACO S.A.  Woykwalifikowany zespdt nauczycieli codziennie tworzy materiaty edukacyjne
18,16% oparte na aktualnym programie nauczania oraz materiaty uzupetniajgce, dla
jeszcze lepszej jakosci i réznorodnosci publikowanych tresci.
EDU Games jest zarowno wytgcznym wtascicielem, jak i operatorem serwisu
internetowego dyktanda.pl. EDU Games planuje dalszy rozwdj w zakresie
§Edu Games- EDU GAMES stworzenia i zaimplementowania: modutu korepetycji online, dyktand
S.A. ze stuchu, modutu analizy i powtérek btedéw ortograficznych, modutu Q&A,
14,12% modutu dziecko/rodzic, gry "Bitwa Ortograficzna", platformy "Matematyka"

jako serwisu matematycznego o rownie rozbudowanych mozliwosciach
dla uzytkownikdw.

POZOSTALE

nnnnnnn

BERG
HOLDING S.A.
7,55%

Berg Holding prowadzi dziatalnos¢ holdingowg, oparta na tworzeniu oraz
optymalnym zarzadzaniu podmiotami wchodzacymi w skfad jej grupy
kapitatowej, ukierunkowanym na wzrost aktywéw w obszarach: fotowoltaika
i technologie, e-commerce, zdrowie, nieruchomosci, a takze HoReCa jak
rowniez outsourcing ustug do podmiotéw w grupie kapitatowej.

M FOOD S.A.
6,02%

M FOOD prowadzi dziatalnos¢ holdingowg dla podmiotéw w branzy
surowcow i produktow spozywczych. Gtéwnymi aktywami M FOOD s3: spotka
CORPO Sp. z 0.0. Sp.k. - jedna z najwiekszych w Europie firm obrotu miodem,
CORPO BIO FOOD Sp. z 0.0. dedykowana do obrotu miodami ekologicznymi
oraz spo6tka JGV Bulgaria Ltd. dedykowana do produkcji miodu. We wrzesniu
2021 roku Spodtka postanowita o rozpoczeciu nowej dziatalnosci w sektorze
nowych mediéw i nowych technologii.
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5. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa
zatwierdzonym przez Unie Europejska. Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
informacji wymaganych dla kompletnych sprawozdan finansowych sporzgdzonych zgodnie z Miedzy-
narodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 pazdziernika 2021 r.,
w sprawie stosowania MSSF na podstawie art. 45 ust. 1a i art. 45 ust. 1c Ustawy o rachunkowosci,
Spotka bedzie sporzadzata sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF od okresu sprawozdawczego
rozpoczynajgcego sie od dnia 1 stycznia 2022 roku.

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji jest ztoty polski i wszystkie kwoty wyrazone
sg w ztotych polskich (,PLN”, ,,zt”), o ile nie wskazano inaczej.

Informacje finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien publikacji niniejszych informacji finansowych nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Wptyw COVID-19

JR HOLDING ASI nie odnotowuje istotnych skutkéw zwigzanych z wptywem pandemii koronawirusa
COVID-19 na biezgcy dziatalnos¢ jednostki. Natomiast sytuacja na rynkach finansowych znajduje
odbicie w wycenach akcji JR HOLDING ASI jako Emitenta, ktérego akcje sg notowane na NewConnect
oraz w notowaniach spétek z portfela inwestycyjnego.

Na obecnym etapie pandemii nie ma podstaw by stwierdzi¢, ze bedzie ona miata wptyw na realizacje
planéw Spdtki lub sytuacje finansowa, chyba ze pandemia ta odbije sie w dtuzszym okresie
na sytuacje na rynkach kapitatowych. Spdétka na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej
z utrzymujgcymi sie skutkami rozprzestrzeniania sie koronawirusa COVID-19 i wptywem pandemii
na dziatalnos¢ jednostki.

Wptyw konfliktu na Ukrainie
Konflikt rosyjsko — ukraifski rozpoczety dziataniami wojennymi w dniu 24 lutego 2022 r. nie miat
istotnego wptywu na dziatalnos¢ operacyjng Spotki. Globalny wzrost niepewnosci, bedacy
konsekwencjg konfliktu przetozyt sie na zachowanie rynkéw finansowych, od ktérych zalezne
sg wyniki finansowe Emitenta.

Informacja dotyczaca niesporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

JR HOLDING Alternatywna Spdtka Inwestycyjna Spodtka Akcyjna uzyskata wpis do rejestru
Zarzadzajgcych Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi prowadzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego dnia 27 wrzesnia 2019 r. W zwigzku z tym jednostka jest Alternatywng Spodtka
Inwestycyjng (dalej: ASI) w rozumieniu art. 8a ust. 1 ustawy o funduszach.

Jezeli jednostka spetnia kryteria klasyfikacji jako , jednostka inwestycyjna” okreslone w paragrafie 27
MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe (dalej ,,MSSF 10”), to wéwczas nie dokonuje ona
konsolidacji swoich jednostek zaleznych. Zamiast tego jednostka inwestycyjna dokonuje wyceny
inwestycji w jednostce zaleznej wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9
Instrumenty finansowe (dalej: ,,MSSF 9”) (MSSF 10 paragraf 31). Jednostki zalezne, ktére nie sg same
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jednostkami inwestycyjnymi, ale ktorych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest swiadczenie ustug
zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng jednostki inwestycyjnej, muszg by¢ nadal konsolidowane (JR
HOLDING ASI nie posiada takich jednostek) (MSSF 10 paragraf 32).

Zwolnienie z konsolidacji przystuguje ,jednostce inwestycyjnej”, ktdra: pozyskuje fundusze od
jednego lub kilku inwestorow w celu swiadczenia profesjonalnych ustug zarzadzania inwestycjami,
zobowiazuje sie wobec inwestora (inwestoréw), iz celem jej biznesu jest gospodarowanie
funduszami wytacznie w celu generowania zyskéw z przyrostu wartosci kapitatu, z dochodow
inwestycyjnych lub z obu tych Zzrédet tacznie, ocenia wyniki znaczgcej wiekszosci inwestycji na bazie
ich wartosci godziwych. Zakres dziatalnosci wykonywanej przez JR HOLDING Alternatywna Spoétka
Inwestycyjna Spotka Akcyjna wypetnia definicje ,jednostki inwestycyjnej” w rozumieniu MSSF 10
(omowione réwniez w czesci ,Subiektywne oceny Zarzqdu oraz niepewnosc¢ szacunkéw”). Na tej
podstawie Zarzad jednostki podjat decyzje o sporzadzeniu wytgcznie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Nowe standardy i interpretacje

Szereg nowych standarddéw, zmian do standardéw i Interpretacji nie jest jeszcze obowigzujgcy dla
okreséw rocznych konczacych sie 31 grudnia 2021 r. i nie zostaty one zastosowane w niniejszych
informacjach finansowych.

Nastepujace zmiany w obowigzujacych standardach przyjete przez Unie Europejska weszty w zycie
i obowigzujg Spotke od 1 stycznia 2022 r.:
e Zmiany do MSSF 3, Potaczenia przedsiewzie” — zmiany odniesier do zatozen koncepcyjnych
wraz ze zmianami do MSSF 3,
e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody uzyskiwane przed przyjeciem
sktadnika aktywéw trwatych do uzytkowania,
e Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — umowy
rodzgce obcigzenia — koszt wypetnienia umowy,
e Zmiany do réznych standardéw , Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020)” — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF
16 oraz MSR 41) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa.

Ponizej wskazane standardy oraz zmiany w obowigzujgcych standardach nie zostaty jeszcze przyjete
przez Unie Europejska:
e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” z pdzniejszymi zmianami do MSSF 17 (obowigzujacy
od 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej),
e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — klasyfikacja zobowigzan jako
krotkoterminowe lub dtugoterminowe (obowigzujgce od 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej),
e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — sprzedaz lub wniesienie
aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do
momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),
e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — zmiany wymagajg ujawnienia
istotnych zasad rachunkowosci zamiast znaczacych zasad rachunkowosci (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej),
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e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych
i korygowanie btedéw” — definicja wartosci szacunkowej oraz wyjasnienie jak rozréznic
zmiane polityki rachunkowosci od zmian szacunkéw (obowigzujagce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony zwigzany z aktywami
i zobowigzaniami wynikajacymi z pojedynczej transakcji (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej).

Spotka zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe Standardy oraz zmiany standarddéw i inter-
pretacji MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz
nieobowigzujgce na dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Powyzsze standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istotnego wptywu na przyszte sprawozdania
finansowe Spofki.

5.1. Opis przyjetych zasad (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich
zaprezentowanych okresow.

Przy sporzadzaniu niniejszych historycznych informacji finansowych zastosowano zasade kosztu
historycznego z wyjatkiem instrumentdéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Prezentacja informacji finansowych

Informacje finansowe prezentowane sg zgodnie z MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”.
Spotka prezentuje tgcznie sprawozdanie z zyskow i strat i innych catkowitych dochoddw.
Sprawozdanie z zyskéw i strat prezentowane jest w wariancie pordwnawczym, natomiast
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzgdzane jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowoscig, prezentacji lub
korekty btedéw, Spotka prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone dodatkowo
na poczatek okresu poréwnawczego, jezeli powyzsze zmiany sg istotne dla danych prezentowanych
na poczatek okresu poréwnywalnego. W takiej sytuacji prezentacja not do trzeciego sprawozdania
z sytuacji finansowej nie jest wymagana.

Segmenty operacyjne

Wytacznym przedmiotem dziatalnoéci Spétki jest bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna. Srodki
pozyskane od inwestordw, Spdtka inwestuje w spotki z branz innowacyjnych, zgodnie z polityka
inwestycyjng. JR HOLDING ASI inwestuje przede wszystkim w Spotki majace siedzibe w Polsce, ktdre
realizujg lub strategicznie planujg realizowad ekspansje na poziomie globalnym.

W zwigzku z tym, w Spétce nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne, Spotka
posiada jedynie jeden segment operacyjny dotyczacy jej dziatalnosci inwestycyjnej. Jest to zgodne
z wytycznymi zawartymi w MSSF 8 Segmenty operacyjne, gdyz Spétka analizuje wyniki dziatalnosci
na poziomie catej Spoétki, nie przygotowuje oddzielnych informacji finansowych dla inwestycji
z réznych branz czy regionéw i nie posiadajg one swoich kierownikéw, stad brak podstaw do
wydzielenia osobnych segmentdw operacyjnych.
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Waluta funkcjonalna

Pozycje dotyczgce Spoétki sa mierzone i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla
Srodowiska ekonomicznego, w ktérym Spotka prowadzi dziatalnosé (,waluta funkcjonalna”), czyli
ztoty polski. Dane w informacjach finansowych prezentowane sg w ztotych polskich (,,PLN”, ,zt”),
o ile nie wskazano inaczej.

Transakcje w walutach obcych

Co do zasady, wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w sprawozdaniu
finansowym na dzien ich przeprowadzenia, o ile odrebne przepisy dotyczgce srodkéw pochodzacych
z budzetu Unii Europejskiej i innych krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz srodkéw
niepodlegajacych zwrotowi, pochodzacych ze Zrddet zagranicznych nie stanowig inaczej,
odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji, w przypadku sprzedazy
lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- $Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten
dzien, w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu
faktycznie zastosowanego w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub
zobowigzan, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego przez
Prezesa NBP dla danej waluty obcej, z dnia poprzedzajgcego ten dzien, zas rozchdd walut wycenia
sie wg kursu wptywu waluty.

Pozycje aktywdw i zobowigzan wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug
kursu sredniego publikowanego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty.
Réznice kursowe powstate w wyniku rozliczenia transakcji wyrazonych w walutach obcych, jak
rowniez powstate z wyceny bilansowej pozycji aktywéw i zobowigzan wyrazonych w walutach
obcych i dotyczacych dziatalnosci podstawowej (operacyjnej) Spétki odnosi sie w koszty i przychody
finansowe. W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw koszty i przychody z tytutu réznic kursowych
wykazuje sie po ich uprzednim skompensowaniu.

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich
wytworzenie, rozbudowe badZz modernizacje po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy
amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw
poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i modernizacji. Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane
metodg liniowg w okresie przewidywanego uzytkowania danego srodka trwatego. Rzeczowe aktywa
trwate o wartosci poczatkowej nieprzekraczajgcej 10 000,00 zt netto obcigzajg koszty dziatalnosci
jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania. Na sktadniki aktywéw, co do ktérych istnieje
podejrzenie, ze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci nie beda przynosi¢ korzysci ekonomicznych
dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.
Spodtka stosuje dla podstawowych grup majatku nastepujace okresy ekonomicznej uzytecznosci:
dla srodkéw trwatych:

e budynkii budowle - 40 lat,

e urzadzenia techniczne i maszyny - 5 lat,

e Srodkitransportu - 5 lat,

e pozostate srodki trwate - 5 lat.
Srodki trwate w budowie to wydatki poniesione na budowe $rodkéw trwatych.
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Rzeczowe aktywa trwate bedgce w toku budowy lub montazu nie podlegajg amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy.

Sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy
nie oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty
ze sprzedazy/likwidacji rzeczowych aktywow trwatych sg okreslane jako rdznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy (jezeli wystepujg) a ich wartoscig netto i s ujmowane w zysku lub stracie
biezgcego okresu jako pozostate przychody lub pozostate koszty.

Leasing
Spoétka jako leasingobiorca, zgodnie z MSSF 16 Leasing (dalej: ,,MSSF 16”), klasyfikuje jako umowy
leasingowe wszystkie umowy, ktére przekazujg prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. W ramach dopuszczalnych
uproszczen Spoétka nie stosuje zasad rachunkowosci dotyczgcych leasingu w odniesieniu do:
e krotkoterminowych umoéw leasingowych,
e |easingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartosc (,,leasingi
niskiej wartosci”).
Optaty zwigzane z ww. leasingami ujmowane sg w wyniku metoda liniowg w trakcie okresu leasingu.
Dla leasingéw niskiej wartosci Spotka dokonuje wyboru sposobu ujecia osobno dla kazdej umowy,
tzn. nie okresla globalnego poziomu, ponizej ktérego leasing jest uznawany za leasing niskiej
wartosci.
Leasingi krotkoterminowe to leasingi o okresie trwania do 12 miesiecy.
Dla kazdej umowy leasingowej Spotka ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu wraz
z okresami, w ktérych istnieje opcja:
e przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opcji, oraz
e wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca
nie skorzysta z tej opcji.

Aktywa i zobowiazania finansowe

Ogodlne zasady

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem skfadnika aktywow
finansowych u jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego Iub instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, gdy Spoétka staje sie strong umowy tego instrumentu.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe> Klasyfikacja i wycena
Na dzien nabycia Spdtka wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug

wartosci godziwej uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji Spotka wigcza do wartosci poczatkowej
wyceny wszystkich aktywéw finansowych, poza kategorig aktywdéw wycenianych w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy. Wyjatkiem od tej zasady sg naleznosci handlowe, ktére Spotka
wycenia w ich cenie transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (dalej: ,MSSF
15”), przy czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci handlowych, ktérych termin ptatnosci jest
dtuzszy niz rok i ktore zawierajg istotny komponent finansowania zgodnie z definicjg z MSSF 15 (brak
takich pozycji w Spotce).
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Dla celdow wyceny po poczatkowym ujeciu, Spétka zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujgcych
kategorii:
e aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu:
o pozostate naleznosci dtugoterminowe,
rozrachunki z tytutu nabycia inwestycji,

o naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji,
o naleznosci handlowe,
o pozostate naleznosci (z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatkéw oraz rozliczen

miedzyokresowych),
o pozyczki udzielone,
o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (tutaj zaliczane sg
Inwestycje zarébwno w akcje jak i udziaty wykazywane w odrebnej pozycji sprawozdania
z sytuacji finansowej),
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (Spétka na
koniec poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych nie posiadata takich aktywow).

Powyzszej klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia. O przynaleznosci do danej
kategorii decyduje:
e model biznesowy zarzgdzania danym portfelem aktywow,
e ocena warunkéw kontraktowych danego aktywa finansowego (charakterystyka umownych
przeptywow pienieznych).

Aktywa finansowe>Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie wg zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg oba
ponizsze warunki (i nie zostaty wyznaczone w momencie poczagtkowego ujecia do wyceny w wartosci
godziwej przez wynik):

e sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego
celem jest utrzymywanie aktywoéw finansowych dla uzyskania przeptywoéw pienieznych
wynikajgcych z umowy,

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie
w okreslonych terminach przeptywoéw pienieznych, ktdre sg wytgcznie sptatg kwoty gtownej
i odsetek od wartos$ci nominalnej pozostatej do spfaty.

Aktywa finansowe>Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Inwestycje dokonywane przez Spéotke w ramach swojej podstawowe] dziatalnosci jako ASI,
klasyfikowane s3 jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Klasyfikacja ta obowigzuje zaréwno dla zakupionych akcji jak i udziatéw, niezaleznie od posiadanego
udziatu w danej inwestycji. Pozycje te prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
LInwestycje (akcje i udziaty)".

Wycena inwestycji w jednostkach zaleznych w wartosci godziwej wynika ze spefnienia przez
JR HOLDING ASI definicji , jednostki inwestycyjnej” w rozumieniu MSSF 10 (co zostato omdéwione
w czesci “Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkéw”). Skutkiem tego jest brak
konsolidacji jednostek zaleznych, ale tym samym wymadg, zeby je wycenia¢ wtasnie w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9 (par. 31 MSSF 10).
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Zgodnie z par. 11A MSR 27, jezeli jednostka dominujgca musi dokonaé wyceny swojej inwestycji
w jednostce zaleznej wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9 (co wymusza
par. 31 MSSF 10 dla jednostek inwestycyjnych), w ten sam sposdb ujmuje réwniez inwestycje
w jednostce zaleznej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, JR HOLDING ASI postanowita skorzysta¢ z mozliwosci, ktérg przewiduje par. 18 MSR 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (dalej: “MSR 28”) dla jednostek inwestycyjnych,
tj. wyceny inwestycji w jednostki stowarzyszone lub wspdlne przedsiewziecia w wartosci godziwej
przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, w momencie poczatkowego ujecia jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Zgodnie z par. 11 MSR 27, Spodtka ujmuje
te inwestycje w ten sam sposdb w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Wycena do wartosci godziwej inwestycji oparta jest:

o w przypadku spétki notowanej - o kurs notowania akcji na rynku publicznym,

e w przypadku spétki nienotowanej na rynku publicznym - w oparciu o model wyceny do
wartosci godziwej z wykorzystaniem dostepnych informacji zrédtowych. Technika wyceny
jest dobierana do indywidualnych cech wycenianego instrumentu.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktdrych sa
dostepne dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu
odpowiednich  obserwowalnych  danych  wejsciowych i  minimalnym  wykorzystaniu
nieobserwowalnych danych wejsciowych.

W przypadku niektérych inwestycji, gdzie brak jest informacji o istotnej zmianie sytuacji danej spotki
wzgledem warunkow ujetych w transakcji nabycia, czy ze wzgledu na wczesny etap rozwoju spotki,
a takze brak mozliwosci efektywnego zastosowania alternatywnych sposobdéw wyceny, Spétka
przyjmuje wycene w oparciu o cene nabycia jako najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej.
Nadmieni¢ nalezy, Ze zastosowanie ceny nabycia wymaga analizy uwarunkowan zaréwno
wewnetrznych jak i zewnetrznych w celu stwierdzenia, ze nie zachodzg przestanki do skorygowania
wyceny in minus.

Zmiany wartosci godziwej powyzszych aktywoéw finansowych ujmowane s3 w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w pozycji ,Aktualizacja wartosci akcji/udziatéw” jako podstawowa
dziatalno$¢ operacyjna.

Aktywa finansowe>Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody
Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosSci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki:
e sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego
celem jest zaréwno otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak
i sprzedaz sktadnikow aktywoéw finansowych,
e warunki umowy dotyczgcej skfadnika aktywdw finansowych powodujg powstawanie
w okreslonych terminach przeptywoéw pienieznych, ktdre sg wytgcznie sptatg kwoty gtéwnej
i odsetek od wartos$ci nominalnej pozostatej do spfaty.
Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty wartosci oraz rdéznice kursowe zwigzane
z tymi aktywami obliczane sg i uymowane w wyniku finansowym w taki sam sposdb, jak ma to miejsce
w przypadku aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Pozostate zmiany
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wartosci godziwej tych aktywdéw ujmowane s przez inne catkowite dochody. W momencie
zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody skumulowane zyski lub straty rozpoznane wczes$niej w innych catkowitych
dochodach podlegajg przeklasyfikowaniu z kapitatu do wyniku.

W analizowanych okresach sprawozdawczych Spdétka nie posiadata aktywow finansowych
kwalifikujgcych sie do tej kategorii wyceny.

Aktywa finansowe>Hierarchia wartosci godziwej
Spotka dokonuje klasyfikacji wyceny wartosci godziwej przy zastosowaniu hierarchii wartosci
godziwej odzwierciedlajacej istotnos¢ poszczegélnych danych wejsciowych wptywajgcych na
wycene. Obowigzujg nastepujgce poziomy hierarchii wartosci godziwej:
e Poziom 1 - ceny notowane (niekorygowane) na aktywnych rynkach dla identycznych
aktywoéw badz zobowigzan,
e Poziom 2 - dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do
stwierdzenia lub zaobserwowania dla sktadnika aktywow badz zobowigzan, bezposrednio
(tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach), oraz
e Poziom 3 - dane wejsciowe dla sktadnika aktywdéw badz zobowigzan nieoparte na mozliwych
do zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania).
Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej,
ustala sie na podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla catosci
pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez
odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje
sie obserwowalne dane wejsSciowe, ktére wymagajg istotnych korekt na podstawie danych
nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy
okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci
godziwej wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywoéw lub
zobowigzan.

Aktywa finansowe>Utrata wartosci aktywéw finansowych

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu ze wzgledu
na model biznesowy i charakter przeptywdéw z nimi zwigzanych podlegajg, ocenie na kazdy dzien
bilansowy w celu ujecia oczekiwanych strat kredytowych, niezaleznie od tego, czy wystgpity
przestanki utraty wartosci.

Sposéb dokonywania tej oceny i szacowania odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych rézni
sie dla poszczegdélnych klas aktywoéw finansowych:

e Dla naleznosci handlowych oraz naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji Spotka stosuje
uproszczone podejscie zaktadajgce kalkulacje odpiséw z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych dla catego okresu zycia instrumentu (brak istotnego komponentu
finansowania). Szacunki odpisdw sg dokonywane na zasadzie zbiorczej, a naleznosci zostaty
pogrupowane wedfug okresu przeterminowania. Szacunek odpisu jest oparty przede
wszystkim o historycznie ksztattujgce sie przeterminowania i powigzanie zalegania
z faktyczng sptacalnoscig z ostatnich 3 lat, z uwzglednieniem dostepnych informacji
dotyczacych przysztosci.

e W odniesieniu do pozyczek, pozostatych naleznosci i pozostatych klas aktywow, w przypadku
instrumentéw, dla ktérych wzrost ryzyka kredytowego od pierwszego ujecia nie byt znaczacy
lub ryzyko jest niskie, Spotka zaktada ujecie w pierwszej kolejnosci strat z niewykonania

Strona | 38 2 67



JRI‘I Raport kwartalny za Il kwartat 2022 r.

zobowigzania dla okresu kolejnych 12 miesiecy. Jesli wzrost ryzyka kredytowego od
momentu jego poczatkowego ujecia byt znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie dla catego
zycia instrumentu.
Spoétka przyjeta, ze znaczny wzrost ryzyka nastepuje, kiedy przeterminowanie ptatnosci przekracza
90 dni lub kiedy sytuacja finansowa kredytobiorcy ulega znaczagcemu pogorszeniu. Spétka przyjmuje,
ze niewykonanie zobowigzania nastepuje, kiedy przeterminowanie wynosi 180 dni lub kiedy
kredytobiorca odmawia dokonania pfatnosci swojego zobowigzania.
Kwota oczekiwanych strat kredytowych lub kwota odwrdécenia odpisu jest ujmowana w sprawo-
zdaniu z catkowitych dochoddéw jako pozostate koszty lub pozostate przychody operacyjne. Z uwagi
na nieistotne kwoty, Spétka nie wyodrebnia osobnej pozycji ,,zyski lub straty z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych”.
Kwote odpisu na oczekiwane straty kredytowe z tytutu aktywow finansowych ujetych w kategorii
,aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu" ujmuje sie jako pomniejszenie wartosci
ksiegowej brutto sktadnika aktywoéw finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Zobowigzania finansowe
Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe do nastepujacych kategorii:

e zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy
(Spotka na koniec poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych nie posiadata takich
zobowigzan),

e zobowigzania finansowe wyceniane wedftug zamortyzowanego kosztu.

Kategoria zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu obejmuje:

e zobowigzania z tytutu pozyczek,

e zobowigzania handlowe oraz pozostate (z wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatkow, dotacji,
cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen),

e zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji.

W momencie poczatkowego ujecia, skfadniki tej grupy zobowigzan wyceniane sg w wartosci
godziwej (czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej otrzymanej kwoty) powiekszonej o koszty
transakcji, ktéore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika zobowigzania
finansowego.

Na dzien bilansowy, sktadniki tej grupy zobowigzan, wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu skorygowanej ceny nabycia
uwzgledniane sg koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie
uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. R6znica pomiedzy wptywami netto, a wartoscig wykupu jest
wykazywana w przychodach lub kosztach finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub
pozyczki. Krdotkoterminowe zobowigzania handlowe oraz pozostate wyceniane sg w wartosci
wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w dziatalnosci finansowej.

Inwestycje

Inwestycje, w tym udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach wyceniane s w wartosci godziwej przez wynik finansowy (jak to zostato
zdefiniowane w czesci ,,Aktywa finansowe”).

Jednostkami zaleznymi sg takie podmioty, ktére Spotka kontroluje.

Sprawowanie kontroli przez Spétke ma miejsce wtedy, gdy:
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e posiada wtadze nad danym podmiotem,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu

swojego zaangazowania w danej jednostce,

e ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja
wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkdw sprawowania kontroli.
W sytuacji, gdy Spotka posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane
prawa gtosu sg wystarczajagce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki,
oznacza to, ze sprawuje nad nig wiadze. W momencie oceny czy prawa gtosu w danej jednostce
sg wystarczajgce dla zapewnienia wtadzy, Spdtka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

o wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatdw i stopnia

rozproszenia praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcéw;

e potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spoétke, innych udziatowcédw lub inne strony;

e prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

e dodatkowe okolicznosci, ktdre mogg dowodzi¢, ze Spoétka posiada lub nie posiada mozliwosci

kierowania istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy
gtosowania zaobserwowane na poprzednich Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy lub
Zgromadzeniach Wspdlnikow.
Jednostkami stowarzyszonymi sg takie jednostki, na ktére Spotka wywiera znaczacy wptyw,
niebedace jednostkami zaleznymi ani udziatami we wspdélnych przedsiewzieciach Spétki. Znaczacy
wptyw jest to zdolnos$é do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji z zakresu polityki finansowej
i operacyjnej prowadzonej dziatalnosci gospodarczej; nie oznacza ona jednak sprawowania kontroli
badZz wspotkontroli nad tg polityka.
Wspdlne przedsiewziecia to ustalenia umowne, na mocy ktérych dwie lub wiecej stron podejmuje
dziatalno$¢ gospodarczg podlegajacg wspoétkontroli. Wspodtkontrola jest to okreslony w umowie
podziat kontroli nad dziatalnoscig gospodarczg, ktéry wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne
decyzje finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalnosci wymagajg jednomysinej zgody stron
sprawujgcych wspétkontrole.

Rozrachunki z tytutu nabycia/sprzedazy inwestycji

W przypadku braku zapfaty za nabytg inwestycje przed koricem okresu sprawozdawczego, pojawiaja
sie w Spéfce rozrachunki z tego tytutu. Zobowigzania te prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako ,,Zobowigzania z tytutu zakupu inwestyc;ji”.

W przypadku braku zaptaty za sprzedang inwestycje przed koncem okresu sprawozdawczego, Spoétka
prezentuje takie naleznosci jako , Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji”.

Ponadto, Spodtka prezentuje w aktywach inwestycje, dla ktorych nabycie nie zostato jeszcze
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym. Sg one prezentowane jako , Rozrachunki z tytutu
nabycia inwestycji”. W przypadku braku rejestracji dtuzej niz rok, Spdtka dokonuje oceny czy kwota
naleznosci nie powinna zostac¢ objeta odpisem aktualizujgcym.

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci handlowe s3 ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci, z wyjatkiem naleznosci
z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych (w tym
utrzymywane w ramach lokat bankowych) i s wyceniane wedtug wartosci nominalnej. Ekwiwalenty
Srodkéw pienieznych obejmujg krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne
na okreslone kwoty oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, w tym nalezne odsetki od
lokat bankowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia
na dzien bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Dla celéw sprawozdania z przeptywdw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane
sg w identyczny sposdb jak dla celéw ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, w wysokosci
okreslonej w Statucie Spotki i wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet
kapitatu po stronie aktywnej bilansu. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej
lub podwyzszeniu kapitatu podstawowego zalicza sie do kosztow finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego Spotki. Ponadto do kapitatu
zapasowego zaliczono rowniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji/udziatéw powyzej ich
wartosci nominalnej, po potraceniu kosztow emisji.

Kapitat rezerwowy tworzony jest zgodnie ze Statutem Spodtki. Pozostate kapitaty rezerwowe
obejmuja kapitat utworzony w celu nabycia akcji wtasnych.

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat
uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego okresu.

Akcje Spotki nabyte i zatrzymane przez Spétke pomniejszaja kapitat wtasny. Akcje wtasne wyceniane
sg W cenie nabycia.

Wszystkie transakcje z wtascicielami Spétki prezentowane sg osobno w sprawozdaniu ze zmian
w kapitale wtasnym.

Ptatnosci w formie akcji
W Spotce nie sg realizowane programy motywacyjne, w ramach ktérych kluczowym cztonkom kadry
menedzerskiej przyznawane bytyby opcje zamienne na akcje Spotki.

Swiadczenia pracownicze

Na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych sktadajg sie jedynie zobowigzania z tytutu
sktadek na ubezpieczenia spoteczne, ktdre wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
W pozycji ,Zobowigzania handlowe i pozostate” w kwocie wymaganej zaptaty.

Spoétka nie ujmuje rezerw na niewykorzystane urlopy oraz rezerw na jednorazowe odprawy
emerytalne, gdyz wedtug szacunkdw Zarzadu nie sg one istotne. Spétka ma matg liczbe pracownikow,
nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych uktadéw pracy. Spétka nie posiada
takze programow emerytalnych zarzadzanych bezposrednio przez Spotke lub przez fundusze
zewnetrzne.

Na mocy obowigzujgcych przepiséw Spdtka zobowigzana jest do pobierania i odprowadzania sktadek
na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te stanowig program parnstwowy i majg
charakter programu okreslonych sktadek. Zgodnie z Kodeksem pracy, pracownicy majg prawo
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do odprawy z chwilg osiggniecia wieku emerytalnego. Odprawy emerytalne sg wyptacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wyptacone swiadczenia emerytalne ujmuje
sie jako koszt okresu, ktdrego dotycza.

Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyktej
dziatalnos$ci gospodarczej przedsiebiorstwa od dostawcow. Zobowigzania handlowe klasyfikuje
sie jako zobowigzania krétkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu jednego roku
(lub w zwyktym cyklu dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli jest on dtuzszy niz rok).
W przeciwnym wypadku, zobowigzania wykazuje sie jako dtugoterminowe.

Zasady wyceny zobowigzan handlowych zostaty przedstawione w czesci ,,Zobowigzania finansowe”.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania budzetowe.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Spoétka tworzy rezerwy wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekujacy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajaca
uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmuje sie w osobnej pozycji (brak w analizowanych
okresach sprawozdawczych).

W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest
prawdopodobne lub kwoty zobowigzania nie mozna wycenié¢ wystarczajgco wiarygodnie, wowczas
mowimy o zobowigzaniu warunkowym, ktére nie jest ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, tylko ujawniane zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe (dalej: ,MSR 37”).

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Spotki, ktdre nie spetniajg jeszcze kryteriow
ujecia jako aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Informacje o aktywach warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajgcych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka wykazuje w aktywach, jako czes¢ pozycji ,,Naleznosci handlowe i pozostate”, optacone z géry
koszty dotyczgce przysztych okreséw sprawozdawczych. Ujmowane sg one pierwotnie w wartosciach
dokonanych wydatkdw, zas na koniec okresu sprawozdawczego wyceniane sg z zachowaniem zasad
ostroznej wyceny.

Spotka rozpoznaje réwniez rozliczenia miedzyokresowe bierne, ktére dotyczg zobowigzan
przypadajgcych do zaptaty za dobra lub ustugi, ktore zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty
optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcga. Prezentowane s3 one w sprawo-
zdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ ,,Zobowigzan handlowych i pozostatych”.
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Zyski/(Straty) z inwestycji

Podstawowa dziatalno$¢ Spoétki polega na lokowaniu srodkéw finansowych zgodnie z przyjetg
politykg inwestycyjna.

W zwigzku z powyzszym transakcje zwigzane z inwestycjami prezentowane sg jako dziatalnosc
operacyjna.

Ze wzgledu na wycene inwestycji w wartosci godziwej przez wynik finansowy, zmiany wartosci
godziwej tych inwestycji, po poczatkowym ujeciu, ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w pozycji ,,Aktualizacja wartosci akcji/udziatow”.

W przypadku zbycia inwestycji, wynik na transakcji (przychdd ze sprzedazy inwestycji pomniejszony
o koszty zakupu inwestycji) ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,, Zysk
z tytutu sprzedazy inwestycji”.

Natomiast pozostate przychody z inwestycji, gtdwnie odsetki i dywidendy, ujmowane sg w sprawo-
zdaniu z catkowitych dochoddéw w osobnej pozycji jako ,,Pozostate przychody z inwestyc;ji”.

Koszty operacyjne

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie korzysci ekonomicznych w okresie
sprawozdawczym, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo
zwiekszenia zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdéb niz wycofania srodkéw przez udziatowcdw lub wtascicieli.
Koszty operacyjne s3 ujmowane w wyniku zgodnie z zasadg wspdétmiernosci przychodéw i kosztow.
Spoétka prezentuje w sprawozdaniu finansowym koszty wedtug rodzaju.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe ujmowane s3g zgodnie z zasadg memoriatowg, tj. w roku obrotowym,
ktérego dotycza.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony,
ktory nie zostat ujety w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym.
Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) przed opodatkowaniem w zwigzku z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajgcych
opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw do innych okreséw oraz
wytgczeniem pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej, rozliczenia z tytutu podatku dochodowego wykazywane
sg w pozycji ,Naleznosci z tytutu podatku dochodowego” lub ,Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego”, w zaleznosci od stanu rozliczen na koniec okresu sprawozdawczego.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywoéw i pasywow,
a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest
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rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejSciowe oraz straty podatkowe jakie Spotka moze
wykorzystacé.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie rdznice
przejsciowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego
odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac
za podstawe przepisy prawne obowigzujgce na dzien bilansowy.

Spotka dokonuje kompensaty aktywoéw i rezerw z tytutu podatku odroczonego i prezentuje wynik
tej kompensaty odpowiednio w aktywach lub pasywach bilansu.

Zgodnie z art. 17 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (dalej: ,CIT”),
Alternatywna Spoétka Inwestycyjna jest zwolniona z podatku od zbycia udziatéw i akcji pod
warunkiem posiadania, nieprzerwanie przez okres dwéch lat, przed dniem zbycia, nie mniej niz 10%
udziatow (akcji) w kapitale spotki, ktorej udziaty (akcje) sg zbywane. Zwolnienia nie stosuje sie do
dochodow (przychoddéw) uzyskanych ze zbycia udziatéw (akcji) w spotce, jezeli co najmniej 50%
wartosci aktywow takiej spoétki, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci potozone
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci.

Spoétka, stosujgc ostroznosciowe podejscie, nalicza rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego z tytutu wzrostu wartosci inwestycji (akcje i udziaty).

5.2. Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu informacji finansowej Zarzad Spoétki kieruje sie osgdem przy dokonywaniu
szacunkéw i zatozen, ktére maja wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg
roézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére
sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

Jednostka inwestycyjna
Spoétka uwaza, ze spetnia definicje , jednostki inwestycyjnej” w rozumieniu MSSF 10. Skutkiem tego
jest brak sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ustalanie wartosci godziwej inwestycji

Wartos¢ godziwg instrumentédw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia
sie wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka
kieruje sie profesjonalnym osgdem. Wycena instrumentdw finansowych jest przeprowadzana nie
rzadziej niz raz do roku.

Niepewnos¢ w zakresie biezgcej wartosci godziwej

Zachowanie rynkéw finansowych jest istotnym Zréddtem niepewnosci w zakresie ustalenia wartosci
godziwej praktycznie catego portfela inwestycyjnego Spotki. Dotyczy to zaréwno czesci udziatowej
(podmiotéw notowanych i nienotowanych) jak rowniez czesci dtuznej portfela. Emitent nie jest
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w stanie przewidzie¢ kierunku zmian koniunktury na rynkach finansowych (zwtaszcza na kluczowych
dla Spétki rankach GPW i NewConnect). Zmiana wartosci portfela po zakoriczeniu okresu sprawoz-
dawczego zostaty opisany w istotnych informacjach po dniu bilansowym.

5.3. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci — zastosowanie MSSF
po raz pierwszy

Zgodnie z MSSF 1 Spodtka zastosowata te same zasady (polityke) rachunkowosci sporzgdzajgc
sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug MSSF na wszystkie daty bilansowe oraz sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw a takze sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za wszystkie okresy
zaprezentowane w jej pierwszym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.

MSSF 1 pozwala na wykorzystanie pewnych wyjatkéow od zasady retrospektywnego zastosowania
niektérych wymogdéw MSSF dla spétek przygotowujgcych swoje sprawozdania finansowego wg MSSF
po raz pierwszy. Ponizej zostaty przedstawione wyjatki, ktore zastosowata Spotka:

1) Ocena umow pod katem elementdw leasingu. Spotka dokonata oceny wszystkich umoéow pod
katem tego, czy umowy te zawierajg element leasingu. Zobowigzania leasingowe zostaty wycenione
w wartosci biezgcej pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych krancowg stopg pozyczkowa
leasingobiorcy. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zostaty wycenione w wysokosci zobowigzan
leasingowych na moment ujecia poczagtkowego. Optaty leasingowe zwigzane z umowami, ktérych
termin konczyt sie w ciggu 12 miesiecy od dnia zastosowania MSSF oraz leasingi, dla ktérych bazowe
aktywa byty niskiej wartosci (nie przekraczajgcej 5.000 USD) zostaty ujete jako koszt roztozony
liniowo w okresie leasingu.

W wyniku przeprowadzonej analizy nie rozpoznano aktywa ani zobowigzania z tytutu prawa do
uzytkowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowe.

5.4. Efekt zastosowania MSSF po raz pierwszy

Uzgodnienie pomiedzy poprzednimi zasadami rachunkowosci, a MSSF przedstawiono w raporcie
za pierwszy kwartat 2022 r. Nie odnotowano wptywu na zysk netto i catkowite dochody Spoétki
w ktérymkolwiek z analizowanych okreséw sprawozdawczych. Nie byto réwniez potrzeby
korygowania kapitatow na bilansie otwarcia. Jedyne zmiany dotyczg zmian w prezentacji miedzy UoR
a MSSF. Istotna zmiana dotyczy uznania dziatalnosci inwestycyjnej Spotki za podstawowa dziatalnos¢
operacyjna.
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6. SZCZEGOLOWE NOTY | OBJASNIENIA

6.1. Rozrachunki z tytutu nabycia inwestycji

Rozrachunki z tytutu nabycia inwestycji 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

Od jednostek niepowigzanych 16 994 060,97 5 603 700,80 2 466 037,50

Od jednostek powigzanych - - -
16 994 060,97 5603 700,80 2 466 037,50

Rozrachunki z tytutu nabycia inwestycji dotyczg zawartych, a nieodzwierciedlonych w KRS Ilub
rejestrze akcjonariuszy transakcji.

6.2. Naleznosci

Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

Od jednostek niepowigzanych 2991 339,00 811 889,00 4 186 000,00
Od jednostek powigzanych = - -
2991 339,00 811 889,00 4 186 000,00

Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji dotyczg zawartych a nierozliczonych transakcji.

Naleznosci handlowe oraz pozostate 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

Naleznosci od podmiotéw powigzanych - - -
Naleznosci handlowe 112 965,83 17 681,52 67 812,42

Naleznosci podatkowe/budzetowe = - -

Rozliczenia miedzyokresowe 34 783,24 89 878,77 33 499,93
Inne naleznosci - 116 850,00 -
147 749,07 224 410,29 101 312,35

6.3. Inwestycje (akcje i udziaty)

Ze wzgledu na przyjete zasady rachunkowosci, Spotka wszystkie swoje inwestycje traktuje podobnie,
niezaleznie od zaangazowania kapitatowego i wycenia je w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zaréwno inwestycje w jednostki zalezne jak i stowarzyszone sg formg zbiorowego inwestowania,
ktorym zajmuje sie Spotka. Jego celem jest uzyskanie zwrotow pochodzgcych ze wzrostu wartosci
tych inwestycji lub z przychoddéw z inwestycji (np. odsetki, dywidendy). JR HOLDING ASI petni role
inwestora pasywnego w tych inwestycjach.

Dziatajac zgodnie z wyznaczong politykg inwestycyjng, Spdtka nabywa i obejmuje akcje lub udziaty
w spotkach kapitatowych. JR HOLDING ASl inwestuje zarowno w spotki na wczesnym jak i na zaawan-
sowanym etapie rozwoju. W przypadku spétek na wczesnym etapie rozwoju, inwestycje
dokonywane sg w podmioty posiadajgce innowacyjne produkty, technologie, know-how lub inne
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aktywa, czesto niematerialne, ktére dajg perspektywe komercjalizacji na szerokg skale. W przypadku
spotek na zaawansowanym etapie rozwoju, Spotka inwestuje w podmioty, ktére posiadajg potencjat
rozwoju swojej dziatalnosci pod wzgledem technologicznym lub organizacyjnym w sposdb, ktdry
umozliwia znaczne zwiekszenie wartos¢ danego podmiotu.

Wartosc i oraz liczba udziatow/akcji zostata zaprezentowana w Zestawieniu lokat Emitenta.

Metoda wyceny udziatéw i akcji jest zalezna od rodzaju dostepnych informacji Zzrédtowych
wykorzystywanych do wyceny. W przypadku jednostek, ktérych akcje nie sg notowane na aktywnym
rynku, warto$¢ godziwa wyznaczana jest w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikow
rynku techniki wyceny, ktérych zatozenia nie bazujg na informacji pochodzacej z aktywnego rynku,
a ktére sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych jednostek.

Podmiot

COLUMBUS ENERGY S.A.
ONGENO Sp. z 0.0.
"KPM INVEST" Sp. z 0.0.
KBJ S.A.

ALL IN! GAMES S.A.
SATREV S.A.

MONIUSZKI 7 Sp. z 0.0.
MEDCAMP S.A.
PROMETHEUS S.A.

EKIPA HOLDING S.A. (DAWNIEJ
BESKIDZKIE BIURO INWESTYCYINE S.A.)

ZIELONA Sp. z 0.0.

FEMION TECHNOLOGY S.A.
ONE MORE LEVEL S.A.
SYNERGA.FUND S.A.
MOTIVIZER Sp. z 0.0.

LIVEKID OPERATIONS Sp. z 0.0.

PALABRA Sp. z 0.0.

ICE CODE GAMES S.A. (DAWNIEJ

AVATRIX)
EASYCALL.PL S.A.
PERGAMIN Sp. z o.0.
PLANTALUX Sp. z 0.0.
MINTE.AI Sp. z 0.0.
ADVERTIGO S.A.
BERG HOLDING S.A.
SIDLY Sp. z 0.0.
OPENAPP Sp. z 0.0.
CYPHERDOG Sp. z 0.0.
NEXITY GLOBAL S.A.
M FOOD S.A.
OXYGEN S.A.

TOPLEVELTENNIS.COM S.A.

NOCTILUCA S.A.

EDU GAMES S.A.
ACELL THERAPIES S.A.
HEALTHNOMIC S.A.
BETACOM S.A.

T- BULL S.A.
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Poziom wyceny

N

N

Metoda wyceny

Cena rynek NC

Ostatnia runda

Skorygowane aktywa netto

Cena rynek NC

Cena rynek GPW

Wartosc transakcji poréownywalnych
Wartos¢ aktywow netto

Cena rynek NC

Wartos¢ transakcji poréwnywalnych

Cena rynek NC

Skorygowane aktywa netto
Cena rynek NC

Cena rynek NC

Cena rynek NC

Wartosc ostatniej rundy
Wartosc ostatniej rundy
Wartosc¢ aktywoéw netto

Cena rynek NC

Cena rynek NC

Wartosc ostatniej rundy
Wartosc ostatniej rundy
Wartosc ostatniej rundy
Cena rynek NC

Cena rynek NC

Wartosc¢ ostatniej rundy
Wartosc¢ ostatniej rundy
Wartosc¢ ostatniej rundy
Cena rynek GPW

Cena rynek NC

Cena rynek NC

Cena rynek NC

Cena rynek NC

Wartosc ostatniej rundy
Wartosc aktywdéw netto
Wartosc ostatniej rundy
Cena rynek GPW

Cena rynek GPW
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BABACO S.A.

PATENT FORGE Sp. z 0.0.

TASTEIN Sp. z 0.0.

TECH-RISE ASI S.A.

FLEXEE GROUP Sp. z 0.0.
ONE2TRIBE S.A. (dawniej JWA S.A.)
OUTDOORZY S.A.

SKINWALLET S.A.

Wartosc transakcji poréwnywalnych
Wartos¢ nabycia

Wartos¢ nabycia

Wartos¢ nabycia

Wartosc¢ ostatniej rundy

Cena rynek NC

Cena rynek NC

Cena rynek NC

R R PWwWww ww

Opis wybranych metod wyceny

Cena kwotowana na aktywnym rynku - wartos¢ kursu zamkniecia okreslona na rynku aktywnym
(np. GPW, NewConnect). W przypadku nienotowanych serii notowanych spétek, nienotowane serie
wyceniane s3 w oparciu o notowania serii notowanych bez stosowania dodatkowych korekt (taki
sposdb wyceny zostat zaklasyfikowany jako poziom drugi hierarchii wyceny). Danymi wejsciowymi
sg notowania z rynku aktywnego. Metoda stosowana do wyceny akcji spétek notowanych na rynku
aktywnym.

Parytet wymiany - metoda zaktadajgca realizacje zdarzenia korporacyjnego skutkujgcego obcieciem
nowych akcji (najczesciej w spotce notowanej) w zamian za akcje/udziaty w spdtce niepublicznej.
Wycena spotki niepublicznej jest pochodng notowan spotki notowanej i parytetu wymiany. Danymi
wejsciowymi sg notowania z rynku aktywnego i parytet wymiany.

Wartos¢ aktywow netto - metoda kosztowa zaktadajgca zgodnos¢ wartosci godziwej poszczegdlnych
pozycji aktywow i zobowigzan z ich prezentacjg ksiegowg. Przeciwskazaniem do zastosowanie tej
metody s3 istotne aktywa/pasywa nieujawnione w bilansie spétki lub przestanki swiadczace o tym,
ze poszczegoblne wartosci ksiegowe aktywow i pasywdw mogg sie réznié od ich wartosci ksiegowych.
Danymi wejsciowymi sg dane ksiegowe. Metoda stosowana do wyceny podmiotéw nieposiadajgcych
istotnych wartosci nieujetych w bilansie.

Skorygowana wartos¢ aktywéw netto - metoda kosztowa zaktadajgca zgodnosé poszczegdlnych
pozycji aktywoéw i zobowigzan z ich prezentacjg ksiegowg oraz korekte wybranych pozycji do
wartosci godziwej. Metoda nie okresla sposobu przeprowadzenia korekty do wartosci godziwej,
ktéra powinna by¢ indywidualnie dobrana w zaleznosci od wycenianego aktywa lub pasywa. Danymi
wejsciowymi sg sprawozdania finansowe oraz estymaty wartosci godziwej wybranych lokat
(najczesciej notowania z rynku aktywnego, operaty szacunkowe lub dokumenty wyceny). Metoda
stosowana do wyceny spétek nieruchomosciowych (posiadajacych portfel nieruchomosci w cenach
historycznych) lub posiadajgcych istotne salda notowanych instrumentéw finansowych, ktdrych
wycena ksiegowa jest rézna od wartosci godziwe;j.

Ostatnia runda - metoda zaktadajgca odniesienie wartosci inwestycji do historycznych transakcji
zwigzanych z przeprowadzanymi rundami inwestycyjnymi. Przeciwskazaniem do stosowania tej
metody moze by¢: istotna zmiana sytuacji spotki, odlegty czas od ostatniej rundy inwestycyjnej, czy
tez niemiarodajne podwyzszenie kapitatu np. realizowane w ramach obecnych akcjonariuszy/
udziatowcéw. Przeciwskazaniem do zastosowania tej metody sg istotne zdarzenia po dacie rundy
inwestycyjnej, wptywajgce na wartos¢ przedsiebiorstwa. Danymi wejsciowymi sg informacje
o kolejnych wejsciach kapitatowych, w tym miedzy innymi: podmioty uczestniczgce w podwyzszeniu
kapitatu, wartosc i rodzaj wktadu, czy dodatkowe specyficzne warunki transakcji. Metoda stosowana
do portfela startupdw technologicznych.
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Cena nabycia - metoda zaktadajgca wycene w cenie nabycia po uprzedniej analizie przestanek utraty
wartosci tej ceny i oszacowaniu wartosci odpisu, jesli takie przestanki wystepujg. Danymi wsadowymi
sg dokumenty zrédtowe potwierdzajgce dokonang transakcje nabycia udziatéw/akcji oraz informacje
na temat spoétki dotyczace jej modelu i planu biznesowego, produktu, zespotu, konkurencji,
otoczenia rynkowego etc. Metoda stosowana w przypadku niewielkich inwestycji, najczesciej
nieposiadajgcych wypornego modelu biznesowego, dla ktérych nie wskazano modelu wyceny lepiej
odzwierciedlajgcego wartos¢ godziwg lub ten model wyceny jest nieefektywny.

Proces wyceny

Spétka na biezagco monitoruje wartos¢ portfela inwestycyjnego. W zwigzku z obowigzkiem
kwartalnego raportowania Spoétka dokonuje ustalenia wartosci godziwej inwestycji w cyklach
kwartalnych. W zwigzku ze sporzadzeniem Sprawozdanie Finansowego, Spotka dokonuje przegladu
stosowanych modeli wyceny w zakresie poprawnosci szacowania wartosci godziwe;.

Wybdér modeli wyceny zalezny jest od indywidualnej sytuacji wycenianych podmiotéw. Decyzje
co do wyboru modelu wyceny podejmuje Zarzad Spodtki okreslajgc minimalny zakres danych
wsadowych.

Przyjety model wyceny winien by¢ stosowany w sposob ciggty, chyba ze majg miejsce uzasadnione
okolicznosci podwazajace jego stosowanie.

Wskazania modeli wyceny sg cyklicznie weryfikowane przez Spdtke celem analizy poprawnosci
oszacowania wartosci godziwej.

Analiza wrazliwosci

Na chwile obecng Spdétka stosujgc modele wycen nie bazuje na innych nieobserwowalnych danych
wejsciowych niz ceny nabycia dla historycznych rund inwestycyjnych, dane ksiegowe lub dane
umowne, gdyz nie dokonywata do tej pory wycen spétek portfelowych w oparciu o metody
szacunkowe (DCF, metoda pordwnawcza). Zdaniem Spétki, przyjete zatozenia dotyczace
historycznych transakcji, pozyskanych danych ksiegowych oraz danych umownych s3 zgodne
z praktyka rynkowa (brak racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen), dlatego odstgpiono
od prezentacji wrazliwosci zmiany wyceny na zmiane nieobserwowanych danych wejsciowych.
Zawarta po dniu bilansowym z Gemstone ASI S.A. umowa, przyznajgca Gemstone ASI S.A. prawo
nabycia 8 261 239 akcji Columbus Energy S.A. za taczng cene 38 min PLN oraz 100% udziatdéw w spotce
KPM Invest Sp. z 0.0. za tgczng cene 14,8 min PLN, ma istotny wptyw na przysztg wartosé portfela.
Niniejsze prawo Gemstone ASI S.A. moze wykonac do 19 sierpnia 2022 r.

6.4. Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Do jednostek niepowigzanych 2 738 252,46 1918957,31 1598 008,00
Do jednostek powigzanych 1856 289,52 1876 301,00 1590 772,00
4594 541,98 3795 258,31 3 188 780,00

W analizowanych okresach sprawozdawczych Spoétka udzielata pozyczek o statym oprocentowaniu.
Spotka wycenia udzielone pozyczki z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej. Spoétka
dokonata analizy wartosci posiadanego portfela pozyczek, ktdra nie wykazata istotnych odchylen
od wartosci ewidencyjnej. Udzielone pozyczki obok moga petnié role finansowania pomostowego
W zwigzanego z procesem inwestycyjnym i w takim przypadku mozliwa jest konwersja udzielonych
pozyczek na kapitat.
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6.5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Srodki pieniezne w kasie 27 646,20 12 239,08 24 859,51
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1357 370,05 351 319,80 1478 113,65
Srodki pieniezne na rachunkach maklerskich 2 095 401,24 - 2 897 090,39
3480417,49 363 558,88 4 400 063,55

6.6. Kapitat

Akcje 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Liczba akcji w tym: 40 654 608 40 654 608 39 000 000
Akcje wiasne 92 600 286 700 231797
Wartos¢ nominalna 0,10 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 4 065 460,80 4 065 461,00 3900 000,00

Akcje - stan na dzien 30.06.2021 Liczba akgji (szt.) % udziat w kapitale zaktadowym

Seria A 20 000 000 51,28%
Seria B 11 496 330 29,48%
Seria C 6 073 670 15,57%
Seria D 1430 000 3,67%
Razem 39 000 000 100,00%

Akcje - stan na dzien 30.06.2022 i

31.12.2021 Liczba akgji (szt.) % udziat w kapitale zaktadowym

Seria A 20 000 000 49,19%
Seria B 11496 330 28,28%
Seria C 6073 670 14,94%
Seria D 1430000 3,52%
Seria F 1654 608 4,07%
Razem 40 654 608 100,00%

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Spoétka posiadata 92 600 akcji wtasnych (o wartosci nominalnej
9 260,00 zt) co stanowito 0,23 % w kapitale zaktadowym Spétki oraz 0,23 % w ogdlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu Spétki, o wartosci bilansowej - 435 220,00 zt.

Akcje wtasne nabywane byty w oparciu i zgodnie z przyjetym przez Zarzad Spétki w dniu 17 listopada
2020 roku Regulaminem skupu akcji wtasnych Spétki, opublikowanym raportem ESPI nr 56/2020 r.
z dnia 17 listopada 2020 roku, w wykonaniu uchwaty numer 23/08/2020 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 31 sierpnia 2020 roku w sprawie uchwalenia programu skupu akgcji
wtasnych (Repertorium A nr 10845/2020), upowazniajgcej Zarzad Spotki do nabycia akcji wtasnych
Spotki.

Od dnia 30 czerwca 2022 r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Spétka dokonata skupu akgji
wtasnych w ilosci 10 600 sztuk, w zwigzku z czym obecnie posiada 103 200 akcji wtasnych, co stanowi
0,25% w kapitale zaktadowym Spoétki oraz 0,25% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki. Srednia cena zakupu wynosi 7,74 zt za akcje.
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6.7. Srednia wazona liczba akgji

Spoétka kalkuluje srednig wazong liczbe akcji biorcg pod uwage liczbe wszystkich wyemitowanych
akcji jak rowniez liczbe akcji nabytych i posiadanych przez Spoétke.

01.04.2022 01.04.2021 01.01.2022 01.01.2021

Srednia wazona liczba akdji -30.06.2022 -30.06.2021 -30.06.2022 -30.06.2021
Srednia wazona liczba akgji 40579 284 38 792 016 40573 099 38 808 648

Srednia wazona liczba akcji jest podstawa do kalkulacji zysku na akcje i rozwodnionego zysku na akcje.

01.04.2022 01.04.2021 01.01.2022 01.01.2021
Zysk na akcje -30.06.2022 -30.06.2021 -30.06.2022 -30.06.2021
Podstawowy (2,44) (1,36) (3,47) (2,99)
Rozwodniony (2,44) (1,36) (3,47) (2,99)
6.8. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 560 508,00 4577 735,00 3642 887,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 444 828,00 63 106 852,00 121 088 555,00
Podatek odroczony per saldo 17 884 320,00 58529 117,00 117 445 668,00
6.9. Zobowiazania z tytutu pozyczek
Zobowiazania z tytutu pozyczek 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Wobec jednostek niepowigzanych - - -
Wobec jednostek powigzanych - - 76 448,00

- - 76 448,00

6.10. Zobowiazania z tytutu zakupu inwestycji

Zobowiazania z tytutu zakupu inwestycji 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

Wobec jednostek niepowigzanych - 465 600,00 465 600,00

Wobec jednostek powigzanych 58 554 904,00 61529 679,00 61529 679,00
58 554 904,00 61 995 279,00 61 995 279,00

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych dotyczg rozrachunkdw z:
e Januarym Ciszewskim
o 47 300 000 zt wedfug stanu na 30.06.2022 r.
o 50274 775 zt wedtug stanu na 31.12.2021 r.
o 50274775 zt wedtug stanu na 30.06.2021 r.
e KuzZnica Centrum Sp. z o0.0.
o 11254 904 zt wedtug stanu na 30.06.2022 r.
o 11254904 zt wedtug stanu na 31.12.2021 r.
o 11254 904 zt wedtug stanu na 30.06.2021 r.
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6.11. Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania handlowe oraz pozostate 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Zobowigzania handlowe 58 372,76 71627,43 29 607,19
Zobowigzania podatkowe/budzetowe 10 847,39 37 161,75 9 836,61
Rozrachunki z akcjonariuszami 2 000 000,00 2 000 000,00 2 000 000,00
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 17 933 002,27 21 000 000,00 79 002,27
Inne rozliczenia 50 300,00 252 848,68 -
20 052 522,42 23 361 637,86 2118 446,07

W saldzie rozliczen miedzyokresowych przychoddw ujete sg miedzy innymi Srodki otrzymane
od Januarego Ciszewskiego oraz Kuznicy Centrum Sp. z 0.0. tytutem zaliczek na sprzedaz akgcji.
Wartosc¢ otrzymanych zaliczek od podmiotédw powigzanych na 30.06.2022 r. to 17 650 000 zi.

W zwigzku z zawartg po okresie sprawozdawczym umowa z Gemstone ASI S.A. po dniu bilansowym
rozwigzano z Januarym Ciszewskim i spdtkg Kuznica Centrum Sp. z 0.0. przedwstepne warunkowe
umowy sprzedazy akcji Columbus Energy S.A.

6.12.  Zyski/(Straty) z inwestycji

Pozycja zyski/(straty) z inwestycji obejmuje:
o wynik na aktualizacji wyceny inwestycji posiadanych przez Spoétke (inwestycje analizowane
szczegétowo w Nocie 5.2), ktdre sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Wynik na aktualizacji jest wyznaczany jako réznica pomiedzy wyceng posiadanych inwestycji
na dzien bilansowy a wyceng inwestycji na poprzedni dzien bilansowy (aktualizacja wartosci)
przy uwzglednieniu zmian w stanie posiadania akcji/udziatéw (np. sprzedaz, objecie nowych
emisji);

e wynik na sprzedazy inwestycji;
e pozostate przychody z inwestycji, za ktére uznaje sie m.in. przychody z tytutu odsetek
za udzielone pozyczki, dywidendy.

01.04.2022 01.04.2021 01.01.2022 01.01.2021
Wycena Inwestycji -30.06.2022 -30.06.2021 -30.06.2022 -30.06.2021
Aktualizacja wartosci inwestycji -(139 451 364,74) (74 975 492,55) (207 722 695,48) (157 917 975,95)
Zysk z tytutu sprzedazy inwestycji 15 273 088,94 5453 256,19 28 375 066,64 11143 531,87
Pozostate przychody z inwestycji 65 477,62 3 037 609,00 99 762,67 3069 541,22

(124 112 798,18) (66 484 627,36) (179 247 866,17) (143 704 902,86)

Najwieksza negatywna kontrybucje do wyniku portfela wniosty akcje spétki Columbus Energy S.A.,
ktérych kurs w okresie raportowym spadt o przeszto 67%.

6.13. Koszty operacyjne

01.04.2022 01.04.2021 01.01.2022 01.01.2021
Wycena Inwestycji -30.06.2022 -30.06.2021 -30.06.2022 -30.06.2021
Amortyzacja 32 382,99 187,94 32 382,99 445,35
Zuzycie materiatow i energii 19 601,00 987,41 25 396,09 4 389,11
Ustugi obce 302 249,25 385 072,97 461 959,39 751 131,64
Podatki i optaty 58 829,51 63 600,80 98 694,17 130 629,91
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Wynagrodzenia 69 669,87 62 850,66 137 429,34 109 841,65
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 10 604,21 10 243,53 20 833,04 18 755,28
Pozostate swiad. pracownicze 2 735,92 399,73 5136,74 399,73
Pozostate koszty rodzajowe 10 848,38 6 608,74 22 530,05 11 734,15

506 921,13 529 951,78 804 361,81 1027 326,82

6.14. Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

W Spdtce za dziatalnos¢ operacyjng nalezy rozumiec jej dziatalnos¢ inwestycyjng prowadzong
w ramach alternatywnej spotki inwestycyjnej. Stad tez podobne odzwierciedlenie przeptywdéw
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

6.15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Analiza podmiotéw powigzanych odbywa zgodnie z wymogami MSR 24. Podmioty powigzane
ze Spotkg obejmuja kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne wytgczone z obowigzku
konsolidacji, jednostki stowarzyszone i wspdtzalezne oraz pozostate podmioty powigzane,
do ktérych Spotka zalicza: podmioty kontrolowane oraz wspétkontrolowane przez kluczowy personel
kierowniczy JR HOLDING ASI (Zarzad oraz RN) oraz dodatkowo podmioty, gdzie gtéwny
(wiekszosciowy) akcjonariusz JR HOLDING ASI (Pan January Ciszewski) ma znaczgcy wptyw lub jest
cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego.

Nierozliczone salda z podmiotami powigzanymi na dziert 30.06.2022 r:

Podmioty powigzane salda Naleznosci Zobowigzania

PALABRA Sp. z 0.0. 1642 303,41

TASTEIN Sp. z 0.0. 213 986,11

Adrian Stachura 2 938 000,00

KUZNICA CENTRUM Sp. z 0.0. 11 254 904,00
January Ciszewski 49 300 000,00

Podmioty powigzane transakcje Wartos¢

PALABRA Sp. z 0.0. 12 861,99 Nalezne Spdtce odsetki

TASTEIN Sp. z 0.0. 2 249,08 Nalezne Spotce odsetki

January Ciszewski 9 000 000,00 Zwrot otrzymanych przez Spotke zaliczek
ZIELONA Sp. z 0.0. 3 000,00 Koszty najem

Magdalena Ciszewska 11 100,00 Koszty najem

Wynagrodzenie kluczowego personelu zostato opisane w nocie dotyczacej wynagrodzenie Zarzadu i
Rady Nadzorczej.

6.16. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Podpisywane przez Spdétke umowy inwestycyjne zawierajg szereg dodatkowych warunkdéw
dotyczacych strukturyzacji inwestycji, ktore mogg rodzi¢ po stronie Spoétki zarowno aktywa jak
i zobowigzania. Zdaniem Spdtki dodatkowe warunki przyjmowane w ramach poszczegdlnych umoéw
inwestycyjnych nie odbiegajg od standardu rynkowego.
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Po dniu bilansowym Spoétka rozwigzata zawarte z Panem Januarym Ciszewskim oraz ze spotka Kuznica
Centrum Sp. z o.0. przedwstepne warunkowe umowy sprzedazy odpowiednio 150.000 sztuk
oraz 250.000 sztuk posiadanych akcji Columbus Energy S.A. Jednocze$nie Spétka zawarta umowe
z Gemstone ASI S.A., na podstawie ktérej udzielita Gemstone prawa nabycia 8 261 239 posiadanych
akcji Columbus Energy S.A. za taczng cene 38 min zt oraz 100% udziatéw w spoétce zaleznej KPM Invest
Sp. z 0.0. za t3czng cene 14,8 min zt.

6.17. Poreczenia, gwarancje, zabezpieczenia

Spoétka w analizowanych okresach sprawozdawczych nie udzielata poreczen ani gwarancji (réwniez
podmiotom powigzanym). Spétka nie posiada réwniez zadnych zabezpieczen dotyczgcych aktywow
Spotki.

6.18. Ryzyka dotyczgce instrumentdéw finansowych

Spétka narazona jest na wiele rodzajow ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi,
sg to przede wszystkim:

e Ryzyko ptynnosci

e Ryzyko inwestycyjne

e Ryzyko rynkowe

e Ryzyko kredytowe

e Ryzyko zwigzane z otoczeniem, w ktédrym Spdtka prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko ptynnosci

W Spoétce gtdwnym Zrddiem pozyskiwania srodkédw finansowych niezbednych do prowadzenia
biezgcej dziatalnosci oraz zapewnienia Spétce odpowiedniego poziomu ptynnosci jest finansowanie
wewnetrzne oraz srodki uwolnione ze zrealizowanych inwestycji.

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez biezace monitorowanie terminéw wymagalnosci
zobowigzan oraz wysokosci posiadanych srodkéw pienieznych, a takze poprzez monitorowanie
wskaznikdw ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych oraz analizie poziomu aktywdw ptynnych
w relacji do przeptywow pienieznych.

Spotka wskazuje na istotne saldo rozrachunkéw (zobowigzan) z Panem Januarym Ciszewskim
(bezposrednio oraz poprzez spdtke zalezng - Kuznica Centrum Sp. z 0.0.). Rozliczenie powyzszych
zobowigzan bedzie mozliwe po uptynnieniu znacznej czesci portfela inwestycyjnego Spotki.
W przypadku braku mozliwosci realizacji satysfakcjonujgcych transakcji sprzedazy, Spétka podejmuje
dziatania celem zawarcia anekséw wydtuzajgcych terminy ptatnosci.

Spoétka nie widzi zagrozenia sytuacji ptynnosciowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. co

najmniej w perspektywie najblizszych 12 miesiecy, ze wzgledu na istotnie wiekszg wartos¢ aktywow
ptynnych (w tym portfela inwestycyjnego) w zestawieniu ze zobowigzaniami Spotki.
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Ryzyko inwestycyjne

Istotg inwestycji typu private equity jest mozliwos¢ uzyskania wyzszych stép zwrotu poprzez
inwestowanie w projekty charakteryzujgce sie wyziszym poziomem ryzyka. Przed dokonaniem
inwestycji, Spétka dokonuje wnikliwej analizy biznesplanu spoétek, co nie musi jednak gwarantowac,
iz rozwdj przedsiewziecia bedzie zgodny z zatozeniami. W przypadku, gdy model biznesowy danego
przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbié¢ sie negatywnie na wartosci dokonanej
inwestycji, z poniesieniem strat witgcznie. W rezultacie moze to negatywnie przetozyc¢ sie na wyniki
finansowe Spoétki poprzez spadek wartosci wyceny posiadanych przez nig inwestycji.

Ryzyko rynkowe

Wartos$¢ istotnej czesci portfela inwestycyjnego Spotki uzalezniona jest notowan na rynkach
gietdowych. Ogdlna koniunktura na rynku kapitatowym oraz notowania kluczowych indekséw majg
wptyw na wartos¢ poszczegdlnych inwestycji w portfelu. Dla inwestycji niepublicznych pogorszenie
koniunktury gietdowej moze mie¢ negatywny wptyw na wycene przedsiebiorstwa z racji zmniej-
szonego apetytu na ryzyko lub pogorszenia wskaznikéw dla spétek poréwnywalnych.

Spotka nie jest narazona na ryzyko walutowe, z uwagi na bardzo ograniczong role operacji
walutowych.

Spoétka nie posiada instrumentéw finansowych opartych o zmienne stopy procentowe. Zaréwno
pozyczki udzielone jak i otrzymane oraz srodki pieniezne oparte sg o state stopy procentowe.
Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter tych instrumentdéw, Spétka nie widzi istotnego ryzyka dla
zmiany ich wartosci godziwej w przypadku zmiany stép rynkowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia strat w wyniku niewywigzania sie kontra-
henta z zobowigzan wobec Spoétki lub jako ryzyko spadku wartosci ekonomicznej wierzytelnosci
w wyniku pogorszenia sie zdolnosci kontrahenta do obstugi zobowigzan.

Specyfika prowadzonej dziatalnosci przez Spdtke powoduje, ze ryzyko to jest ograniczone
w przypadku naleznosci handlowych (ktére wtasciwie nie wystepujg) i dotyczy przede wszystkich
udzielonych pozyczek i Srodkéw pienieznych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z pozyczkami jest ograniczane przez Zarzad poprzez ocene biezgcej
wiarygodnosci pozyczkobiorcéw oraz ustalanie krétkich terminéw sptaty.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem, w ktorym Spoétka prowadzi dziatalnosc

W otoczeniu Spotki oraz jej spétek portfelowych mogg nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym,
podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym. Zjawiska te mogg miec niekorzystny wptyw na zdolnos¢
Spoétki do prowadzenia dziatalnosci.

JR HOLDING ASI dziata w duzej mierze w oparciu o rynki kapitatowe, podlegajgce wahaniom
uzaleznionym od koniunktury, szczegdlnie na rynku regulowanym i alternatywnym. Koniunktura
na rynku kapitatowym jest Scisle zwigzana z sytuacjg gospodarczg, prawng i polityczng, dotyczaca
samej spotki, spotki portfelowej, sektora lub branzy, w ktérej dziata, a nawet sytuacji panstwa
czy regionu Swiata, w ktérym realizuje dziatalno$é. Pogorszenie koniunktury gospodarczej moze by¢
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przyczyng obnizenia poziomu wyceny rynkowej spotek, wchodzacych w sktad portfela inwesty-
cyjnego Spotki, co mogtoby negatywnie wptynac na sytuacje finansowgq jednostki. Powyzsze ryzyko
W czesci ograniczane jest przez Zarzad Spotki dzieki dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci w sferze
inwestycyjnej.

6.19. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spoétki jest zapewnienie kontynuowania dziatalnosci Spotki
oraz utrzymanie bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna
Spotki i zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy.

Gtéwnym zréodtem finansowania w Spodtce jest kapitat wtasny, bowiem Spétka nie moze zaciggac
kredytéw i pozyczek.

6.20. Informacje o wynagrodzeniach oraz s$wiadczeniach dla
kluczowego personelu kierowniczego

Za kluczowy personel kierowniczy Spétka uznaje cztonkdw Zarzgdu i Rady Nadzorczej.

01.04.2022 01.04.2021 01.01.2022 01.01.2021
Wynagrodzenia -30.06.2022 -30.06.2021 -30.06.2022 -30.06.2021
Zarzad 32591,45 28 456,81 65 772,50 45 592,81
Rada Nadzorcza 2 500,00 8 631,30 2 500,00 8 631,30

Powyzsze wynagrodzenia stanowig kréotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (brak innych).

6.21. Informacje o sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta nie charakteryzuje sie istotng sezonowoscig lub cyklicznoscia.

6.22. Rodzaj oraz kwoty pozycji wpltywajagcych na aktywa,
zobowiazania, kapitat wtasny, wynik finansowy netto lub przeptywy
srodkdéw pienieznych, ktdre s3 nietypowe ze wzgledu na ich wielkosé,
rodzaj lub czestotliwos¢

W okresie Il kwartatu 2022 r. nie wystgpity inne niz wskazane w tym skréconym sprawozdaniu
finansowym istotne nietypowe pozycje.

6.23. Emisja, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W okresie Il kwartatu 2022 r. nie objeto nowych emisji oraz nie dokonano wykupu lub sptaty dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

6.24. Wyptacone dywidendy

W okresie Il kwartatu 2022 r. nie wyptacono dywidend.
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7. DODATKOWE WYJASNIENIA

7.1. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen
istotnie wptywajagcych na dziatalnosci emitenta jego sytuacje
finansowa i osiggniete wyniki w danym kwartalne

Strata brutto JR HOLDING ASI S.A. w drugim kwartale 2022 roku wyniosta 125 mln zt, a strata netto
w tym okresie wyniosta 99 min zt. Kluczowa pozycjg wptywajaca na wyniki finansowe Spoétki byta
przecena akcji Columbus Energy S.A. Obnizenie notowan dla tych akcji nie tylko powoduje spadek
wartosci posiadanego bezposrednio pakietu akcji, ale jest réwniez przyczynkiem do przeszacowania
wartosci spotki KPM Invest Sp. z 0.0., dla ktére akcje Columbus Energy S.A. sg gtéwnym aktywem.

7.2. Istotne zdarzenia w Il kwartale 2022 r.

Kwiecien 2022

W kwietniu 2022 r. odnotowalismy spadek wartosci naszych aktywdéw o kwote 39,13 min z,

a wartosc naszego portfela na koniec miesigca osiggneta poziom 334,98 min zt.

Ponadto:

e w dniu 1 kwietnia 2022 r. sprzedaliSmy spdtce ToplLevelTennis.com. S.A. z siedzibg w Krakowie
50 réwnych i niepodzielnych udziatéw, stanowigcych 50% udziatdw w kapitale zaktadowym
Ganador Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie, za cene 35 tys. zt. Zawarcie umowy jest wynikiem
realizacji strategii rozwoju JRH na lata 2020-2022 i przyjetego kierunku sprzedazy posiadanych
udziatow spotek prowadzacych dziatalnosé w obszarze nieruchomosci.

e po udanym debiucie gietfdowym Noctiluca S.A. zrealizowaliSmy prawie caty zysk z inwestycji,
osiggajac stope zwrotu z inwestycji w wysokosci 200%.

e zmniejszyliSmy rowniez nasze zaangazowanie w Columbus Energy S.A. zgodnie z naszg strategia
zwiekszenia dywersyfikacji portfela inwestycyjnego.

o dokonaliSmy sprzedazy czesci naszego pakietu akcji Prometheus S.A. za cene 8,2 mlin
zt realizujac czesciowy zysk z inwestycji. Transakcja sprzedazy, w wyniku ktdrej nowy inwestor
dotaczyt do spdtki bedzie wptywaé korzystnie na dalszy rozwdj biznesu spdtki ze wzgledu na
doswiadczenie branzowe.

e podpisaliSmy z Flexee Group Sp. z 0.0. umowe inwestycyjng, ktéra zaktada objecie przez
JR Holding ASI tacznie 1.334 nowo utworzonych udziatéw, stanowigcych tgcznie 10% w kapitale
zaktadowym Flexee za tgczng kwote 2 miIn zt. Flexee jest dostarczycielem aplikacji, ktéra daje
uzytkownikom (pracownikom klientéw Flexee) dostep do wynagrodzenia w czasie rzeczywistym,
tj. umozliwia wyptacenie pieniedzy za kazdy przepracowany dzien, bez wzgledu na rodzaj umowy
jakag pracownik zawart z pracodawca.

Maj 2022

W maju 2022 r. odnotowalismy spadek wartosci naszych aktywdow o kwote 48,8 mIn zt, a wartosc¢
naszego portfela na koniec miesigca osiggneta poziom 286,18 min zt.

Pierwsza potowa maja br. uptyneta nam na intensywnej pracy nad finalizacjg prospektu emisyjnego
W zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji JRH do obrotu na rynku
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regulowanym. Prospekt zostat ztozony do Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 14 maja br. wraz
z wnioskiem o jego zatwierdzenie.

W drugiej potowie maja, nasza uwaga skupita sie na przygotowaniach do konferencji ,Wall Street
26", ktéra odbyta sie w Zakopanym, a na ktdrej to inwestorzy mieli okazje porozmawiaé¢ na zywo
z Zarzagdem JR Holding ASI oraz zajrze¢ na nasze stanowisko petne technologii przysztosci. Gtéwnymi
atrakcjami naszego stoiska byty: nanosatelita od SatRev S.A., dron Prometheus, panele
perowskitowe od Saule S.A. oraz pojazdy Triggo wraz ze stacjg do zdalnego prowadzenia auta.
Uczestnicy konferencji mieli okazje porozmawiac nie tylko z reprezentantami wymienionych spétek,
ale takze z zarzadami wielu innych spétek z naszego portfela.

Ponadto na konferencji zaprezentowaliSmy przybytym gosciom naszg strategie inwestycyjng
ukierunkowang na inwestycje w branze przysztosci, takie jak: cyfrowy biznes, energia odnawialna,
przemyst kosmiczny, deeptech/hardware, biotechnologia, gaming oraz nowe media.

Czerwiec 2022

W czerwcu 2022 r. odnotowalismy spadek wartosci naszych aktywow o kwote 54,9 min zt, a wartosc

naszego portfela na koniec miesigca osiggneta poziom 231,2 min zt.

Ponadto:

e uruchomiliSsmy wraz z polskimi przedsiebiorcami: Rafatem Brzoska, Marianem Owerko,
Tomaszem Misiakiem i Tomaszem Gotebiewskim wspdlny projekt pod nazwg Smartlink Partners.
Nasz projekt zaktada utworzenie dwdch funduszy - Smartlink Venture i Smartlink Evolution.
Inwestycja przeznaczona jest dla inwestoréw profesjonalnych, szukajgcych ekspozycji na szybko
rosnacy sektor nowych technologii w regionie CEE, ktdrzy zapraszani bedg do projektu. Fundusze
wspierane beda przez Ryszarda Chmure — Prezesa najwiekszej w Polsce organizacji biznesowej,
skupiajacej wtascicieli i gtownych udziatowcéw najwiekszych firm w Polsce - Corporate
Connections. Postanowilismy pofaczy¢ sity, aby stworzy¢ unikalne na polskim rynku fundusze,
inwestujgce w przedsiewziecia o najwiekszym potencjale wzrostu w najbardziej
przysztosciowych branzach.

e wraz z naszg spotka portfelowg - Nexity Global S.A. przystgpilismy do umowy inwestycyjnej
okreslajacej warunki inwestycji w The Batteries Sp. z 0.0. oraz uzgodniliémy wprowadzenie tej
spotki na GPW z wykorzystaniem mechanizmu odwrotnego przejecia Nexity Gobal. Wraz
z funduszem Aper Ventures dokonamy inwestycji w zaktadanej fagcznej wysokosci 18 min PLN
w dwodch transzach, w tym JR Holding ASI obejmie docelowo 392 nowo utworzone udziaty
stanowigce 12,5% kapitatu zaktadowego The Batteries w zamian za 12 min PLN. Spétka opraco-
wata i opatentowata nowatorski proces produkcji cienkowarstwowych baterii potprzewod-
nikowych. Spotke stanowi zespét specjalistéw z ponad 20-letnim doswiadczeniem w technologii
cienkowarstwowej, chemii i fizyce powierzchni, komercjalizacji technologii i operacjach
w duzych firmach.

e rownolegle do realizowanych proceséw inwestycyjnych, pracowaliSmy nad przejsciem na gtowny
parkiet GPW. Po ztozeniu prospektu emisyjnego do KNF wykonalismy aktualizacje wszystkich
danych o wyniki pierwszego kwartatu oraz ztozylismy do Komisji w terminie wymagane
wyjasnienia i uzupetnienia do dokumentacji prospektowej.
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7.3. Istotne zdarzenia po dniu 30 czerwca 2022 r.

Lipiec 2022

W lipcu 2022 r. odnotowalismy wzrost wartosci naszych aktywéw o kwote 43,8 min zt, a wartosc
naszego portfela na koniec miesigca osiggneta poziom 275,1 min zt.
Ponadto:

podpisaliSmy z The Great Ideas Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (w trakcie zmiany nazwy na
Honey Payment Sp. z 0.0.) Term-Sheet w sprawie przeprowadzenia procesu potgczenia Honey
Payment w drodze tzw. odwrotnego pofgczenia ze spdtkg notowang na NewConnect, ktora
zostanie przez nas wskazana. Nastepnie do Honey Payment zostanie wniesiona Zorganizowana
Czes¢ Przedsiebiorstwa podmiotu trzeciego zawierajgca m.in. aplikacje finansowg typu
marketplace, w wyniku czego docelowo bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ o charakterze matej
instytucji ptatniczej w obszarach zwigzanych z tworzeniem i wprowadzaniem technologii
finansowych.

zawarliSmy z Gemstone ASI S.A. umowe, na podstawie ktorej udzielilismy Gemstone prawo
nabycia 8.261.239 szt., czyli wszystkich posiadanych przez nas akcji Columbus Energy S.A.
za tgczng cene 38 min zt oraz 100% udziatdw w naszej spodtce zaleznej KPM Invest sp. z 0.0., ktdra
posiada 1.657.143 akcje Columbus, za tgczng cene 14,8 min zt. Niniejsze prawo Gemstone moze
wykonac do 19 sierpnia 2022 r.

Sierpien 2022

zawarliSmy z GREEN LANES Sp. z 0.0. (dawniej EAST HEMP Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu
(dalej: GREEN LANES) Umowe Inwestycyjng (dalej: Umowa). Umowa przewiduje inwestycje JRH
w GREEN LANES do wysokosci 2 min zt w zamian za objecie docelowo do 161 nowoutworzonych
udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy i tgcznej docelowej wartosci nominalnej do 8 050 zt
(dalej: Udziaty), stanowigcych tgcznie nie mniej niz 9,90% udziatu w kapitale GREEN LANES.
Inwestycja zostanie zrealizowana w dwéch turach. Pierwsza tura przewiduje objecie, za fagczng
cene 1 min zt 81 Udziatéw, ktdre zostang utworzone w terminie 30 dni od dnia podpisania
Umowy. Ponadto Umowa zaktada podejmowanie przez JRH oraz GREEN LANES staran celem
pozyskania dalszego finansowania na rzecz GREEN LANES lub jej spotek celowych. Pod
warunkiem uzyskania zatozonego poziomu finansowania JRH obejmie w drugiej turze kolejne
80 Udziatéw za cene 1 min zt, ktére winny by¢ utworzone do 30 czerwca 2023 r.

GREEN LANES to podmiot o charakterze "venture building", koncentrujgcy sie na rozwoju
projektow i technologii w branzy przetwdrstwa konopi wtdknistych. Spétka ta identyfikuje szanse
rynkowe w dynamicznie rozwijajagcej sie branzy konopnej, tworzy spotki dedykowane
zidentyfikowanym szansom biznesowym i rozwija je, korzystajagc z doswiadczenia zespotu
zarzgdzajgcego i ekspertéow.

7.4. Prognozy finansowe

Spodtka nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.
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7.5. Informacje na temat aktywnosci Emitenta oraz Grupy Emitenta w
zakresie dziatan zmierzajacych do zwiekszenia innowacyjnosci.

Emitent poprzez dokonywane inwestycje kapitalowe, angazuje sie w liczne innowacyjne
przedsiewziecia z zakresu medycyny, ekologii czy nowych technologii. Zdaniem Emitenta inwestycje
w perspektywiczne branze gospodarki przyczyniajg sie do rozwoju spotecznego jak rowniez budujg
trwate podwaliny wzrostu dla akcjonariuszy.

7.6. Zatrudnienie

Liczba osdb zatrudnionych i stale wspdétpracujgcych ze Spotka:
e 11 oséb —w drugim kwartale 2022 r.
e 5 0s6b—w drugim kwartale 2021 r.

7.7. Wybrane dane finansowe spétek zaleznych emitenta nieobjetych
konsolidacja

Wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz przeliczone
na euro) podsumowujgce sytuacje finansowa spotek, w ktérych JR HOLDING ASI S.A. posiada powyzej
50% udziatu na dzier 30.06.2022 r. zostaty zaprezentowane w ponizszych tabelach.

1) KPM INVEST Sp. z o.0.

Nazwa (firma) KPM INVEST Sp. z 0.0.

Adres siedziby: ul. Grzegorzecka 67d/26, 31-559 Krakow
llos¢ posiadanych udziatow (szt.) 12 500

Udziat w kapitale zaktadowym (%) 100%

llos¢ posiadanych gtoséw (szt.) 12 500

Udziat w gtosach na WZ (%) 100%

Warto$¢ nominalna udziatow (zt) 1250 000

PKD 68.20.Z. - Wynajem i zarzgdzanie

Przedmiot dziatalnosci . L. . T .
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

Wybrane jednostkowe dane finansowe KPM INVEST Sp. z.0.0.

30.06.2022 30.06.2021

(w PLN) (w PLN)

Przychody ze sprzedazy 9812 389 815
Zysk (strata) ze sprzedazy -28 677 -728 808
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -28 690 -4 333173
Zysk (strata) brutto -41 377 -4 281 251
Zysk (strata) netto -41 377 -3401 849
30.06.2022 31.12.2021

(w PLN) (w PLN)

Aktywa/Pasywa razem 2 974 640 3025938
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Aktywa trwate 2908 952 2908 952
Aktywa obrotowe 65 688 116 886
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4019 38 705
Naleznosci krotkoterminowe 61 688 78 181

Naleznosci dtugoterminowe - -

Zobowigzania dtugoterminowe - -

Zobowigzania krétkoterminowe 170 764 180 586
Kapitat wiasny 2 560 875 2 602 252
Kapitat podstawowy 1250 000 1250000

2) MONIUSZKI Sp. z o.0.

Adres siedziby: ul. Moniuszki 7, 40-005 Katowice
llos¢ posiadanych udziatéw (szt.) 4 500

Udziat w kapitale zaktadowym (%) 100%

llo$¢ posiadanych gtoséw (szt.) 4 500

Udziat w gtosach na WZ (%) 100%

Warto$¢ nominalna udziatow (zt) 450 000

PKD 68.20.Z. - wynajem i zarzadzanie

Przedmiot dziatalnosci . . . s .
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

Wybrane jednostkowe dane finansowe MONIUSZKI 7 Sp. z.0.0.

30.06.2022 30.06.2021

(w PLN) (w PLN)

Przychody ze sprzedazy 735 600 472 882
Zysk (strata) ze sprzedazy -94 789 -226 112
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -94 669 -224 244
Zysk (strata) brutto -94 709 -222 844
Zysk (strata) netto -94 709 -222 844
30.06.2022 31.12.2021

(w PLN) (w PLN)

Aktywa/Pasywa razem 14 060 952 14 143 867
Aktywa trwate 13902 100 13902 100
Aktywa obrotowe 158 852 241 767
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 32 867 174 737
Naleznosci krotkoterminowe 123 271 63 023
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Naleznosci dtugoterminowe - -

Zobowigzania dtugoterminowe 91 540 87 480
Zobowigzania krotkoterminowe 92 299 86 409
Kapitat wiasny 11612628 11707 337
Kapitat podstawowy 450 000 450 000

3) PALABRA Sp. z 0.0.

Nazwa (firma) PALABRA Sp. z o0.0.

Adres siedziby: ul. Grzegorzecka 67d/26, 31-559 Krakdw
llos¢ posiadanych udziatéow (szt.) 48 000

Udziat w kapitale zaktadowym (%) 100%

llos¢ posiadanych gtoséw (szt.) 48 000

Udziat w gtosach na WZ (%) 100%

Warto$¢ nominalna udziatow (zt) 2 400 000

PKD 68.20.Z. - wynajem i zarzadzanie

Przedmiot dziatalnosci . . . T .
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

Wybrane jednostkowe dane finansowe PALABRA Sp. z.0.0.

30.06.2022 30.06.2021

(w PLN) (w PLN)

Przychody ze sprzedazy 575 676 466 382
Zysk (strata) ze sprzedazy 378 368 299 355
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 378 367 308 354
Zysk (strata) brutto 265 436 233516
Zysk (strata) netto 2438 385 219 603
30.06.2022 31.12.2021

(w PLN) (w PLN)

Aktywa/Pasywa razem 9191410 9277093
Aktywa trwate 8722 440 8722 440
Aktywa obrotowe 468 970 554 653
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 154 859 333963
Naleznosci krétkoterminowe 314111 218 933
Naleznosci dtugoterminowe - -
Zobowigzania dfugoterminowe 2 470980 2 653 355
Zobowigzania krétkoterminowe 2801 742 2233934
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Kapitat wiasny 4470414 4221530

Kapitat podstawowy 2 400 000 2 400 000

4) ZIELONA Sp. z 0.0.

Adres siedziby: ul. Grzegorzecka 67d/26, 31-559 Krakéw
llos¢ posiadanych udziatéw (szt.) 2572

Udziat w kapitale zaktadowym (%) 100%

llo$¢ posiadanych gtoséw (szt.) 2572

Udziat w gtosach na WZ (%) 100%

Warto$¢ nominalna udziatow (zt) 128 600

PKD 68.20.Z. - wynajem i zarzadzanie

Przedmiot dziatalnosci . L . T .
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

Wybrane jednostkowe dane finansowe ZIELONA Sp. z.0.0.

30.06.2022 30.06.2021

(w PLN) (w PLN)

Przychody ze sprzedazy 83906 121 302
Zysk (strata) ze sprzedazy -21 309 60 750
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -21 306 60 752
Zysk (strata) brutto -21 306 60 752
Zysk (strata) netto -21 306 60 752
30.06.2022 31.12.2021

(w PLN) (w PLN)

Aktywa/Pasywa razem 800 766 811372
Aktywa trwate 344 805 344 805
Aktywa obrotowe 455 961 466 567
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 439 664 457 006
Naleznosci krotkoterminowe 16 297 9561
Naleznosci dtugoterminowe 213100 213100
Zobowigzania dtugoterminowe 1743 1743
Zobowigzania krotkoterminowe 29032 18 332
Kapitat wtasny 769 991 791 298
Kapitat podstawowy 128 600 128 600
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5) TASTEIN Sp. z o.0.

Adres siedziby: ul. Grzegorzecka 67d/26, 31-559 Krakdw
llos¢ posiadanych udziatéw (szt.) 88

Udziat w kapitale zaktadowym (%) 88%

llos¢ posiadanych gtoséw (szt.) 88

Udziat w gtosach na WZ (%) 88%

Warto$¢ nominalna udziatow (zt) 4 400

PKD 32.50.Z. — produkcja urzadzen, instrumentéw

Przedmiot dziatalnosci , .
oraz wyrobéw medycznych, wtgczajgc dentystyczne

Data rejestracji: 23.07.2020 r. Spdotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Przedtuzony rok
obrachunkowy do 31.12.2021 r. W dniu 24.02.2022 r. dziatalnos¢ Spotki zostata zawieszona.

Wybrane jednostkowe dane finansowe TASTEIN Sp. z.0.0.

31.12.2021

(w PLN)
Przychody ze sprzedazy 4278
Zysk (strata) ze sprzedazy -125 481
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -125 481
Zysk (strata) brutto -163 490
Zysk (strata) netto -163 490

31.12.2021
(w PLN)

Aktywa/Pasywa razem 61 642,32

Aktywa trwate -

Aktywa obrotowe 56 642
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 392
Naleznosci krotkoterminowe 43 430

Naleznosci dtugoterminowe -

Zobowigzania dfugoterminowe -

Zobowigzania krétkoterminowe 207 632
Kapitat wiasny -145 990
Kapitat podstawowy 5000
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6) PATENT FORGE Sp. z 0.0.

Adres siedziby: ul. Grzegorzecka 67d/26, 31-559 Krakdéw

llos¢ posiadanych udziatéw (szt.) 80

Udziat w kapitale zaktadowym (%) 80%

llos¢ posiadanych gtoséw (szt.) 80

Udziat w gtosach na WZ (%) 80%

Wartos¢ nominalna udziatow (zt) 4000
PKD 62.01.Z. — badania naukowe i prace rozwojowe

Przedmiot dziatalnosci w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i tech-
nicznych

Data rejestracji: 29.07.2020 r. Spdétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Przedtuzony rok
obrachunkowy do 31.12.2021 r. W dniu 01.04.2021 r. dziatalnos$¢ Spotki zostata zawieszona.

Wybrane jednostkowe dane finansowe PATENT FORGE Sp. z.0.0.

31.12.2021

(w PLN)
Przychody ze sprzedazy -
Zysk (strata) ze sprzedazy -830
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -829
Zysk (strata) brutto -829
Zysk (strata) netto -829

31.12.2021

(w PLN)

Aktywa/Pasywa razem 4195

Aktywa trwate -

Aktywa obrotowe 4 195
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4004
Naleznosci krétkoterminowe 191

Naleznosci dtugoterminowe -

Zobowigzania dtugoterminowe =

Zobowigzania krotkoterminowe 24
Kapitat wtasny 4171
Kapitat podstawowy 5000
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7) KBJ S.A.

Nazwa (firma) KBJ S.A.

Adres siedziby: ul. Obozowa 57, 01-161 Warszawa
llos¢ posiadanych udziatéw (szt.) 912 304

Udziat w kapitale zaktadowym (%) 50,94%

llos¢ posiadanych gtoséw (szt.) 912 304

Udziat w gtosach na WZ (%) 50,94%

Wartos$¢ nominalna udziatow (zt) 912 304

PKD 62.01.Z. — dziatalnos¢ zwigzana
Z oprogramowaniem

Przedmiot dziatalnosci

Wybrane jednostkowe dane finansowe KBJ S.A.

30.06.2022 30.06.2021

(w PLN) (w PLN)

Przychody ze sprzedazy 36 755 319 31561033
Zysk (strata) ze sprzedazy 616 741 616 539
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 494 633 460 482
Zysk (strata) brutto 467 577 445 619
Zysk (strata) netto 625 961 523 083
Przeptywy pieniezne netto razem -13214 902 -74 560
30.06.2022 31.12.2021

(w PLN) (w PLN)

Aktywa/Pasywa razem 32330115 41852418
Aktywa trwate 12 407 216 12514 632
Aktywa obrotowe 19922 900 29 337 787
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 347 300 13562 202
Naleznosci krétkoterminowe 16 468 317 12 713 643
Naleznosci dtugoterminowe 64 878 64 878
Zobowigzania dtugoterminowe 732 394 732 394
Zobowigzania krétkoterminowe 12 190299 22 752 310
Kapitat wiasny 17 706 641 17 080 680
Kapitat podstawowy 1790792 1790792
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8. OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajgc jako Zarzad JR HOLDING ASI S.A. oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy,
informacje finansowe za Il kwartat 2022 r., a takze dane poréwnywalne za analogiczny okres roku
poprzedniego sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Emitenta oraz ze kwartalny

raport okresowy z dziatalnosci JR HOLDING ASI S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec
oraz sytuacji Emitenta.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

January Ciszewski Artur Jedynak

Krakéw, dnia 16 sierpnia 2022 r.




