WAX

Parafiny przemystowe

Pozostate informacje do raportu kwartalnego
POLWAX S.A. za | kwartat 2019 roku

Full S
Synergy  mani PEOPLE @ TECHNOLOGY & ECOLOGY



pPolWAX
Parafiny przemystowe

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Polwax S.A. za | kwartat 2079r.

Pozostate informacje do raportu kwartalnego
POLWAX S.A.

Raport kwartalny za okres
Od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku

ZARZAD POLWAX S.A.:

Leszek Stoklosa
Prezes Zarzgdu

Tomasz Nadolski
Wiceprezes Zarzadu

Piotr Kosinski
Wiceprezes Zarzadu

Marta Wojdyta
Gtowny Ksiegowy



POolWAX

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Polwax S.A. za | kwartat 2079r.

Spis tresci
1. Wybrane dane finansowe, zawierajagce podstawowe pozycje skréconego sprawozdania

finansowego (réwniez przeliczone Na EURO)........... ..o 5
2. INTOrMACIE 0 POLWAX S.A . ittt ettt ettt et ettt e et e et e s st es e st s ses st essessseesennnnnees 7
21 OPIiS Orga@mizacji SPOFKI. ... 7
2.2 Opis dziatalNOSCi SPOIKI ... 7
2.3 Organy SPOTKI ... 9
231 ZArzad.............ooooo i 9
2.3.2 (= Lo b= T NN = o o] o> NSRS 9
233 KOMITEL QUAYTU ..o 10

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.................................... 10
3.1,  DziatalNOSE OPEraCyJNa .........coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee ettt a et e et e b et et et b e et e e enneenennne 10
3.2, INfOrmacje BI€ZAcCEe ............ooooiiii e ———————— 11
G T8 T [ 111V o 1= 17
3.4. Wyniki finansowe W | Kwartale 2019 rOKU .......ccoceviiieiiiiiieie e e e e e e e 21
4. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw
[T T e TedoT s LI SY o] = U1V o o = o L= 22
5. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta. ....................cccooooi 23

6. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
Prognoz WyNiKOW NA dany FOK. ...........oooiiiiiiiiii e e e e e e e e e e e e e e reran e eas 23

7. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéow
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego. ...........cccceevvvunnnn.n. 23

8. Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania
poprzedniego raportu KWartalNn@goO. .........uuiiiii i e e e e 25

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznegj. ... 26

10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
26

11. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych Emitenta. ...................ccoooo, 26

Strona 3 z 27



pPolWAX
Parafiny przemystowe

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Polwax S.A. za | kwartat 2079r.

12. Inne informacje, ktére zdaniem POLWAX S.A. s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez POLWAX S.A..........ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiiiiveeeiieiiiiaees 26

13. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie POLWAX S.A. beda mialy wplyw na osiagniete
przez POLWAX S.A. wyniki, w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu............................ 27

Strona 4 z 27



polWAX

1. Wybrane dane finansowe,

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Polwax S.A. za | kwartat 2079r.

zawierajace

podstawowe

sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na EURO)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN
1 kwartat 1 kwartat
narastajaco/ narastajaco/
okres od okres od

01.01.2019do

01.01.2018 do

pozycje skroéconego

wtys. EUR
1 kwartat 1 kwartat
narastajaco/ narastajaco/
okres od okres od

01.01.2019do 01.01.2018 do
31.03.2019 PLN 31.03.2018 PLN 31.03.2019 EUR 31.03.2018 EUR

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatow

Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j
IIl. Zysk (strata) brutto
IV. Zysk (strata) netto

V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej

VII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci
finansowej

VIIl. Przeptywy pienigzne netto razem

IX. Aktywa razem (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

X. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzaniana(na koniec biezacego kwartatu
i koniec poprzedniego roku obrotowego)

XI. Zobowigzania dtugoterminowe(na koniec
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

XIl. Zobowigzania krétkoterminowe(na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

XIIl. Kapitat wiasny(na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

XIV. Kapitat zaktadowy(na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

XV. Liczba akcji (w szt.)(na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

XVI. Zysk (strata) netto na akcje zwyktg/udziat
(PLN/EUR)

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwyktg

XVIII. Warto$¢ ksiegowa na akcje(na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedng akcje

40 342

-2 887
-3029
-2 476

2054

-5945

11 967

8076

204 159

84 735

273

78 500

119 424

515

10 300 000

-0,24

-0,24

11,59

11,59

0,00

49 340

1653
1685
1368

20 887

-2736

-18 640

-489

198 614

76 713

339

70412

121901

515

10 300 000

0,13

0,13

11,84

11,84

0,00

9387 11 808
672 396
-705 403
-576 327
478 4999

-1383 -655

2784 -4 461
1879 -117

47 464 46 189
19 700 17 840
63 79
18 250 16 375
27 765 28 349
120 120
10 300 000 10 300 000

-0,06 0,03
-0,06 0,03
2,70 2,75
2,70 2,75
0,00 0,00

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug srednich kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.
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Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkéw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym.

Srednie kursy wymiany ztotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursu wymiany ziotego w stosunku do EUR
w poszczegolnych okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi wynosity:

0Od 01.01.2019 do 31.03.2019 4,2978 4,2706 4,3402 4,3013
0Od 01.01.2018 do 31.12.2018 4,2669 4,1423 4,3978 4,3000
0Od 01.01.2018 do 31.03.2018 4,1784 4,1423 4,2416 4,2085

*) Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu wymiany ziotego w stosunku do USD
w poszczegolnych okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi wynosity:

Od 01.01.2019 do 31.03.2019 3,783 3,7243 3,8516 3,8365
Od 01.01.2018 do 31.12.2018 3,6227 3,3173 3,8268 3,7597
Od 01.01.2018 do 31.03.2018 3,3882 3,3173 3,4999 3,4139

*) Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
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2. Informacje o POLWAX S.A.
2.1 Opis organizacji Spoftki

Polwax jest przedsiebiorstwem sktadajgcym sie z dwdch oddziatdw, przy czym Spdétka nie posiada
oddziatéw (zaktadéw ) w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci:.

e Oddziat w Jasle, gdzie znajduje sie: Zaktad Produkcji Parafin, Laboratorium oraz zaplecze

biurowe,

o Oddziat w Czechowicach-Dziedzicach, gdzie znajdujg sie: Zaktad Produkcji Parafin, Zaktad
Produkcji Zniczy i Swiec, Laboratorium oraz zaplecze biurowe.

2.2 Opis dziatalnosci Spoftki

Polwax nalezy do $cistej czotdwki najwiekszych europejskich producentéw i dystrybutorow
rafinowanych i odwanianych parafin oraz szerokiego asortymentu woskéw parafinowych i produktow
komponowanych na bazie parafin. Jednoczesnie Spodtka jest najwiekszym polskim producentem parafin
rafinowanych oraz szerokiego asortymentu woskéw naftowych (mineralnych). Dzieki zastosowaniu
nowoczesnych procesdw technologicznych, wysokiej i stabilnej jakosci wyrobéw oraz wspotpracy
z wieloma jednostkami badawczymi, jak réwniez dopasowaniu oferty do indywidualnych potrzeb klienta,
produkty Spotki majg ugruntowang pozycje na rynkach, na ktérych sg obecne.

Produkty Spétki znajdujg szerokie zastosowanie w réznych gateziach przemystu, takich jak: przemyst
nawozowy, odlewnictwo precyzyjne, przetworstwo drzewne, produkcja lakieréw i farb, przemyst
gumowy, przemyst papierniczy i opakowaniowy, produkcja materiatdbw budowlanych, produkcja
materiatdw wybuchowych, produkcja swiec i zniczy oraz przemyst spozywczy i kosmetyczny.

Ponadto Polwax posiada w ofercie szeroki asortyment swiec i zniczy produkowanych w oparciu
0 nowoczesng technologie maszynowg .

W tym zakresie Spoétka realizuje znaczace wolumenowo kontrakty, w szczegdlnosci dostarczajgc
wyroby pod markag wtasng (private label).

Nadrzednym strategicznym celem dziatalnosci Spofki jest systematyczny rozwoj portfolia w zakresie
wyrobow o wysokiej wartosci dodanej, w szczegdlnosci produktow do specjalistycznych zastosowan
przemystowych. W $érednim i dtugim horyzoncie czasu zmiana struktury oferowanych produktow
powinna sie przetozy¢ na dywersyfikacje grona odbiorcéw oraz wzrost rentownosci.

Zaréwno na potrzeby wiasne, jak i na zlecenia podmiotdw zewnetrznych, Spotka prowadzi dziatalnosé
w zakresie badan laboratoryjnych. Obejmuje ona kompleksowe badania zaréwno produktéw naftowych,
takich jak benzyny silnikowe, gazy (LPG), oleje napedowe, opatowe i przemystowe, smary, parafiny,
asfalty, jak i estrow metylowych kwasow tluszczowych (FAME) i olejéw rzepakowych. Akredytowane
laboratorium nalezgce do Spotki posiada takze kompetencje uprawniajgce do wykonywania szeregu
analiz z zakresu ochrony srodowiska naturalnego.

Spotka prowadzi dziatalnosé od 1999 roku, w latach 2004-2012 w strukturach Grupy Lotos. Na poczatku
2012 roku miat miejsce tzw. wykup menedzerski (LBO), w ktérym wzieli udziat menedzerowie Spoiki,
inwestorzy pasywni oraz fundusz private equity Nova Polonia Natexis Il Limited Partnership (obecnie
Nova Polonia Il Limited Partnership). W jego wyniku Spoétka stata sie niezaleznym podmiotem,
niepowigzanym wiascicielsko z innymi podmiotami. W pazdzierniku 2014 roku miato miejsce
upublicznienie akcji Spdtki i rozpoczecie notowan na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.
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Spotka realizuje inwestycje odolejania rozpuszczalnikowego parafin, ktora jest najwiekszg inwestycja
prowadzong w Spéice.

Nadrzednym celem Spoitki jest rozwdj oferty produktowej dla zastosowan przemystowych, oraz
wprowadzanie na rynek nowych produktow o wysokiej wartosci dodanej wynikajacy z przyjetej wizji:
nowoczesna europejska firma — lider innowacyjnych przemystowych specyfikéw parafinowych.

Deklaracja misji Spétki jest nastepujgca:

Budowanie zaufania i wiezi z klientami.

Rozwijanie oferty o innowacyjne produkty przysztosci.
Inwestycje wptywajgce na wzrost wartosci firmy.

Troska o $rodowisko — ,zielone” technologie.
Zapewnienie bezpieczenstwa i satysfakcji pracownikow.

arwDdE

Normy i systemy funkcjonujgce w Spoice:
e PN-ENISO 9001-2015;
e PN -N-18001:2004;

¢ PN-ENISO 14001:2015.

Elementami Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania s3a:

e system zarzadzania jakoscig, zapewniajgcy zdolno$¢ do dostarczania produktu
spetniajgcego wymagania klienta,

e system zarzadzania S$rodowiskowego, zapewniajgcy dbatos¢ o Srodowisko
naturalne poprzez spetniania krajowych i miedzynarodowych wymagan ekologicznych

i zapobieganie zanieczyszczeniom najblizszego otoczenie,

e system zarzadzania BHP, zapewniajgcy podejmowanie sukcesywnych dziatan na rzecz
poprawy stanu bezpieczenstwa i higieny pracy pracownikéw.

Spotka posiada certyfikowany przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji Zintegrowany System
Zarzadzania (ZSZ) na zgodnos¢ z wyzej wymienionymi normami, w zakresie: produkcji, projektowania,
obrotu parafinami, woskami, zniczami, swiecami; ustugi rafinacji, konfekcjonowania i odwaniania
wyrobow parafinowych; ustugi badan produktoéw naftowych, wéd, sciekow, chemikaliéw, srodowiska
pracy oraz poboru prob. - wazny do 04.01.2021 r.

W zakresie dziatalnosci laboratoryjnej posiada rowniez — Certyfikat Akredytacji Laboratorium
Badawczego wydany przez Polskie Centrum Akredytacji poswiadczajacy, ze Laboratorium Polwax S.A.
spetnia wymagania normy PN-EN ISO/IEC 17025:2005. Akredytowane metody badawcze okresla
zakres akredytacji nr AB 391 Polskiego Centrum Akredytacji dostepny na stronach internetowych Spoéiki
(www.polwax.pl) jak tez stronach internetowych www.pca.gov.pl. Polskiego Centrum Akredytacji.

Polwax S.A. (Spétka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada rowniez
podmiotu dominujgcego nad Spdtka.

Kapitat zaktadowy w wysokosci 515 000 PLN dzieli sie na 10.300.000 akcji o wartosci nominalnej 5
groszy kazda. Wszystkie akcje zostaty w peini optacone. Wszystkie akcje Spoétki majg rowne
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uprawnienia w zakresie dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu
w zysku Spofki.

2.3 Organy Spotki
2.3.1 Zarzad

Zarzad skfada sie z 3 czionkow:

Na dzien 31 marca 2019 roku jak tez dzieh publikacji niniejszego sprawozdania Cztonkami Zarzadu:

Imi¢ i nazwisko | Funkcja petniona w organie

Leszek Stoktosa Prezes Zarzadu
Tomasz Nadolski | Wiceprezes Zarzadu
Piotr Kosinski Wiceprezes Zarzgdu

W dniu 10.01.2019 roku Pan Dominik Tomczyk ztozyt rezygnacje z petienia funkcji Prezesa Zarzadu.
Rada Nadzorcza w dniu 10.01.2019 roku powotata na Prezesa Zarzgdu z dniem 11.01.2019 roku Pana
Leszka Stoktose.

W dniu 11.02.2019 roku Rada Nadzorcza odwotata z Zarzgdu Pana Jacka Stelmacha oraz powotata do
Zarzadu Spétki Pana Tomasza Nadolskiego, powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Spoiki.

2.3.2 Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkow.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza dziatata w nastepujgcym sktadzie:

Imi¢ i nazwisko Funkcja petniona w organie
Tomasz Biel Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Monika Gaszewska | Wiceprzewodniczagca Rady Nadzorczej
Robert Bednarski Czionek Rady Nadzorczej
Grzegorz Domagata | Czionek Rady Nadzorczej
Marek Zatorski Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu przekazania niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Imi¢ i nazwisko Funkcja petniona w organie
Tomasz Biel Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Monika Gaszewska | Wiceprzewodniczagca Rady Nadzorczej
Robert Bednarski Czionek Rady Nadzorczej
Grzegorz Domagata | Czlonek Rady Nadzorczej
Wiestaw Skwarko Czionek Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 23.04.2019 roku kontynuujgce obrady z dnia 25.03.2019
roku odwotato z Rady Nadzorczej pana Marka Zatorskiego oraz powotato do Rady Nadzorczej pana
Wiestawa Skwarko.
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2.3.3 Komitet audytu

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonowat Komitet Audytu w nastepujgcym skiadzie - do dnia
23.04.2019 roku:

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie
Robert Bednarski Przewodniczacy Komitetu Audytu
Grzegorz Domagata | Cztonek Komitetu Audytu
Marek Zatorski Cztonek Komitetu Audytu

W dniu 14 maja 2019 roku Komitet Audytu funkcjonuje w nastepujgcym sktadzie:

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie
Robert Bednarski Przewodniczacy Komitetu Audytu
Grzegorz Domagata | Cztonek Komitetu Audytu
Wiestaw Skwarko Cztonek Komitetu Audytu

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
emitenta.
3.1.Dziatalnos$¢ operacyjna

Dziatalnos¢ Spotki w | kwartale 2019 r odbiegata od standardowe] dziatalnosci w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Gtéwnym czynnikiem ktéry miat wptyw na funkcjonowanie Polwax S.A. w obszarze
produkcyjnym i handlowym byto obnizenie skali dostaw mas zniczowych do jednego z kluczowych
odbiorcéw, ze wzgledu na zmiane jego strategii zakupowej. Klient wdrozyt program dywersyfikacji zrodet
dostaw, co skutkowato znaczgcym obnizeniem kupowanego wolumenu. Podobnie jak w roku 2018
pierwszy kwartat 2019 byt pod znakiem nadpodazy w gtdwnych segmentach surowcéw importowanych
w tym gaczy parafinowych, oraz gotowych parafin chinskich, niskiego popytu rynkowego, co
w konsekwencji przetozyto sie na duzg presje odbiorcéw oczekujgcych obnizki cen wyrobéw gotowych.
Dziatania handlowe w gtéwnej mierze koncentrowaly sie na pozyskaniu nowych klientéw celem
uzupetnienia wolumenu mas zniczowych, jak réwniez potozono duzy nacisk na rozwdj woskéw
parafinowych dedykowanych do przemystu.

W omawianym okresie Spotka rozpoczeta negocjacje z jednym z gidwnych dostawcéw z firmg
ExxonMobile majgce na celu prolongate kontraktu, ktére zakohnczyta w kwietniu. Podpisana w kwietniu
umowa obowigzuje do maja 2022 roku i przewiduje dostawy réznych rodzajow gaczy w ilosci 11 tys.
ton rocznie, umowa dopuszcza mozliwo$s¢ zmian zakontraktowanych ilosci, w tym zwiekszenia
wolumenu w kolejnych latach. Umowa z ExxonMobil znaczgco wptywa na niezbedng elastycznos¢ w
planowaniu produkcji i w naturalny sposéb zabezpiecza przed skutkami ewentualnego spadku podazy
na rynku polskim badz utrudnien w dostepie do gaczy z innych zrédet.

W konsekwencji niesprzyjajgcych czynnikow, warto$¢ przychodow ze sprzedazy ogotem spadfa o -
18,2%, w tym przychody ze sprzedazy krajowej byty nizsze 0 10,85 min PLN tj.— 30%, natomiast poziom
sprzedazy eksportowej wzrost o 14% a wartosciowo o 1,85 min PLN w odniesieniu do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Powyzsze wptyneto na pogorszenie catkowitych przychodéw Spotki ktore
spadty z 49,34 min PLN 1Q 2018 do 40,34 min PLN IQ 2019.
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W Swietle omoéwionych faktow, nalezy zwroci¢ uwage na istotng zmiane struktury sprzedazy w ramach
grup asortymentowych, w roku 2019 catkowity udziat wyrobéw asortymentowych przeznaczonych do
produkcji zniczy oraz swiec stanowit (55%) w poréwnaniu z (70%) w roku 2018, grupy asortymentowe
dedykowane do przemystu (44%) w 2019, (27%) w 2018 r. pozostate przychody (1%) w 2019 r.

Czynniki rynkowe, w tym wzrost podazy gaczy parafinowych oraz parafin Swiecowych stosowanych do
produkcji, niski poziom popytu, wspomniana juz wczesniej presja klientdw na obnizki cen powigzana
z niskag aktywnos$cig zakupowag w komentowanym okresie zmienity uktad przychodéw z poszczegdlnych
grup asortymentowych 1Q2019 w odniesieniu do przychoddéw 1Q2018.

Gtowne zmiany ktére odnotowano w ramach grup asortymentowych: wyroby do produkcji zniczy (-
41,7%), produkty do wyrobdéw swiecarskich (-21,0%), woski przeznaczone do kontaktu z zywnoscig (-
24,5%), ustugi laboratoryjne (-71,9%). Wzrosty przychoddéw odnotowano przede wszystkim w grupach:
woski do zastosowan specjalnych (+31,3%), srodki ochrony antykorozyjnej (+68,6%), produkty do
impregnacji drewna (+139,6%), antyzbrylacze do nawozow (+29,5%), pozostate wyroby dla przemystu
(+1,5%).

W ocenie Spotki zdecydowanie najwiekszy wptyw na zmiane wolumenowej struktury sprzedazy miat
czynnik niskiego popytu rynkowego w zderzeniu z rosngcg podazg gaczy parafinowych oraz parafin
gotowych. W 1Q 2019 r wolumen sprzedanych wyrobéw uplasowat sie na poziomie okoto 10,3 tys. ton
i byt nizszy o 3,8 tys. ton w poréwnaniu z tym samym okresem rok wczesniej.

3.2.Informacje biezace

Zdarzenia nie raportowane raportami biezgcymi:

04.03.2019 - Prymus podpisat z firmg Polwax S.A. (Polwax ztozyt podpisy pod umowg w dniu 1.03.2019
roku) umowe, ktérej przedmiotem jest okreslenie wspoétpracy w zakresie wylgcznej sprzedazy
antyzbrylaczy oraz antypylaczy do nawozéw sztucznych firmy Polwax. Wytgcznos¢ nie dotyczy
klientow, do ktérych do dnia zawarcia umowy prowadzit sprzedaz Polwax. w szacunkowej ilosci okoto
6000 ton tgcznie dla wszystkich z w/w asortymentéw przez okres trwania niniejszej umowy tj. w okresie
3 lat. Umowa nie zobowigzuje stron do dostawy/odbioru okreslonych ilosci produktéw.

Szacunkowa wartos¢ umowy to 25 min zt.
Spotka nie uznata podpisania umowy za zdarzenie znaczgce i cenotwoércze dla rynku, ktére w istotny

sposéb mogtoby wptyng¢ na notowania akcji Polwax S.A. dlatego powyzszej informacji nie
przekazywata raportem biezgcym.

Istotne zdarzenia dla dziatalnosci w 1Q2019 roku przekazane raportami biezacymi :

¢ Rezygnacja z petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu Polwax S.A.

Spotka poinformowata w dniu 10.01.2019r. raportem biezagcym nr 1/2019 o otrzymaniu w tym dniu
oswiadczenia ztozonego przez Pana Dominika Tomczyka, Prezesa Zarzadu Spdtki, na mocy ktérego
ztozyt on rezygnacje z petnionej funkgji ze skutkiem na dzien 10 stycznia 2019 roku godzine 23:59, jako
przyczyne ziozonej rezygnacji wskazujgc problemy zdrowotne. Jednoczesnie Zarzad Spotki
poinformowat, iz niezaleznie od rezygnacji z funkcji w Zarzgdzie Spotki, Pan Dominik Tomczyk
kontynuowa¢ bedzie wspotprace ze Spotkg na podstawie umowy o prace zawartej ze Spoétkg na
stanowisku Doradcy ds. Zarzgdzania.
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o Powolanie Prezesa Zarzadu Spétki Polwax S.A.

Spodtka poinformowata w dniu 10.01.2019r. raportem biezagcym nr 2/2019 o podjetej w tym dniu przez
Rade Nadzorczg Spotki uchwale o powotaniu z dniem 11.01.2019 roku w sktad Zarzadu Spdétki Pana
Leszka Stokfose, powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu.

e Szacunki wynikéw spétki POLWAX S.A. za rok 2018 oraz informacja o mozliwym
znaczacym spadku zysku netto Spétki w roku 2019.

Zarzad Spotki w dniu 22.01.2019r. raportem biezgcym nr 4/2019 przekazat do publicznej wiadomosci
szacunki wynikow osiggnietych przez Spotke w roku obrotowym 2018. Zaprezentowane wyniki
finansowe stanowig szacunki uzyskane w trakcie przygotowania sprawozdania finansowego za 2018
rok i mogg one ulec zmianie. Ostateczne dane o osiggnietych wynikach Spétka przedstawi
w jednostkowym raporcie rocznym, ktéry zgodnie z informacjg przekazang w raporcie biezagcym nr
3/2019 z dnia 22 stycznia 2019roku zostanie opublikowany w dniu 9 kwietnia 2019roku.

Jednoczes$nie Zarzad Spotki poinformowat o mozliwym znaczgcym spadku zysku netto Spotki w 2019
roku z uwagi na:

- zmniejszenie ilosci dostaw surowca z Grupy Lotos S.A. od stycznia 2019 roku,

- spadek ustug laboratoryjnych na skutek wygasniecia umow na badania laboratoryjne od
klientow zewnetrznych,

- znaczne ograniczenie wspotpracy z kluczowym odbiorcg Spotki w zakresie sprzedazy mas
zniczowych (Bispol Sp. z 0.0.),

- spadek rentownosci mas zniczowych.

Zarzad Spotki na bazie wykonanych analiz przewiduje, ze ww. zdarzenia w odniesieniu do wynikéw
finansowych Polwax S.A. w dzisiejszych warunkach rynkowych moga wptyngé na obnizenie zysku netto
Spotki w roku 2019 o ponad 50%. W celu ograniczenia tego wptywu na jej sytuacje finansowa, Spoétka
zamierza prowadzi¢ intensywne prace zwigzane z pozyskaniem nowych kontraktéw i negocjacjami
Z pozostatymi dostawcami surowca, ktére bedg miaty na celu utrzymanie poziomu wynikéw Spétki na
zadowalajgcym poziomie.

¢ Zawiadomienie od akcjonariusza o zmniejszeniu udzialu w ogodlnej liczbie gtoséw
w Spélce ponizej 5%.

W dniu 29.01.2019r. raportem biezgcym nr 5/2019 Spoétka przekazata otrzymane w tym dniu
zawiadomienie od akcjonariusza Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander (,Aviva OFE”),
w ktérym Aviva OFE zawiadamia o zmianie dotychczas posiadanego udziatu w ogolnej liczbie gtoséw
w Polwax S.A., polegajacego na zmniejszeniu udziatu ponizej progu 5% w ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

¢ Odwotanie Wiceprezesa Zarzadu Polwax S.A.

W dniu 11.02.2019r. raportem biezgcym nr 6/2019 Spétka przekazata informacje, ze tego dnia Rada
Nadzorcza Spotki postanowita odwota¢ z funkcji Wiceprezesa Zarzadu oraz z Zarzadu Spétki Pana
Jacka Stelmacha.

Jednoczesnie Spotka poinformowata, iz w zwigzku z podpisaniem w tym samym dniu porozumienia
0 rozwigzaniu umowy o prace, podpisane zostato porozumienie, na mocy ktérego Pan Jacek Stelmach
zobowigzat sie do utrzymania do 31.08.2019 roku zapiséw umowy lock up z dnia 21 czerwca 2017r.
dotyczacej ograniczenia zbycia posiadanych akcji Spotki w ramach ustanowionego zabezpieczenia do
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umowy kredytowej zawartej z ING Bankiem Slgskim S.A. na wspétfinansowanie inwestycji FUTURE.
O ustanowieniu tego zabezpieczenia Spétka informowata w raporcie biezgcym 21/2017.

o Powolanie Wiceprezesa Zarzadu Spétki Polwax S.A.

W dniu 11.02.2019r. raportem biezgcym nr 7/2019 Spotka poinformowata, ze Rada Nadzorcza Spofki
postanowita w tym dniu powotaé na Cztonka Zarzadu Pana Tomasza Nadolskiego, powierzajgc mu
funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Powyzsza uchwata Rady Nadzorczej Spdtki wehodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

e Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A. w zakresie kredytu
wieloproduktowego.

Zarzad Spotki w dniu 14.02.2019r. raportem biezgcym nr 8/2019 poinformowat o podpisaniu w tym dniu
Aneksie do umowy kredytowej (,Aneks”) zawartej z ING Bank Slgski S.A. (,Bank”) w dniu 26.09.2016r.,
o ktorej to umowie Spoétka informowata raportem biezacym nr 24/2016.

Przedmiotowy Aneks dotyczy zmian w zakresie kredytu wieloproduktowego (w ramach ww. umowy
Bank udostepnit Spoétce kredyt inwestycyjny i wieloproduktowy). Na mocy podpisanego Aneksu
pozostaje bez zmian udostepniony przez Bank limit kredytowy w tgcznej wysokosci 30.000.000 zt oraz
dzien ostatecznej sptaty okreslony na dzien 30.04.2019r., przy czym ulegajg zmianie formy
udostepnienia ponizszych limitow:

. limit w formie kredytu na rachunku obrotowym zwiekszono do kwoty 20.000.000 zt od dnia
podpisania do dnia 31.03.2019r. (przed podpisaniem powyzszego aneksu wymieniony limit wynosit
15.000.000 z});

. pozostawiono bez zmian limit w formie kredytu na rachunku obrotowym w wysokosci 250.000
EUR od dnia zawarcia umowy do dnia 31.03.2019r.

. limit w formie gwarancji:

- zmniejszono do kwoty 10.000.000 zt od dnia podpisania do dnia 28.02.2019r. (przed
podpisaniem powyzszego aneksu wymieniony limit wynosit 15.000.000 zt),

- pozostawiono w kwocie 5.000.000 zt na okres od dnia 01.03.2019r. do dnia 30.04.2019r.

. pozostawiono bez zmian limit w formie akredytywy w wysokos$ci 11.500.000 zt od dnia zawarcia
umowy do dnia 31.03.2019r.

Pozostate postanowienia umowy pozostajg niezmienione.

e Zgloszone przez Akcjonariusza zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki Polwax S.A. i umieszczenia okreslonych spraw w jego
porzadku obrad.

Zarzad Spotkki Polwax S.A. poinformowat w dniu 20.02.2019r. raportem biezacym nr 9/2019
o otrzymaniu w tym dniu od Akcjonariusza (Pan Krzysztof Moska) zgdania zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spotki Polwax S.A. (,NWZ”) i umieszczenia okreslonych spraw w jego porzadku
obrad wraz z uzasadnieniem dla wymienionego zgdania. W przedstawionym zadaniu Akcjonariusz
zaproponowat termin zwotania NWZ na dzieh 25 marca 2019 roku w Warszawie.
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Akcjonariusz w zaproponowanym porzadku obrad zaproponowat podjecie uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki poprzez emisje nie wiecej niz 20.600.000 akcji zwykiych na
okaziciela serii E oferowanych po cenie emisyjnej wynoszacej 1,00ztoty, z zachowaniem prawa poboru
w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spofki, oznaczenia dnia prawa poboru oraz zmiany
statutu Spofki; proponowanym przez Akcjonariusza dniem prawa poboru jest 31 lipca 2019 roku.

Ponadto Akcjonariusz zaproponowat w porzgdku obrad NWZ punkt przewidujgcy zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spétki oraz punkt przewidujgcy podjecie uchwaty w sprawie poniesienia przez Spoétke
kosztéw zwotania i odbycia sie NWZ. Akcjonariusz zaznaczyt, ze projekty uchwat NWZ w sprawach,
objetych proponowanym porzgdkiem obrad zostang przez niego przedstawione w terminie pézniejszym.

o Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polwax S.A. oraz projekty

uchwat.

W dniu 25.02.2019r. raportem biezgcym nr 10/2019 Zarzad Spétki poinformowat, ze w zwigzku
z wnioskiem akcjonariusza, zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polwax S.A., ktére odbedzie
sie w dniu 25 marca 2019 roku o godz. 13.00, w Warszawie.

W zatgcznikach do tegoz raportu znalazty sie:

- petna tres¢ ogtoszenia o zwotaniu NWZ, z porzadkiem obrad zgtoszonym przez Akcjonariusza, w tym
proponowane zmiany Statutu Spotki,

- projekty uchwat NWZ zgtoszone przez Akcjonariusza zgtaszajgcego zadanie zwotania NWZ.

e Zgtoszenie przez akcjonariusza projektéw uchwat na Nadzwyczajne Walne
Zgromadzeni Polwax S.A. zwotane na dzien 25 marca 2019 roku.

W dniu 4.03.2019r. Zarzad Spétki poinformowat raportem biezgcym nr 11/2019, ze w tym dniu otrzymat
od Pana Dominika Tomczyka, jako akcjonariusza posiadajgcego co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego
Spotki Polwax S.A., w zwigzku ze zwofaniem na dzieh 25 marca 2019r. NWZ Spdéiki, w stosunku do
punktu 6 porzadku obrad NWZ zgtoszenie nastepujgcych projektéw uchwat :

- uchwate o odwotaniu pani Moniki Gaszewskiej z funkcji cztonka Rady Nadzorczej,
- uchwate o odwotaniu pana Grzegorza Domagaly z funkcji cztonka Rady Nadzorczej,
- uchwate o odwotaniu pana Marka Zatorskiego z funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

o Zadanie ORLEN Projekt S.A. o ustanowienie zabezpieczenia zgodnie z art. 649 [1]
Kodeksu cywilnego w ramach inwestycji ,,FUTURE” oraz wezwanie do zaplaty
pozostalego do rozliczenia wynagrodzenia — ujawnienie opd6znionej informacji
poufnej oraz zawarcie porozumienia dotyczgcego warunkéw uruchomienia drugiej
transzy kredytu inwestycyjnego.

W dniu 12.03.2019 roku w raporcie biezgcym nr 12/2019 Zarzad Spotki Polwax S.A. (,Spoétka”,
.Emitent’, ,Kredytobiorca”) przekazat do publicznej wiadomosci informacje poufna, ktorej ujawnienie
zostato opdznione przez Emitenta w dniu 18 lutego 2019.

Spotka poinformowata, ze otrzymata w dniu 18 lutego 2019 roku ze strony ORLEN Projekt S.A.
(,Wykonawca”) [jako generalnego wykonawcy inwestycji pod nazwg ,Budowa i uruchomienie instalacji
odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi dla Spofki
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Polwax S.A.” (w skrocie ,Inwestycja’, ,FUTURE”)] pismo z zgdaniem o ustanowienie i przekazanie
w ciggu 45 dni od dnia otrzymania pisma - gwarancji zabezpieczenia zgodnie z art. 649 [1] Kodeksu
cywilnego bedace przedmiotem umowy pomiedzy Wykonawcg a Spétkg na wykonanie powyzszej
Inwestycji (w skrécie , Umowa1”) w kwocie odpowiadajgcej catosci niezaptaconego na rzecz ORLEN
Projekt S.A. do dnia jej ustanowienia wynagrodzenia okre$lonego w Umowie1 na wykonanie powyzszej
Inwestyciji.

Kwota objeta zabezpieczeniem ustanowionym zgodnie z art. 649 [ 1 ] Kodeksu cywilnego to
103.839.662,42 zt. Kwota ta bedzie pomniejszana o kazdorazowg wyptate w ramach wynagrodzenia na
rzecz ORLEN Projekt S.A.

Przedmiotowe zgdanie zawiera réwniez wezwanie do zaptaty w terminie 7 dni kwoty 11.131.300,30 zt
(stanowigcej wynagrodzenie z tytutu wykonanych prac budowlanych w ramach Inwestycji FUTURE
i objetych fakturami wystawionymi przez Wykonawce) pod rygorem, ze w przypadku braku zaptaty
Wykonawca bedzie uprawniony do odstgpienia od umowy.

Podanie do publicznej wiadomosci ww. informacji poufnej zwigzane jest z uzgodnieniem i podpisaniem
w dniu 12 marca 2019 roku przez Spétke (,Kredytobiorca”) z ING Bank Slgski S.A. (,Kredytodawca”,
,Bank”) porozumienia dotyczgcego warunkéw uruchomienia drugiej transzy kredytu inwestycyjnego
w ramach ktérego Bank zgodzit sie na finansowanie lub refinansowanie kosztéw Inwestycji FUTURE na
nastepujacych warunkach:

a. Bank zgodzit sie na wytgczenie zobowigzania Kredytobiorcy do powstrzymania sie od
skfadania dyspozycji udostepnienia Kredytu Inwestycyjnego w zakresie Drugiej Transzy na potrzeby
finansowania lub refinansowania Finansowanych Kosztow Inwestycji, wskazanych w niniejszym
porozumieniu, ktére bedg wymagalne do 30.04.2019 roku oraz refinansowanie Kosztéw Inwestycji
poniesionych przez Spoétke powyzej wymaganego udziatu witasnego w budzecie projektu.

b. Strony zgodnie postanowity, ze Kredytobiorca zobowigzuje sie do powstrzymania sie
od sktadania dyspozycji udostepnienia Kredytu Inwestycyjnego w zakresie Drugiej Transzy oprocz
finansowania wskazanych w powyzszym punkcie Kosztéw Inwestycji do chwili zawarcia odrebnego
porozumienia pomiedzy Stronami.

Bank udostepniajgc druga transze kredytu wzigt pod uwage planowang emisje akcji Spoétki, ktéra bedzie
przedmiotem obrad zwotanego NWZ.

e W dniu 25.03.2019r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie POLWAX S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje nie wiecej niz 20.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
oferowanych po cenie emisyjnej wynoszacej 1,00 ztoty, z zachowaniem prawa poboru w stosunku do
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, oznaczenia dnia prawa poboru Akcji Nowej Emisji na dzien 31
lipca 2019r. oraz zmiany statutu Spotki.

Po podjeciu powyzszej uchwaty ogtoszona zostata przerwa w obradach Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Polwax S.A. do dnia 23 kwietnia 2019 roku do godz. 12.00. Powyzsze informacje Spotka
przekazata raportem biezgcym nr 13/2019.
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« Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A. w zakresie kredytu
wieloproduktowego.

W dniu 25.03.2019 roku w raporcie biezgcym nr 14/2019 Zarzgd Spotki Polwax S.A. poinformowat
o podpisaniu Aneksu do umowy kredytowej (,Aneks”) zawartej z ING Bank Slaski S.A. (,Bank”) w dniu
26.09.2016 roku, o ktorej to Umowie Spodtka informowata raportem biezagcym nr 24/2016 w dniu 26
wrzes$nia 2016 roku.

Przedmiotowy Aneks dotyczy zmian w zakresie kredytu wieloproduktowego (w ramach ww. umowy
Bank udostepnit Spétce kredyt inwestycyjny i wieloproduktowy). W zakresie kredytu wieloproduktowego
ostatnie zmiany nastgpity w dniu 14.02.2019, o czym Spoétka informowata w raporcie biezacym nr
8/20109.

Na mocy podpisanego Aneksu pozostaje bez zmian udostepniony przez Bank limit kredytowy w tgcznej
wysokosci 30.000.000 zt oraz dzien ostatecznej sptaty okreslony na dzien 30.04.2019r., a przedmiotowy
Aneks w zakresie kredytu wieloproduktowego wprowadzit zmiane terminéw udostepnienia kredytu.
Zmiana terminéw udostepniania kredytu polegata na wprowadzeniu daty 30.04.2019 roku dla
wszystkich form udostepnienia kredytu, ktére dotychczas jako termin udostepnienia miaty date
31.03.2019 rok (tj. dla limitu w formie kredytu na rachunku obrotowym wynoszgcego 20.000.000zt; dla
limitu w formie kredytu na rachunku obrotowym wynoszgcego 250.000 EUR oraz dla limitu w formie
akredytywy wynoszgcego 11.500.000 zt), natomiast limit w formie gwaranciji nie ulegt zmianie.

e Wezwanie ORLEN Projekt S.A. do ztozenia oryginatéw dokumentéw niezbednych dla
dokonania ptatnosci faktur oraz usuniecia i zaprzestania naruszen postanowien
Umowy dotyczacej Inwestycji FUTURE, oswiadczenie ORLEN Projekt S.A. o
wstrzymaniu sie z dalszym wykonywaniem roboét budowlanych i odstgpieniu od
Umowy.

W dniu 26.03.2019 roku w raporcie biezgcym nr 16/2019 Zarzad Spotki Polwax S.A. poinformowat, ze
w tym samym dniu, tj. 26.03.2019 roku w godzinach porannych Spétka doreczyta do siedziby ORLEN
Projekt S.A. jako generalnego wykonawcy inwestycji pod nazwg " Budowa i uruchomienie instalaciji
odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych" pisma zawierajgce m.in. nastepujgce zgdania:

(i) ponowne wezwanie do przedtozenia oryginatdw dokumentéw niezbednych dla dokonania ptatnosci
na rzecz Wykonawcy za wystawione przez niego faktury zgodnie z procedurg okreslong w § 12 ust. 14
Umowy w terminie 7 dni od daty doreczenia pisma,

(ii) wezwanie do usuniecia i zaprzestania naruszen postanowienn Umowy, w szczegoélnosci w zakresie
zatrudniania podmiotéw niezgodnie z procedurg zgtaszania podwykonawcow okreslong w § 9 Umowy
w terminie 7 dni od daty doreczenia pisma.

W tym samym dniu tj. 26.03.2019 roku w godzinach popotudniowych do siedziby Spétki wplynety od
Wykonawcy pisma zawierajgce oswiadczenie Wykonawcy o wstrzymaniu sie od dalszego wykonywania
robot budowlanych na podstawie art. 490 Kodeksu cywilnego ze wzgledu na stan majatkowy Spotki oraz
oswiadczenie o odstgpieniu od Umowy w odniesieniu do tej czesci Umowy jaka nie zostata wykonana
do dnia ztozenia tego oswiadczenia, w zwigzku z brakiem zaptaty przez Spétke faktur wystawionych
przez Wykonawce.  Spodtka uznaje otrzymane od Wykonawcy oswiadczenia o wstrzymaniu sie
z dalszym wykonywaniem robot budowlanych oraz odstgpieniu od Umowy za pozbawione jakichkolwiek
podstaw faktycznych i prawnych.
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Zgodnie z wigzgcym Strony postanowieniem Umowy, Wykonawca zobowigzany byt dotgczy¢ do faktury
oryginaty dokumentéw, w tym w szczegdlnosci protokoty zaawansowania, o$wiadczenia
Podwykonawcdéw, dalszych Podwykonawcéw. Brak dotgczenia m.in. tych dokumentéw traktowany jest
jako nieprawidtowe wystawienia faktury i powoduje wstrzymanie terminéw pfatnosci do czasu
uzupetnienia przez Wykonawce brakujgcych dokumentéw. Zamawiajgcy dokonuje ptatnosci objetej
dang fakturg w terminie 7 dni od dnia uzupetnienia brakujgcych dokumentéw. Do dnia 26.03.2019r.
pomimo kilkukrotnych wezwan kierowanych przez Spotke do Wykonawcy, ORLEN Projekt S.A. nie
spetnit cigzgcych na nim obowigzkéw umownych i nie przedstawit oryginatow dokumentow
warunkujgcych uruchomienie pfatnosci wynagrodzenia.

¢ Nieskutecznos¢ oswiadczenia ORLEN Projekt S.A. o odstgpieniu od Umowy.
W dniu 28.03.2019 roku w raporcie biezgcym nr 17/2019 :

Spodtka poinformowata, iz w dniu 28 marca 2019 r. przekazata pisemne stanowisko spotce ORLEN
Projekt S.A. (,Wykonawca”) w sprawie nieskutecznosci oswiadczenia o odstgpieniu od Umowy nr
17/2017/0I z dnia 7 kwietnia 2017 r. ze wzgledu na brak jakichkolwiek podstaw faktycznych i prawnych
oraz wezwata Wykonawce w trybie natychmiastowym do dalszej realizacji Umowy, zintensyfikowania
prac celem zniwelowania istniejgcego opdznienia i dopetnienia obowigzku zwigzanego zaréwno
z realizacjg prac, jak i przedtozeniem wymaganych, brakujgcych dokumentéw w celu uruchomienia
ptatnosci faktur.

O odstgpieniu Wykonawcy od Umowy na realizacje Inwestycji FUTURE oraz stanowisko Spoétki w tej
sprawie zostato przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 26 marca 2019 roku.

Spotka informowata, iz jedyng podstawg odstgpienia podang przez Wykonawce byt brak zaptaty
wystawionych faktur, co zostato potraktowane przez Wykonawce jako zwtoka w spetnieniu przez Spoétke
Swiadczenia wzajemnego. Wykonawca do dnia przekazania ww. informacji poufnej, tj. 28.03.2019 roku
w dalszym ciggu nie dostarczyt wymaganych pod faktury oryginatéw dokumentéw. Uruchomienia przez
Spotke ptatnosci nastgpi niezwtocznie po otrzymaniu brakujgcych dokumentéw, co jest zalezne tylko
i wytgcznie od Wykonawcy.

Spotka niezmiennie potwierdza, iz jej stan majgtkowy gwarantuje dalsze finansowanie realizowanej
Inwestycji oraz, ze jest w trakcie procedowania z Bankiem zabezpieczania zaptaty za roboty budowlane,
o ktéorym mowa w art. 649 [1] Kodeksu cywilnego zgodnie z otrzymanym zgdaniem Wykonawcy, ktére
zostato doreczone Spotce w dniu 18 lutego 2019 roku. Wyznaczony przez Wykonawce 45-dniowy termin
na przedstawienie stosownego zabezpieczenia uptywa w dniu 4 kwietnia 2019 roku.

3.3.Inwestycje

Poziom zaawansowania rzeczowego
Wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu Spotki, na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego stan
zaawansowania prac przedstawiat sie nastepujgco:

e prace projektowe i decyzyjne — do wykonania pozostaty projekt zamienny, projekty wykonawcze
do etapu robot budowlanych, projekty powykonawcze;

e prace w branzy budowlanej i wodno-kanalizacyjnej — zrealizowano ok. 90%;
o dostawy urzadzen przez Grupe ThyssenKrupp — zrealizowano 100%;

o dostawy urzgdzen przez pozostatych dostawcow, realizowane przez GRI — zrealizowano ok.
50%;
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e prace w branzy mechanicznej, antykorozyjnej i izolacyjnej — zrealizowano ok. 20%;
e prace w branzy elektrycznej i AKPiA — zaawansowanie znikome

Zgodnie z raportem kwartalnym Inzyniera Kontraktu, na 31 marca 2019 roku opéznienia
w harmonogramie rzeczowym w poszczegoélnych zakresach zadah wynosity do siedmiu miesiecy
w zalezno$ci od poszczegdlnych zadan.

Do zrealizowania pozostaty:

e prace realizowane samodzielnie przez Spotke, obejmujgce wykonanie zasilania instalaciji,
rurociggu wody p-poz oraz nadzor nad uruchomieniem instalacji ze strony Grupy ThyssenKrupp
w kwocie pierwotnie szacowanej 1.970 tys. zt;

e prace budowlane i instalacyjne wraz z rozruchem instalaciji, realizowane pierwotnie przez Orlen
Projekt S.A. w kwocie pierwotnie szacowanej 69.857 tys. zt.

Zgodnie z pierwotnym harmonogramem rzeczowo-finansowym do kornca czerwca 2019 roku Spétka
planowata zakonczenie prac ogélnobudowlanych i montazowych. Nastepnie w okresie od lipca do
listopada 2019 roku powinny trwa¢ rozruchy instalacji mechaniczny i technologiczny, a nastepnie miato
zosta¢ wydane pozwolenie na uzytkowanie instalacji.

Planowane naklady inwestycyjne na instalacje realizowang w ramach projektu Future i ich
finansowanie

Ponizej zaprezentowano zestawienie planowanych pierwotnie i poniesionych dotychczas naktadéw
inwestycyjnych, zwigzanych z realizacjg projektu Future. Zestawienie to jest aktualne wg stanu na dzien
publikacji raportu kwartalnego, a zawarte w nim wartosci najprawdopodobniej ulegng zmianie w trakcie
realizacji projektu.

Tabela. Zestawienie naktadéw netto planowanych pierwotnie na realizacje projektu Future.

naktady do
poniesienia wg
Wykonanie  zrédta finansowania

Planowane

Budzet Projektu fi X
inansowanie

31.03.2019
Komraiay WPLNY e leedy waene ke
naktady wiasne Spotki® 9341 PLN 9341 9341 9341
Offset Spotki®) 4349PLN 4349 4349 2 379 1 970
ThyssenKrupp — urzadzenia 7195EUR 309482 29892 579582 309482

Orlen Projekt — budowa 112 110 PLN 112110 44110 68000 431189 147919 68 000"

instalacji
Inzynier Kontraktu 3615 PLN 3615 3615 2751 864
RAZEM 160 363 64405 95958 88 536 17 626 68 000

1 przeliczono wg stanu na 29.03.2019, tj. wg kursu 4,3013 EUR/PLN

)
2 réwnowartosc 6.500 tys. euro
)
)

w

w tym nierozliczona kwota 13.799 tys. zt

4 zgodnie z obowiazujaca umowa zawarta z ING Bank Slaski S.A., w 1Q 2019 uruchomiono ale nie wydatkowano 8.675
tys. zt (Srodki pozostaja na rachunku bankowym Spétki)
5) w tym projekt bazowy, zakup nieruchomosci gruntowych, prowizja zwigzana z przyznaniem kredytu inwestycyjnego,

u, ustugi prawne, modernizacja zbiornikéw, drobne prace budowlane
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6) w tym m. in. wykonanie zasilania instalacji, rurociggu wody p-poz oraz nadzér nad uruchomieniem instalacji ze

strony Grupy ThyssenKrupp

Zrédto: Spétka

Ze wzgledu na opdznienia w realizacji projektu Future, wynoszgce wg stanu na publikacje raportu
kwartalnego okoto siedmiu miesiecy, Zarzad Spotki ocenia, ze fgczne opdznienie moze siegngc
dwunastu miesiecy.

Stan relacji Spétki z Orlen Projekt S.A., dotychczasowym generalnym realizatorem inwestycji,
oraz ich implikacje

W obliczu narastajgcego opdznienia realizacji projektu Future oraz rosnacej liczby zastrzezen odnosnie
sposobu realizacji inwestycji przez GRI, w marcu 2019 Spétka zdecydowata o zleceniu audytu prawno-
budowlanego, ktérego celem jest:

o weryfikacja odnosnie zakresu wykonanych robét oraz kompletnosci sporzgdzonej
dokumentacji, w tym w szczegdlnosci weryfikacja, czy przy obecnym stanem zaawansowania
prac GRI wykonatby inwestycje zgodnie z harmonogramem, oraz stwierdzenie wszystkich
uchybien podmiotéw uczestniczgcych w realizacji projektu, w tym Orlen Projekt S.A. oraz
ICHEMAD Profarb Sp. z 0.0. oraz Spofki, jako zamawiajgcego,

e inwentaryzacja zmierzajgca do rozliczenia projektu na dzien odstgpienia od umowy na
wykonanie inwestycji,

e przygotowanie Spdtki do dalszych dziatah w zakresie zakonczenia prac budowlano-
montazowych i rozruchowych instalacji, w tym oszacowanie nowego harmonogramu,
potencjalnego ryzyka zwigzanego ze wzrostem kosztéw inwestyciji.

Ostateczne wyniki audytu powinny zostac przediozone Spétce do konca maja 2019 roku.

W miedzyczasie, z uwagi na nienalezyte wykonanie umowy przez Orlen Projekt S.A. (GRI),
a w szczegolnosci:

° opoOznienia w realizacji przedmiotu umowy w stosunku do harmonogramu rzeczowo-
finansowego,

° nieprzediozenie do zaakceptowania projektu umowy o podwykonawstwo, ktorej
przedmiotem sg roboty budowlane lub projektu jej zmiany,

° nieprzediozenie poswiadczonej za zgodnos¢ z oryginatem Kkopii umowy
0 podwykonawstwo lub jej zmiany,

. zaangazowanie podwykonawcy niezaakceptowanego przez Spoike,

. brak zaptaty naleznego wynagrodzenia podwykonawcom lub dalszym podwykonawcom
przez GRI,

. nieterminowg zaptate wynagrodzenia naleznego podwykonawcom lub dalszym
podwykonawcom,

. nienalezyte wykonanie umowy w postaci wskazania w Protokotach Zaawansowania

niezgodnego z prawdg stopnia wykonania robét oraz nieprzedfozenia wymaganej w Umowie
dokumentacji na podstawie art. 21 pkt. 2 lit. [) Umowy

Spotka ztozyta GRI w dniu 4 kwietnia 2019 roku oswiadczenie o odstgpieniu od umowy o roboty
budowlane. Zgodnie z obowigzujgcymi zapisami umowy kredytowej z ING Bankiem Slgskim S.A. Spétka
poinformowata bank o koniecznosci odstgpienia od umowy o roboty budowlane, co stanowito
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naruszenie warunkéw umowy. Jednoczesnie 4 kwietnia 2019 roku bank i Spétka zawarli umowe
W sprawie czasowego i warunkowego powstrzymania sie¢ od egzekwowania zobowigzan, zgodnie
z ktorej postanowieniami do 6 maja 2019 roku Spodtka zobowigzata sie do przedstawienia planu
dziatania wraz z harmonogramem, ktory bedzie miat na celu doprowadzenie do zakonczenia projektu
Future, wraz z informacjg o przewidywanej realizacji budzetu kosztéw projektu Future oraz relac;ji
planowanego terminu zakohczenia do pierwotnie wskazanego w umowie kredytowej, a w przypadku
w ktorym Spodtka bedzie przewidywata przekroczenie budzetu kosztéw projektu Future — réwniez do
przedstawienia potencjalnego zrédta sfinansowania takiego przekroczenia. Réwnoczesnie Spotka
uzyskata od Inzyniera Kontraktu opinie w sprawie odstgpienia od Umowy z GRI, ktéra to opinia zostata
dostarczona bankowi. W dniu 26 kwietnia 2019 Spotka roku zawarta aneks do porozumienia z ING Bank
Slgski S.A. z dnia 04 kwietnia 2019 roku wydtuzajac okres jego obowigzywania z pierwotnie ustalonego
na dzien 6 maja 2019 roku do dnia 03 czerwca 2019 roku. W tym czasie Spétka oraz Bank wypracujg
zasady kontynuowania finansowania Spotki przez Bank.

Po ztozonym przez Spétke oswiadczeniu o odstgpieniu od umowy o roboty budowlane, Spodtka
przystgpita do naliczenia kar umownych z tytutu uchybieh dotychczasowego GRI. taczna wysokos¢ kar
umownych przystugujgcych Spotce z powyzszych tytutdw zostata wyliczona na kwote 27.625.583,08 zi.
Zgodnie z zapisami umowy zawartej z GRI, tgczna wysokos¢ kar umownych jaka moze zosta¢ natozona
na Wykonawce nie moze przekroczy¢ 15% wynagrodzenia umownego brutto naleznego GRI. Tym
samym Spotka ograniczyta przystugujace jej kary umowne do maksymalnej kwoty 20.684.365,48 zt.

W zwigzku z powyzszym wystawiono trzy noty obcigzeniowe, {j.:

1) 17/NO/00000001/2019 z 5 kwietnia 2019 r. na kwote 11.211.038,20 zt z tytulu
naliczonej kary umownej z uwagi na odstgpienie od umowy o roboty budowlane z przyczyn
lezacych po stronie GRI;

2) 17/NO/00000002/2019 z 5 kwietnia 2019 r. na kwote 3.363.311,46 z tytutem kary
umownej z uwagi na nienalezyte wykonanie umowy w postaci wskazania w protokotach
zaawansowania prac niezgodnego z prawdg stopnia wykonania robot oraz nieprzediozenia
wymaganej w umowie dokumentacji;

3) 17/NO/00000003/2019 z 11 kwietnia 2019 r. na kwote 6.110.015,82 zt tytutem kary
umownej z uwagi na nienalezyte wykonanie umowy w postaci:

a. opoznienia w realizacji przedmiotu umowy w stosunku do harmonogramu
rzeczowo-finansowego,

b. nieprzediozenia do zaakceptowania projektu umowy o podwykonawstwo, ktérej
przedmiotem sg roboty budowlane lub projektu jej zmiany,

C. nieprzediozenia poswiadczonej za zgodnos$¢ z oryginatem kopii umowy
o podwykonawstwo lub jej zmiany,

d. zaangazowania podwykonawcy niezaakceptowanego przez Spoike,

e. braku zapfaty naleznego wynagrodzenia podwykonawcom Ilub dalszym
podwykonawcom,

f. nieterminowej zaptaty wynagrodzenia naleznego podwykonawcom lub dalszym
podwykonawcom,

Z uwagi na ustanowione zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w postaci gwarancji bankowej
w wysokosci odpowiadajacej 10% wartosci tej umowy brutto, tj. do kwoty 13.849.800,00 zt, 5 kwietnia
2019 r. Spotka skierowata zgdanie wyptaty srodkéw objetych gwarancjg do banku Powszechna Kasy
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Oszczednosci Bank Polski S.A. Powyzsze spowodowalto wypfate kwoty odpowiadajgcej maksymalnej
wysokos$ci udzielonej gwarancji bankowej, tj. kwoty 13.849.800,00 zt. W zwigzku z otrzymaniem catosci
srodkow z ustanowionej gwarancji bankowej, Spétka skierowata do GRI informacje o sposobie
ksiegowania i zaliczeniu powyzszej kwoty na naleznosci objete w catosci notg nr 17/NO/00000001/2019
oraz czesciowo notg 17/NO/00000002/2019, a takze wezwata Spoétke do zaptaty pozostatej kwoty z noty
17/NO/00000002/2019 w wysokosci 724.549,66 zt oraz catosci kwoty z noty 17/NO/00000003/2019.

Pomimo majgcych miejsce opdznien oraz ztozenia Orlen Projekt S.A. odwiadczenia o odstgpieniu od
umowy, Zarzad Spdiki jest zdeterminowany ukonczy¢ inwestycje w partnerstwie z Orlen Projekt S.A.
lub innym podmiotem w przypadku braku mozliwosci osiggnigcia porozumienia z Orlen Projekt S.A.

3.4.Wyniki finansowe w | kwartale 2019 roku

Zysk netto Polwax S.A. w | kwartale 2019 roku wynidst (-) 2 476 tys. zt. w | kwartale 2018 roku zysk
wynosit 1 368 tys. zt.

Gtéwne pozycje dochoddw i ich wptyw na wynik finansowy Polwax S.A. w | kwartale 2019 roku:

e Przychody ze sprzedazy wyrobdw, ustug oraz towardéw i materiatéw osiggnety wartos¢ 40

342tys. zt i zmalaty w poréwnaniu do przychodoéw w | kwartale 2018 roku o 18,2%.

o Koszt wtasny sprzedazy wyniost 38 497 tys. zti byt nizszy niz w analogicznym okresie 2018
roku 0 9,7% czyli 4 114 tys. zi,

o Koszty sprzedazy wyniosty 1 671 tys. zt, w poréwnaniu do | kwartatu 2018 roku byly na

poréwnywalnym poziomie.

o Koszty ogélnego zarzadu osiggnety wartos¢ 3 388 tys. zt i w poréwnaniu do | kwartatu 2018
roku byty nizsze 0 112 tys. zi, tj. 0 3,2%. Koszty ogolnego zarzadu stanowity odpowiednio

8,4% i 7,1% zrealizowanych przychodow ze sprzedazy,

¢ POLWAXS.A. wraportowanym okresie osiggnat wynik EBITDA w wysokosci (-) 1 671 tys.
zt, w poréwnywalnym okresie 2018 roku wynik EBITDA wynosit: 2 876 tys. zt. Wskaznik
EBITDA zostat uznany przez Spétke jako dobrze obrazuje osiggane wyniki Spofki i jest
systematycznie stosowany przez Spotke, przy czym jako EBITDA Spoétka przyjmuje wynik
operacyjny analizowanego okresu ze sprawozdan finansowych powiekszony o
amortyzacje w danym okresie.

e Marza EBITDA w | kwartale 2019 roku osiggneta wartos¢ (-) 4,1%, w | kwartale 2018r.
wynosita 5,8%,

e Podatek dochodowy w | kwartale 2019 roku wynidst (-) 553 tys. zt, w analogicznym okresie
roku poprzedniego wynosit 317 tys. zt.
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Tabela 1 Wyniki finansowe Polwax S.A. w | kwartale 2019 i 2018 roku

Réznica
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT goﬁgﬁgﬁt ;olige:git tys. zt Réznica %
(2019-2018)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 40 342 49 340 -8 998 -18%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 38 497 42 611 -4114 -10%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1845 6729 -4884 -73%
Koszty sprzedazy 1671 1648 23 1%
Koszty ogdblnego zarzgdu 3388 3500 -112 -3%
Zysk (strata) ze sprzedazy -3214 1581 -4795 -303%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -2 887 1653 -4 540 -275%
Zysk (strata) brutto -3029 1685 -4714 -280%
Podatek dochodowy -553 317 -870 -274%
Zysk (strata) netto -2476 1368 -3844 -281%

Zrédto: Spétka, Sprawozdania finansowe.

W raportowanym okresie zanotowano nizszy ilosciowy obrét o 3 767 tony, ftj.

26,79% oraz wyzszg

drednig cene sprzedazy podstawowych produktéw parafinowych. Srednia cena sprzedazy
podstawowych produktéow parafinowych w | kwartale 2019 roku byta wyzsza o 13,1% od $redniej ceny

sprzedazy w analogicznym okresie 2018 roku.

Wielkos¢ sprzedazy wyrobéw parafinowych w | kwartale 2019 roku wyniosta 10 253 ton, z czego 3 483
tony stanowita sprzedaz eksportowa. Wielkos¢ sprzedazy wyrobéw parafinowych w analogicznym
okresie 2018 roku wyniosta 14 020 ton, z czego 3 253 ton stanowita sprzedaz eksportowa.

Tabela 2 Sprzedaz wyrobéw gotowych w ujeciu wolumenowym w okresie objetym raportem*

dane w tys. ton 1Q 2019 1 Q 2018

Wyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobow $wiecarskich 58 10,4
Woski i produkty dedykowane dla przemystu 4,4 3,6
Razem 10,2 14,0

*Dane nie obejmujg $wiec i zniczy

Tabela 3 Przychody ze sprzedazy w okresie objetym raportem w podziale na gtéwne kategorie produktowe

dane w tys. zt 1Q 2019 1Q 2018
Wyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobow $wiecarskich, znicze i 22122 34 508
Swiece

Woski i produkty dedykowane dla przemystu 17 670 13 372
Ustugi, towary i materiaty 550 1460
Razem 40 342 49 340

4. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wplyw na skrécone sprawozdanie.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zjawiska, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny

wplyw na uzyskane przez Spoétke wyniki finansowe.
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5. Opis zmian organizacji grupy kapitatlowej emitenta.

Polwax S.A. (Spotka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada rowniez
podmiotu dominujgcego nad Spotka.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze

W | kwartale 2019 roku z dniem 01.02.2019 wprowadzano zmian w strukturze organizacyjnej,
polegajgce na polegajgcej gtdwnie na:

1) Likwidacji pionu Dyrektora Rozwoju z rGwnoczesna:

e zmiang podlegto$ci oddziatdbw Laboratorium z Dyrektora Rozwoju na Dyrektora
Naczelnego, Dzialu Technologii z Dyrektora Rozwoju na Dyrektora Operacyjnego,

likwidacji komorki organizacyjnej Laboratorium;

o likwidacji stanowiska Dyrektor Rozwoju;

2) likwidacji Dziatu Ksiegowosci Gtownej oraz Dzialu Rachunkowosci Finansowe;j
Z zastrzezeniem, ze dziatalno$¢ obu komoérek organizacyjnych zostaje wigczona w Biuro
Rachunkowosci.

3) Zmianie podlegto$ci Biura Sprzedazy Parafin z Dyrektora Naczelnego na Dyrektora
Handlowego.

6. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na dany rok.

7. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélinej liczby gtoséw na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietéow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Tabela 4 Struktura akcji

Seria Liczba Warto§¢ nominalna
B 6.440.000 322.000 zt.
C 3.560.000 178.000 zt.
D 300.000 15.000 zt

Seria B — akcje zwykle na okaziciela

Seria C w liczbie 1 780 327 - akcje zwykfe na okaziciela

Seria C w liczbie 1 779 673 — akcje imienne uprzywilejowane co do glosu (1 akcja = 2 gtosy na WZ)
Seria D — akcje zwykte na okaziciela

Kazda akcja Spotki posiada rowne prawo do dywidendy. Akcje imienne serii C sg uprzywilejowanie co
do glosu, tj. jedna akcja daje uprawnienia do dwdch gtoséw na WZ.

Na dzien 31 marca 2019 r. jak tez na dzieh publikacji niniejszego Sprawozdania nie istniejg akcje
(papiery wartosciowe), dajgce specjalne uprawnienia kontrolne.
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Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za | kw. 2019r

Wg wiedzy Zarzadu na dzieh przekazania raportu za | kw. 2019r. akcjonariuszami, ktérzy posiadajg co
najmniej 5% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

Tabela 5 Znaczni akcjonariusze stan na dzien przekazania raportu kwartalnego, tj. 14.05.2019r.

udzial w . , udzial gloséow
. Liczba glosow
. . Liczba strukturze na Walnym ..
Akcjonariusz .. . na Walnym . Rodzaj akcji
akcji kapitalu w Zaromadzeniu Zgromadzeniu
% . W %
o Akcje imienne
Dominik Tomczyk 1198213 11,63% 2 396 426 19,84% o
uprzywilejowanych
Akcje
Krzysztof Moska 1818 717 17,66% 1818717 15,06% L
zdematerializowane
. Akcje imienne
Patrycja Stoktosa* 350014 3,40% 700 028 5,80% -
uprzywilejowanych
Nationale Nederland Akcje
ationale Nederlanden l
0 % | zdematerializowane
(wezesnicj OFE ING) 700 000 6,80% 700 000 5,79%
. Akcje
Leszek Sobik* 622 098 6,04% 622 098 5,15% L
zdematerializowane

*Mezem Pani Patrycji Stoktosa jest Pan Leszek Stoktosa, bedacy Prezesem Zarzgdu Spoétki, ktéry posiada 7000
zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela uprawniajgcych do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 0,07 % kapitatu zaktadowego Spoétki oraz 0,06% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

** Leszek Sobik posiada bezposrednio 77.000 akcji Spotki, co stanowi 0,75 % kapitatu zaktadowego uprawniajgcych do 0,64 %
glfosow w ogolinej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu, natomiast posrednio poprzez spotki ,Sobik” Zaktad Produkcyjny
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. posiada 545.098 akcji Spoétki, co stanowi 5,29 % kapitat zaktadowego,
uprawniajgcych do 4,51 % gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzaniu.

Tabela 6 Znaczni akcjonariusze na dzien przekazania Raportu rocznego, tj. 09.04.2019 roku.

(wezesniej OFE ING)

Liczba Udziat w Liczba gtoséw | Udziat gtosow
Akcjonariusz akeii strukturze na Walnym na Walnym Rodzaj akgcji
i
/ kapitatu % | Zgromadzeniu | Zgromadzeniu %
_ Akcje imi
Dominik Tomczyk 1198 213 11,63%| 2396426 19,84% ce imienne
uprzywilejowanych
. Akcje imienne
Patrycja Stoktosa* 350 014 3,40% 700 028 5,80% .
uprzywilejowanych
National Nederland Akcj
ationare - Nedertlanden’| - 269 oo 6,80% 700 000 5,79% e

zdematerializowane

Strona 24 z 27



" polWAX

Parafiny przemyslowe

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Polwax S.A. za | kwartat 2079r.

Akcje

1783578 L
zdematerializowane

Krzysztof Moska 17,32% 1783578 14,77%

Mezem Pani Patrycji Stokfosa jest Pan Leszek Stokfosa, bedacy Prezesem Zarzgdu Spotki, ktéry posiada 7000
zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela uprawniajgcych do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 0,07 % kapitatu zaktadowego Spotki oraz 0,06% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 19.04.2019 akcjonariusz pan Krzysztof Moska poinformowat Spétke o zmianie ilosci
posiadanych akcji, w szczegdélnosci o przekroczeniu progu 15 % gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 08.05.2019 pan Leszek Sobik wraz z ,Sobik” Zakfad Produkcyjny sp. z 0.0. s.k (podmiot zalezny)
poinformowali o przekroczeniu (tgcznie) progu 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia 2019 do 31 marca 2019r. Spétka otrzymata zawiadomienia
0 zmianach w akcjonariacie dotyczacych znaczgcych akcjonariuszy: w dniu 29.01.20189 roku Aviva
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva Santander S.A poinformowato o zmniejszeniu przez Aviva
OFE Aviva Santander udziatu w ogdlnej liczbie gloséw ponizej 5%. Pan Krzysztof Moska poinformowat
Zarzad Spotki w dniu 09.04.2019 roku, ze dnia 5 kwietnia br nabyt 12 157 sztuk akcji Polwax i doszto
do zmiany stanu posiadania udziatu powyzej 10 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA o ponad 2 %..tj. stan
posiadania akcji wynosi 1.783.573, 17,325 w kapitale zaktadowym oraz 14,775 w gtosach.

8. Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zarzad

Tabela 7 Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace na dzien przekazania raportu
kwartalnego, tj. 14.05.2019r.

Stan posiada na dzien przekazania raportu [ Stan posiada na dzien przekazania

Cztonek Zarzadu

za | kwartat 2019r.

sprawozdania za rok 2018

Leszek Stoktosa®

7000 akcji zwyktych na okaziciela. Akcje
o wartosci nominalnej 0.05 z, stanowigca
0,07% kapitatu zaktadowego i dajgce 0,06%
gtosow na WZ

oraz pos’rednio* 350 014 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu ( 1 akcja = 2
gtosy naW2Z.).

7000 akcji zwyktych na okaziciela. Akcje o wartosci
nominalnej 0.05 zl, stanowigca 0,07% kapitatu
zaktadowego i dajace 0,06% gtoséw na WZ

oraz pos’rednio* 350 014 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy
naWz.).

Tomasz Nadolski

Nie posiada

Nie posiada

Piotr Kosinski

88 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co
do gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ.) oraz 123
812 akcji zwyklych na okaziciela.

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce
2,07% kapitatu i dajagce 2,50% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu

88 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co do
gtosu ( 1 akcja = 2 glosy naWZ.) oraz 123 812 akcji
zwyktych na okaziciela.

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce
2,07% kapitatu i dajgce 2,50% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu
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* Pan Leszek Stoktosa jest mezem Patrycji Stoktosa akcjonariusza Spotki, ktora posiada 350 014 akcji imiennych uprzywilejowanych ( co do gtosu ( 1 akcja =

2 glosy na WZ.). Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zi, stanowigce 3,40% kapitatu zaktadowego dajace 5,80% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Stan posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce nie ulegt zmianie od ostatniego okresu
sprawozdawczego.

Osoby Zarzgdzajgce nie posiadajg opcji uprawniajgcych do nabycia akcji .
Rada Nadzorcza

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji oraz nie posiadajg obligacji z prawem pierwszenstwa,
obligacji zamiennych, warrantéw subskrypcyjnych ani jakichkolwiek innych opcji uprawniajgcych do
nabycia akcji.

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

W okresie | kwartatu 2019 roku, jak réwniez do dnia przekazania przedmiotowego raportu okresowego
nie toczyly sie ani nie toczg sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej zadne postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci
Spotki.

10.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

Spotka w | kwartale 2019 roku nie zawierata z akcjonariuszami i osobami z nimi powigzanymi transakcji
na warunkach innych niz rynkowe.

11.Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tagcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatéw witasnych Emitenta.

W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie wystepowaty.

12.Inne informacje, ktére zdaniem POLWAX S.A. sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez POLWAX S.A.

Brak informac;ji spetniajgcych kryteria.
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13.Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie POLWAX S.A. beda mialy wplyw na
osiagniete przez POLWAX S.A. wyniki, w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

W ocenie Spofki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wptyw na wyniki osiggane
przez Polwax S.A. bedg miaty nadal nastepujgce czynniki:

zachowanie importerow gotowych parafin chinskich, poziom wolumenowy produktow
dostarczonych do portéw europejskich, zwtaszcza w kontekscie konfliktu handlowego
pomiedzy USA a Chinami,

ksztattowanie sie podazy i popytu na gacze parafinowe w Polsce w tym poziom importu
gaczy z kierunkdéw wschodnich,

poziom produkcji branz przemystowych w Polsce i Europie,

otoczenie makroekonomiczne, w szczegdlnosci trend notowan ropy oraz produktow

ropopochodnych

ksztattowanie sie relacji pary walut USD/PLN, EUR/PLN, ktéra moga mie¢ zmienny wptyw
na wyniki.

spadek  marzowosci  skutkujgcy  niedotrzymaniem = kowenantéw  zapisanych
w umowach kredytowych Spotki
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