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Agniesgka Hajduk

ROZDZIAL 1
Cze$é ogdlna

1.1. Dane identyfikujace badany podmiot

Spoéta dominujgca Grupy Kapitatowe;j:

Nazwa WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.

Forma Spotka akcyjna prawa handlowego powotana na czas nieokreslony
prawna

Adres ul. Fiotkowa 3, 52-200 Wysoka

siedziby (dawniej ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw)

Forma Spotka nie posiadajaca oddziatow

organizacyjna

Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony

Przedmiot Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnosc
dziatalnosci agentow i brokeréw ubezpieczeniowych.
e Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie
sklasyfikowana z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow

emerytalnych;

e Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

e Dziatalnoéé zwigzana z oceng ryzyka i szacowania poniesionych
strat;

e Dziatalnos¢ agentow i brokerow ubezpieczeniowych;

e Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze
emerytalne;

e Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub
dzierzawionymi;

e Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie;

e Dziatalnoéé rachunkowo — ksiegowa, doradztwo podatkowe;

e Badanie rynku i opinii publicznej;

e Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania;

e Pozostate badania i analizy techniczne;
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02-781 Warszawa, ul. Roentgena 16/26
tel. (+) 48 602 32 64 10
NIP 966-081-58-36 Regon 015771243

www.ahajduk.com
3|Strona



A - Hajduk. l Doradztwo Finansowe

Agniesgka Hajduk

Dziatalnos¢ agencji reklamowych;

Poérednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w
radio i telewizji;

Poérednictwo w sprzedazy miejsca ma cele reklamowe w
mediach drukowanych;

Poérednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w
mediach elektronicznych (Internet);

Poérednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w
pozostatych mediach.

W 2015 r. Spotka koncentrowata swoje dziatania przede wszystkim na ustugach
brokerskich w zakresie ubezpieczen.

Podstawa
prawna
dziatalnosci

Rejestracja
podatkowa

Rejestracja

statystyczna

e Wpis do Rejestru Przedsigbiorstw w Krajowym Rejestrze

Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat gospodarczy KRS pod numerem
0000357261 z dnia 25.05.2010r. (ostatni odpis z dnia
03.06.2016r.); Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia WDB
sp. z 0.0. zgodnie z uchwata zgromadzenia wspolnikéw z dnia
21.04.2010r. (WDB sp. z 0.0. byta zarejestrowana pod numerem
KRS 0000286728);

Statut Spotki — tekst jednolity z dnia 18.06.2013r.; w roku
badanym dokonano zmiany statutu Spotki w zakresie wysokosci
kapitatu zaktadowego Jednostki i kapitatu docelowego; zmiany
zarejestrowano w KRS;

e Kodeks spotek handlowych

NIP 897-173-47-66

Regon 020585812

Wysoko$¢ i struktura kapitatu podstawowego i jego zmiany

Na
2.035.000,00 zt i sktada sie z 20.350.000 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja:

dzie 31.12.2015r. kapitat zaktadowy Spofki Wynosi

e 10.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci

nominalnej 0,10 zt kazda,

e 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B 0 wartosci

nominalnej 0,10 zt kazda,

e 4.864.400 akcji zwyktych na okaziciela serii C 0 wartosci

nominalnej 0,10 zt kazda,
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Agniesgko Hajduk

Sktad
Zarzgdu
jego zmiany

zaktadowego Spotki,
350.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o war
010 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu zarejestrowano dnia
05.05.2015r.Struktura  akcjonariatu
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Mariusz Muszynski
(bezpos$rednio i posrednio)
Mateusz Holly

Piotr Kumigga

Krzysztof Cichecki (bezposrednio
i posrednio)

Romuald Holly

Logintrans sp. Z 0.0.

TFI PZU S.A.

Ewa Cichecka

Pozostali

Razem

346.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
nominalnej 0,10 zt kazda,
2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E
nominalnej 0,10 zt kazda,
1.289.600 akcji zwykiych na okaziciela serii F
nominalnej 0,10 zt kazda
350.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G
nominalnej 0,10 zt kazda.

4.147.326

3.234.260
2.000.000
1.894.332

1.400.000
2.100.100
938.234
34.000
4.601.748
20.350.000

i W sktad Zarzadu na dziert 31.12.2015T. wchodzili:
p. Mariusz Muszynski — Prezes Zarzadu;

p. Barttomiej Krzus — Cztonek Zarzadu;

p. Natalia Jackowiak — Cztonek Zarzadu

p. Elzbieta Boryn — Cztonek Zarzadu.
Sktad Zarzadu ulegt zmianom w roku badany
Zarzadu odszedt p. Krzysztof Cichecki, a w jego mie

powotana p. Elzbieta Boryn.

Do reprezentowania Spotki upowazniony jest Pre

Wiceprezes Zarzadu samodzielnie albo dwoch cztonkow Zarzadu.

wartosci

o

wartosci

o

o wartosci

o wartosci

09.01.2015r. Uchwata Zarzadu dokonano podwyzszenia kapitatu
w ramach kapitatu docelowego. Objeto
toéci nominalnej

na dn. 31.12.2015 r.

20,38 %

15,89 %
9,83 %
9,31%

6,88 %
10,32 %
4,61 %
0,17 %
22,61%
100,00 %

m — w czerwcu 2015r. 2z

jsce zostata

zes Zarzadu lub
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A - Hajduk. l Doradztwo Finansowe

Agniesgka Hajduk

Sktad Rady W sktad Rady Nadzorczej na dziert 31.12.2015 . wchodzili:
Nadzorczej i e p. Joanna Urbarska - topatka — Cztonek Rady Nadzorczej;
jej zmiany e p. Romuald Holly — Cztonek Rady Nadzorczej;
e p. Sylwester Gardocki — Czfonek Rady Nadzorczej;
e p. Sebastian Pawet Przeniosto — Cztonek Rady Nadzorczej,
e p. Jacek Strzelecki — Cztonek Rady Nadzorczej.
W roku badanym sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianom. Z Rady
Nadzorczej odeszta p. Gabriela Pietras Muszyniska, p. Ewa Cichecka
i p. Monika lliaszewicz. W ich miejsce w sktad Rady Nadzorcze;
weszli: p. Joanna Urbanska — topatka, p. Romuald Holly i p.
Sylwester Gardocki.
Data Spotka powstata zgodnie z aktem notarialnym Repertorium

rozpoczecia A nr 5264/2010 w dniu 21.04.2010r., 2 przeksztatcenia Spotki WDB
dziatalnosci Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, wpisanej do KRS pod numerem

0000286728 na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Sp. z 0.0. WDB BU sp.
z 0.0. powstata na mocy umowy spotki z dnia 20.07.2007 (Rep. A nr
4837/2007) i zostata wpisana do KRS w dniu 17.08.2007r.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy

Na dzier 31.12.2015 w sktad Grupy Kapitatowej WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.
wchodzg:

1.
2
3.

podmiot dominujgcy — WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.

jednostka zalezna — Krajowe Biuro Brokerskie S.A. — KRS 0000418430
jednostka zalezna — Netins Insurance sp. Z 0.0. (dawniej Netins sp. z 0.0.) =
KRS 0000304617

jednostka zalezna — Europejskie Konsorcjum Ubezpieczeniowe sp. z 0.0. —
KRS 0000178092

jednostka zalezna — WDB Healthcare sp. z 0.0. = KRS 0000583344 -
jednostka wytaczona z konsolidacji na podstawie art. 58 Ustawy o
rachunkowosci

jednostka zalezna — WDB Consulting sp. z 0.0. = KRS 0000593688 - wytgczona
z konsolidacji na podstawie art. 58 Ustawy o rachunkowosci

jednostka stowarzyszona — Transbrokers.eu sp. z 0.0. — KRS 0000475034
jednostka stowarzyszona — Netins Software sp. z 0.0. = KRS 0000591336 -
wytaczona z konsolidacji na podstawie art. 58 Ustawy o rachunkowosci
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A - Hajduk. l Doradztwo Finansowe

Agniesgka Hajduk

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31.12.2015 objete zostaty:

. jednostka dominujaca — WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.
Przeprowadzitam  badanie  sprawozdania finansowego  podmiotu
dominujacego za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 W  wyniku
przeprowadzonego badania wydatam w dniu 03.06.2016 opinig bez
zastrzezen o sprawozdaniu, z uwaga dotyczaca wartoéci inwestycji w udziaty
i akcje

. jednostka zalezna — Krajowe Biuro Brokerskie S.A. objeta konsolidacja petna
(udziat 100%. — kontrola od 27.06.2012)

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej za okres 01.01.2015 -
31.12.2015 zostato zbadane przez Kluczowego Biegtego Rewidenta — p.
Krystyne Borodziuk (nr na liscie 302), ktéra w dniu 31.05.2016r. wydata
opinie bez zastrzezen z uwaga dotyczacq wartosci inwestycji w udziaty i akcje
o tym sprawozdaniu

. jednostka zalezna — Netins Insurance sp. z 0.0. objeta konsolidacjg petna
(udziat 52%, - od 27.11.2012 do 14.05.2014, udziat 65% - od 14.05.2014 do
17.07.2014, udziat 51% od 17.07.2014)

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej za okres 01.01.2015 -
31.12.2015 nie zostato zbadane przez biegtego rewidenta, zgodnie z ustawg
o rachunkowoéci. Dokonano jedynie przegladu ksiag.

. jednostka zalezna — Europejskie Konsorcium Ubezpieczeniowe sp. Z 0.0.
objeta konsolidacjq petng (udziat 100%, - od 27.11.2013)

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej za okres 01.01.2015 -
31.12.2015 nie zostato zbadane przez biegtego rewidenta, zgodnie z ustawa
o rachunkowoéci. Dokonano jedynie przegladu ksiag

_ Jednostka zalezna — EKU PARTNER sp. z 0.0. objeta konsolidacja petng (udziat
100% Netins Insurance sp. z 0.0. od 10.04.2015)

. jednostka stowarzyszona - Transbrokers.eu sp. z 0.0. objeta konsolidacjg
metoda praw wiasnosci (udziat 40% od 30.07.2013)

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej za okres 01.01.2015 -
31.12.2015 nie zostato zbadane przez biegtego rewidenta, zgodnie z ustawg
o rachunkowoéci. Dokonano jedynie przegladu ksiag.

1.2. Dane identyfikujgace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Dzien, na ktory sporzadzono bilans: 31122015 1.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2015-31.12.2015.
Suma bilansowa: 12.906.649 zt

Zysk netto: 2.070.774

Zmiana stanu $rodkow pienigznych: 263.826 zt

Zmiana kapitatéw wtasnych: 1.539.775 zt

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liécie 3397)
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Agnieszko Hajduk

Sprawozdanie finansowe skfada sig z:
— wprowadzenia,
— skonsolidowanego bilansu,
— skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
— skonsolidowanego sprawozdania z przeptywu srodkow pienigznych,
— sprawozdania ze skonsolidowanych zmian w kapitale wtasnym,
— informacji dodatkowej i objasnier.

1.3. Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
rok badany

—Sume bilansowa w kwocie 11.510.581 zt

—Zysk netto w wysokosci 2.271.433 zt
sostato zatwierdzone przez Zgromadzenie Wspdlnikéw dnia 30 czerwca 2015r.
uchwatg nr 7 i zgtoszone do Krajowego Rejestru Sadowego 09.07.2015.
Sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostato zbadane przez kluczowego biegtego
rewidenta — Agnieszke Hajduk (nr na liscie 11369), dziatajaca w imieniu imieniu A-
Hajduk. Doradztwo Finansowe Agnieszka Hajduk (nr na liscie 3397), ktéra wydata o
nim opinie bez zastrzezen.

1.4. Umowa na badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Umowa na badanie zostata podpisana w dniu 02.11.2015 r. WBD Brokerzy
Ubezpieczeniowi S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Kietbasniczej 28,
reprezentowang przez Mariusza Muszyriskiego — Prezesa Zarzadu i Elzbiete Boryn —
Cztonka Zarzadu, a Agnieszka Hajduk - Wtascicielka A-Hajduk. Doradztwo Finansowe
Agnieszka Hajduk z siedzibg 03-946 Warszawa, Al. Stanéw Zjednoczonych 18/104.
A-Hajduk. Doradztwo Finansowe Agnieszka Hajduk jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdarn finansowych izarejestrowanym pod numerem
ewidencyjnym 3397.

Badanie przeprowadzita Agnieszka Hajduk — kluczowy biegty rewident (numer na
liscie 11369).

Podmiot ztozyt o$wiadczenie o niezaleznosci.

Ustalono istotnoé¢ ogdlng badania dla bilansu w wysokosci 213,7 tys. zt, dla RZiS -
220,9 tys. zt.

Badanie przeprowadzono w miesigcu maju i czerwcu 2016 r. z przerwami.

1.5. Wspétpraca z badang Jednostka

Wyboru podmiotu do badania sprawozdania dokonata Rada Nadzorcza Jednostki
Dominujacej na podstawie uchwaty nr 04/10/2015 z dnia 30.10.2015.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397) &
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A - Hajduk. I Doradztwo Finansowe

Agniesgka Hojduk

Grupa Kapitalowa udostepnita biegtym rewidentom wszelkie dane i informacje
niezbedne do zbadania sprawozdania finansowego.
Zarzad podmiotu dominujacego ztozyt oswiadczenie o kompletnym ujgciu danych w
ksiegach rachunkowych.

1.6. Analiza ekonomiczno — finansowa badanej Grupy Kapitatowej

w PLN w PLN w PLN struktura % dynamika %
AKTYWA
2015 2014 2013 2015 | 2014 | 2013 || 2015/2014 | 2015/2013
AKTYWA TRWALE 7a0a241] 6692473 7036127] 57%| s58%| 62% 11% 5%
) toéci niematerialne i
Wartoscl niemateriaine { prawne 1578331 1072379 11sea72| 12%] 9| 10% a7% 36%
i Wartosc firmy jednostek
‘ podporzadkowanych 4069 999 4 298 520 5021 600] 36%| 38%] 44% -5%) -19%!
IIl.  Rzeczowe aktywa trwale 1340 558 719 367 778 056 12% 6% 7% 86% 72%
IV. Naleznosci dlugoterminowe 0 OH 0 0% 0% 0%
V. Inwestycje diugoterminowe 355 641 93 438 80 000 3% 1% 1% 281% 345%
Vi Dtugoterminowe rozliczenia
" miedzyokresowe 59 712 508 769 0 1%l a%| 0% -88%
AKTYWA OBROTOWE 5502 408 4818108 4274 383 43%| 42%] 38% 14% 29%
I Zapasy 47 429 oﬂ 0 0%] o0%] 0% . -
i,  Naleznosci krétkoterminowe 1596 798’ og7461] 10s8180f | 14%] o%| 9% 62% 51%
. Inwestycje krotkoterminowe 3751106] 3787841] 3182206] | 33%| 33%| 28% 1% 18%
Krotkoterminowe rozliczenia

IV. migdzyokresowe 107 075 42 807 33997 1%|  ox] 0% 150% 215%

Aktywa razem | [12906 6a9] 11510581] 11310510] | 100%] 100%| 100%)| 12%) 14%|
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A - Hajduk. I Doradztwo Finansowe

Agniesgka Hajduk

w PLN w PLN w PLN struktura % dynamika %
PASYWA
2015 2014 2013 2015 | 2014 | 2013 || 2015/2014 | 2015/2013
A. Kapitat wiasny J 6853593 5313818 a6%| 42% 29% 46%
|.  Kapitat podstawowy 2035 000 2 000 000 17%] 15% 2% 22%
’ Nalezne wkiady na kapitat 0 o
" podstawowy (wielkoéé ujemna) r ]
Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢
. ujemna) 0 0 i 2
V. Kapitat zapasowy 4 485 376 4152 883 37% 8% 88%
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 - .
Poz i
Vi, ozostate kapitaty rezerwowe o o )
Vil Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 i
VIII. Zysk (strata) z lat ubiegiych .1737557] -3110498 -28% -44% 96%
IX. Zysk (strata) netto 2070774 2271433 20% -9% 35%
i Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0 o 7 )
KAPITAt MNIEJSZOSCI 98 251 199 192 2% -51%| 1529%
6 097 0 0% -
| Ujemna wartosc firmy-jednostki
2aleine 6 097 0 -
" Ujemna wartos¢ firmy-jednostki iy
" wspotzalezne 0 0 -
i Ujemna wartos¢ firmy-jednostki
" stowarzyszone 0 0 -
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBO 5948 708 5997 571 52% -1%) -10%
I Rezerwy na zobowigzania 60 134 131 090 1%l -54%) 139%
Zobowigzania dfugoterminowe
1. 1703983 2139835 19% -20% -67%
Zobowi i 5 i
. obowiazania krétkoterminowe 3754 567 3 406 746 30% 9% 10% 264%
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 430024 319900 3% 3% 34% 34%
Pasywa razem "~ |[ 129066a9] 11510 se1| 11310 510|E00%| 100%) 10@“ 12%| 14%|
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A - Hajduk. l Doradztwo Finansowe

Agnieszka Hajduk

L w PLN w PLN w PLN struktura % dynamika %
Wyszczegdlnienie
2015 2014 2013 2015 I 2014 | 2013 zo15/2014| 2015/2013
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 14364 512] 12618567) 7211737 98%| 97%| 97% 14% 99%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 10 609 438' 9147 862] 4822248 84%] 84%]| 80% 16% 120%
Amortyzacja 499 090' 302 920 191 864 10% 6% 4% 65% 160%
Zuzycie materiatow i energii 408 676 386 258 257922 8% 8% 5% 6% 58%
Ustugi obce 3480681 2877494] 172559 72%| 60%] 36% 21%|  102%
Podatki i optaty, w tym : 47716 12378 9 026 1% 0% 0% 285%]  429%
Wynagrodzenia 5094 426 4847592] 2241939 106%] 101% 46% 5% 127%
Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia
575003 428 797 231492 12% 9% 5% 34% 148%
Pozostate koszty rodzajowe 438 872 284 666 164 410 9% 6% 3% 54% 167%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 64974 7757 0 1% 0% %] -
Zysk ze sprzedazy 3755074 3470705§ 2389489 - - = 8% 45%
Pozostate przychody operacyjne 294 434 62 800 43 146 2% 0% 1% 369% 582%
Pozostate koszty operacyjne 622 446 361 290 287 289 5% 3% 5% 72% 117%
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 3427062 3172215] 2145347 - - - 8% 60%
Przychody finansowe 68 691 361 056 171 106 0% 3% 2% -81% -60%
Koszty finansowe 297 944 437 487 358 907 2% 4% 6% -32% -17%
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 3197809] 3095783] 1957545 b - - 3% 63%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0%, 0% 0% |- -
Odpis wartosci firmy -228 882 -220139 -64 474 -2% -2% -1% 4% 255%
Odpis ujemnej wartosci firmy 938 0 0 0% 0% 0%] |- -
Zysk brutto 2969865] 2875644] 1893071 - - - 3% 57%
Podatek dochodowy 749 763 638 690 433 462 6% 6% 7% 17% 73%
Zysk {strata) z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw -250 269 -70562 0 2% 1% 0% 255%1-
wiasnosci
Zysk (strata) mniejszosci -100 941 -105 041 -76 409 1% 1% 1% -4% 32%
Zysk netto | [ zoro77a] 227143 asseons] [ - | - | - || -9 35%|
Przychody razem | [ 16727637] 13042423 7425989] | 100%] 100% wox|| 13%] 9%
Koszty razem | [ 12609414] 10910510] 6042789 | 98%| 98%| s9%]| 16%] 109%|
wskazniki rentownosci 2015 2014 2013
zyskowonos¢ sprzedaty (%) zysk netto / przychody ze sprzedazy
netto 14% 18% 21%
zyskownosé kapitatéw wiasnych (%)  zysk netto / kap. wi bez wyniku biez.
okresu 43% 75% 49%
rentowno$¢ aktywow (%) zysk netto / aktywa ogétem 16% 20% 14%
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wskazniki ptynnosci 2015 2014 2013

wsk. ptynnoéci finansowej (1) aktywa obrotowe/zobowiazania
krétkoterminowe 1,47 1,41 4,14

(érodki pienigzne +

wsk. szybkiej ptynnosci finansowej naleznosci)/zobowigzania
krokoterminowe 1,42 1,30 4,11
wskainiki sprawnosci dzialania 2015 2014 2013/
szybkos¢ obrotu naleznosciami nalei. z ty. dostaw i ustug *365 / - s -5
(w dniach) przychody ze sprzedaty netto
szybkosé obrotu zapaséw (w dniach)  zapasy*365 dni / przychody ze sprzeday 1 0 0
netto
éredni okres sptaty zobowigzan zobow. 2 tyt.dostaw i ustug*365 dni / 10 13 12
(w dniach) przychody ze sprzedazy netto
cykl konwersji gotéwki (w dniach) cykl naleznosci (+) cykl zapasow (-) cykl 27 3 s
zobowigzan
struktura finansowania 2015 2014 2013
kapitat obrotowy (w tys. zt) 404 241 1081080 3209741
krycie aktywow trwatych kapitat itat wi. i
pokrycie aktywow trwatyc apitatem kapitat wiasny / aktywa trwate 93% 16% 67%
wiasnym (%)
wsk. relacji zobowigzan zob.zdtugoterm./zobowigzania ogdtem
diugoterminowych do ogétu 29% 41% 84%
zobowiazan

Analiza powyzszych wskaznikow i wielkoéci wskazuje na wystapienie W roku 2015, w
poréwnaniu lat poprzednich, nastepujacych tendencji:

e wzrost sumy bilansowej, po stronie Aktywow spowodowany wzrostem aktywow
obrotowych, a wsréd nich gtéwnie  naleznosci krotkoterminowych i
krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych i wzrostem aktywow trwatych, a
wéréd nich gtownie inwestycji dtugoterminowych i rzeczowych aktywow trwatych;
po stronie Pasywow natomiast wzrost spowodowany byt gtéwnie wzrostem
kapitatow wtasnych;

e wzrost przychodow ze sprzedazy, przy jednoczesnym mniejszym wzroécie kosztow
dziatalnosci operacyjnej spowodowat wzrost generowanego zysku ze sprzedazy i W
konsekwencji wzrost zysku netto, w poréwnaniu do roku poprzedniego;
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e spadek wartosci kapitatu obrotowego spowodowany wigkszym spadkiem
zobowigzan dtugoterminowych niz wzrostem kapitatow wiasnych i wzrostem
aktywow trwatych; we wszystkich analizowanych latach wykazuje on wartos¢
dodatnia, co wskazuje na wiaéciwa strukture finansowania;

e spadek rentownosci sprzedazy, aktywow i rentownoéci kapitatu w poréwnaniu do
lat poprzednich; nadal jednak utrzymujg sig one powyzej bezpiecznego poziomu;

e polepszenie wskaZznikow ptynnosci, w poréwnaniu do lat poprzednich; pozostaja
one na bezpiecznym poziomie, CO wskazuje na brak probleméw Grupy z
terminowym regulowaniem zobowigzan;

e wzrost wskaznika $redniego okresu sptaty naleznosci w dniach, przy jednoczesnym
spadku wskaznika szybkosci obrotu zobowiazaniami w dniach, co spowodowato
pogorszenie cyklu konwersji gotowki w dniach;

e zwiekszenie obcigzenia aktywéw zobowigzaniami i spadek udziatu zobowigzan
dtugoterminowych w sumie zobowigzan.

Sytuacja ekonomiczno - finansowa Grupy jest dobra, na co wskazujg wartosci jej
wskaznikow. Jej wskazniki rentownosci i ptynnosci znajduja sig na bezpiecznym poziomie.
57% aktywow Grupy stanowiq aktywa trwate. Po stronie pasywow zas 53% to kapitaty
whasne. Wérdd aktywow trwatych najwigksza pozycje stanowi wartoséé firmy. Wsrod
kapitatéw whasnych — kapitat zapasowy.

ROZDZIAL 2
Czesé szczegotowa

2.1. Polityka rachunkowosci

Polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej jest stosowana W sposob ciagly i jednolity dla
wszystkich podmiotow j3 tworzacych, w oparciu 0 polityke rachunkowosci Jednostki
dominujacej przyjeta przez Zarzad Spotki uchwaty z 1/2007 z dn. 01.08.2007 r. 2 poin.
zmianami. Grupa prowadzi rachunkowos¢ i sporzadza sprawozdanie W oparciu 0 ustawg
o rachunkowosci, krajowe standardy rachunkowosci, a takze rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki, zakfady ubezpieczen izakfady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

2.2. Obliczenie wartosci firmy z konsolidacji, ustalenie kapitatu mniejszosci i wyniku na
sprzedazy udziatow/akji spotki zaleinej

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397)
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Wartoé¢ firmy KBB zostata ustalona jako roznica pomiedzy ceng nabycia pomniejszong o
wartos¢ wyptaconej dywidendy przypadajacej za okres, w ktérym Grupa nie sprawowata
kontroli nad jednostka zalezna, a wartoscig kapitatow wtasnych, uznanych za
réwnowartoéé wartoéci godziwej aktywéw netto. Grupa przyjeta 20-letni okres
amortyzacji dodatniej wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia KBB S.A., w zwigzku z
czym jej wartos¢ bilansowa na dzier 31.12.2015 wynosi 788.395,65 zt.

Wartoéé firmy EKU zostata ustalona jako réznica pomiedzy ceng nabycia pomniejszong o
wartoé¢ wyptaconej dywidendy przypadajcej za okres, w ktorym Grupa nie sprawowata
kontroli nad jednostka zalezna, a wartoscia kapitatow wtasnych, uznanych za
réwnowartoéé wartoéci godziwej aktywow netto, na dzien przejecia kontroli. Grupa
przyjeta 20-letni okres amortyzacji dodatniej wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia
EKU sp. z 0.0., W zwigzku z czym jej wartoé bilansowa na dzien 31.12.2015 wynosi
3.000.929,57 zt.

Wartoéé firmy Netins Insurance zostafa ustalona jako roznica pomigdzy ceng nabycia
pakietu udziatow zwigkszajacego kontrole, a czescia wartosci kapitatow wtasnych
przypadajacych na zwiekszenie udziatu Grupy, uznanych za réwnowartosc wartosci
godziwej aktywow netto, na dzien wzmochienia kontroli. Grupa przyjeta 20-letni okres
amortyzacji dodatniej wartoéci firmy powstatej w wyniku nabycia pakietu udziatow
Netins Insurance sp. z 0. 0. zwigkszajacego kontrolg Grupy, W zwigzku z czym jej wartosc
bilansowa na dziert 31.12.2015 wynosi 279.735,30 zt.

Kapitat mniejszosci spotki Netins Insurance sp. z 0.0. zostat ustalony jako udziat w
kapitale wtasnym. Jego wartosC jest aktualizowana odpowiednio do zmian w jego
wartosci.

2.3. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca przedstawita dokumentacjg konsolidacyjng obejmujaca:
e sprawozdania finansowe jednostki dominujacej i jednostek zaleznych i
stowarzyszonych,
e wszelkie korekty i wytaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbgdne do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
e obliczenia wartosci firmy.
e ustalenie kapitatu mniejszosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien
bilansowy i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.
Rok obrotowy spotek zaleznych objgtych konsolidacja zostat zakoriczony 31 grudnia
2015r.
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Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej zostata przeprowadzona:

e metoda petng, w przypadku jednostek zaleznych, przez sumowanie w petnej
wysokosci wszystkich, odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych podmiotu
dominujacego i jednostek zaleznych objetych konsolidacia, od momentu przejecia
kontroli nad jednostkami zaleznymi; Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i
wytaczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyty:

> wartoci nabycia udziatéw/akeji posiadanych przez jednostke dominujaca
w jednostkach zaleinych oraz czes¢ aktywow netto jednostek zaleznych
odpowiadajaca udziatowi jednostki dominujacej badz catej Grupy
ustalenia wartoéci firmy i jej amortyzacji za rok 2015 i lata poprzednie
wzajemne naleznosci i zobowiazania jednostek objetych konsolidacja,
wzajemne przychody i koszty dotyczace operacji pomiedzy jednostkami
objetymi konsolidacja, a takie korekty zakupu/sprzedazy aktywow
trwatych pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja

% ustalenia wartoéci kapitatu mniejszosci i wielkosci straty/zysku

przypadajacej na ten kapitat
e metoda praw wiasnosci, w przypadku jednostki stowarzyszonej, poprzez ustalenie

udziatu Grupy w kapitale wtasnym jednostki stowarzyszonej na dzier 31.12.2015,

po uwzglednieniu wytaczeri dotyczacych istotnych przychodéw i kosztow z

wzajemnych transakcji.

YV V¥

ROZDZIAL 3
Informacje koricowe

3.1. Ocena kompletnosci i prawidtowosci danych zawartych we wprowadzeniu,
informacji dodatkowej i objasnieniach, sprawozdaniu z przeptywu Srodkow
pienieznych, zestawienia zmian w kapitale wtasnym i sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej

Dane zawarte w informacji dodatkowej i objasnieniach oraz we wprowadzeniu s3
prawidtowe i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach. Sa zgodne z wynikami
badania.

Sprawozdanie z przeptywow pienigznych zostato sporzadzone prawidfowo, we
wszystkich istotnych aspektach, metodg posrednia.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostato sporzadzone prawidfowo, we
wszystkich istotnych aspektach, a dane w nim zawarte wynikajg z systemu

rachunkowosci.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397)
02-781 Warszawa, ul. Roentgena 16/26
tel. (+) 48 602 32 64 10

NIP 966-081-58-36 Regon 015771243

www.ahajduk.com
15|Strona



A - Hajduk. I Doradztwo Finansowe

Agnieszko Hajduk

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne, we wszystkich
istotnych aspektach, w rozumieniu art. 49 ust. 2 i art. 55 ust. 2 ustawy o

rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne

3.2. Zgodnosé 2 prawem

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt pisemne oswiadczenie, iz w ciggu roku nie zostaty
ztamane przepisy prawa. W trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdzono
faktow wskazujgcych na naruszenia przepisow majgcych istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe.

3.3. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie wystgpity zdarzenia majace istotny wptyw na sytuacje majatkowa
i finansowg Grupy nie ujete w sprawozdaniu.

3.4. Pozostate informacje

Niniejszy raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych i podpisanych przez biegtego
rewidenta stron.

Agnieszka Hajduk
Biegty Rewident ( nr w rejestrze 11369)

Kluczowy Biegty Rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

A-Hajduk. Doradztwo Finansowe Agnieszka Hajduk (nr ewid. 3397)

ul. Roentgena 16/26, 02-781 Warszawa
a-Hajduk.
Doradztwo Finansowe Agnieszka Hajduk
ul, Roentgena 16/ 26, 02-781 Warszawa
NIP: 966-081-58-36 REGON: 015771243

Warszawa, dn. 3 czerwca 2016 .
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