ODPIS UCHWALY RADY NADZORCZEJ
ZAKEADOW TLUSZCZOWYCH , KRUSZWICA” SPOLKA AKCYJNA
(,SPOLKA”)
PODJETEJ NA POSIEDZENIU W DNIU 28 KWIETNIA 2020 R.

Ja nizej podpisana, sekretarz Rady Nadzorczej Spotki poswiadczam, ze w dniu
28 kwietnia 2020 r. Rada Nadzorcza Spéiki podjeta na posiedzeniu nastgpujgcg uchwale:

Uchwala nr 20/2020: Przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej z dokonania oceny
dokumentéw finansowych Spélki i Grupy Kapitalowej ZT
,Kruszwica” S.A. za okres 12 miesigcy zakonczony
31 grudnia 2019 r.

Przyjmuje si¢ niniejszym sprawozdanie Rady Nadzorczej z dokonania oceny rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Spoéiki, rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ZT ,Kruszwica” S.A. oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZT , Kruszwica” S.A w brzmieniu zalgczonym do niniejszej
uchwaly.

Katarzyna Wozniak{Mrygon
Sekretarz Rady Nadzorczej




Zalacznik
do uchwatly Nr 20/2020 Rady Nadzorczej
Zaktadoéw Thuszczowych ,,Kruszwica” S.A.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej Zakladow
Thuszezowych ,, Kruszwica” Spotka Akcyjna z
wynikéw oceny rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spolki,
rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ZT
»Kruszwica” S.A., sprawozdania Zarzadu z
dzialalno$ci Grupy Kapitalowej ZT
»Kruszwica” S.A
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia
2019 r.

Do Walnego Zgromadzenia Zaktadow

Attachment
to Resolution No. 20/2020 of the Supervisory
Board
of Zaktady Ttluszczowe “Kruszwica” S.A.

Report of Zaklady Thiszczowe “Kruszwica”
Spotka Akcyjna Supervisory Board on the
results of evaluation of
the Company’s annual financial statements,
the Management Board report, the annual
consolidated financial statements of the ZT
“Kruszwica” S.A. Capital Group, the
Management Board report on the ZT
“Kruszwica” S.A. Capital Group’s business
activity of 12 months ended 31 December
2019

To the General Assembly of Shareholders of

Thuszczowych , Kruszwica” S.A.

Zgodnie z art. 382 § 3 k.s.h., Rada Nadzorcza
Zaktadow Thuszczowych ,Kruszwica” S.A.
(,,Spotka™) dokonata oceny rocznego
jednostkowego  sprawozdania  finansowego
Spotki  przedtozonego 1 podpisanego przez
Zarzad Spotki, w sklad ktorego wchodza
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2019r., sprawozdanie z
catkowitych dochodéw za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2019 r., sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym za okres
12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2019r.,
sprawozdanie z przeptywow pienigznych za
okres 12 miesigcy zakofczony 31 grudnia 2019
r. oraz informacje dodatkowe., Sprawozdania
finansowe  byly = przedmiotem  badania
przeprowadzonego przez Deloitte Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z
siedziba w Warszawie. Przedlozone przez
Zarzad Spotki dokumenty byly ponadto
przeanalizowane przez Komitet Audytu Rady
Nadzorczej.

Wedlug przedstawionych dokumentéw, suma
aktywow i pasywow na dzief 31 grudnia 2019 r.
wynosita 1.052.254 tys. zl, zysk netto za okres
12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2019r.
wyniost 106.928 tys. zt, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym za okres 12 miesigcy
zakonczony 31 grudnia 2019r. wykazuje
zwigkszenie kapitatu wlasnego na koniec okresu
o kwotg 48.993 tys. zt, a rachunek przeptywow
srodkow pienigznych za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2019 wykazuje

Zaklady Thuszczowe “Kruszwica” S.A.:

Pursuant to Art. 382 § 3 of the Code of
Commercial Companies, the Supervisory Board
of Zaktady Thuszczowe “Kruszwica” S.A. (the

“Company”) made an assessment of the
Company’s stand-alone annual financial
statements submitted and signed by the

Company’s Management Board, including the
statement of the financial standing prepared as
of 31 December 2019, the statement of
comprehensive income for the period of
12 months ended 31 December 2019, statement
of changes in equity for the period of 12 months
ended 31 December 2019, the cash flow
statement for the period of 12 months ended
31 December 2019 and additional information.
The financial statements were subject to an audit
conducted by Deloitte Audyt Spéolka =z
ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. with its
registered office in Warsaw. The documents
submitted by the Management Board of the
Company were also subject to analysis of the
Audit Committee.

According to the submitted documents, the total
value of the Company’s assets and liabilities as
at 31 December 2019  amounted to
KPLN 1.052.254, its net profits for the period of
12 months ended 31 December 2019 amounted
to KPLN 106.928, the statement of changes in
equity for the period of 12 months ended
31 December 2019, disclosed an increase of
KPLN 48.993 in equity at the end of the period,
and the cash flow statement for the period of 12
months from ended 31 December 2019, showed



zmniejszenie stanu $rodkéw pienig¢znych netto o
kwote 81.060 tys. =zl. Wersja wstepna
Sprawozdania z Badania zawiera stwierdzenie,
ze zbadane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej 1 finansowej Spotki na dzien 31
grudnia 2019 roku oraz jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 do 31
grudnia 2019 roku, zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej iprzyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Zdaniem Rady Nadzorczej, przedtozone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za
okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2019
r. zostalo  sporzadzone rzetelnie oraz
wyczerpujaco, w sposéb zgodny z ksiggami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
zgodnie z przepisami prawa oraz odzwierciedla
prawidlowo 1 rzetelnie wynik dziatalno$ci
gospodarczej Spotki za powyzszy okres oraz
sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki na dzien
31 grudnia 2019 1.

Rada Nadzorcza dokonata takze oceny rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ZT ,Kruszwica” S.A. za
okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia
2019 r., przedstawionego Radzie Nadzorczej
przez Zarzad Spotki.

Wedlug przedstawionych dokumentéw, suma
aktywow 1 pasywow Grupy Kapitalowej ZT
,Kruszwica” S.A. na dzien 31 grudnia 2019r.
wynosita 1.093.656 tys. zl, skonsolidowany
zysk netto za okres 12 miesigcy zakonczony 31
grudnia 2019r. wyniost 108.119 tys. zi,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za
okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia
2019r.  wykazuje  zwigkszenie  kapitatu
wlasnego na koniec okresu o kwote 50.062 tys.
zt, a rachunek przeptywow  $rodkéw
pienigznych za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2019 r. wykazuje zmniejszenie stanu
srodkow pienigznych netto o kwote 79.952 tys.
zt. Wersja wstgpna sprawozdania niezaleznego
bieglego rewidenta z badania za rok obrotowy
2019 zawiera stwierdzenie, ze zbadane
sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i
jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowe;j

a net cash decrease of KPLN 81.060. The initial
version of the Auditor’s Report contains the
Auditor’s statement that the audited financial
statements provide a true and fair view of the
economic and financial standing of the
Company as at 31 December 2019 and its
financial performance during the financial year
from 1 January 2019 to 31 December 2019, in
accordance with the International Accounting
Standards, International Financial Reporting
Standards, and the related interpretations
published in the form of European Commission
regulations and the adopted accounting
principles (policies).

The Supervisory Board is of the opinion that the
stand-alone annual financial statements of the
Company for the period of 12 months ended 31
December 2019 was prepared fairly and
comprehensively, in a manner consistent with
the books and documents as well as with the
facts, in accordance with the law and truly and
accurately reflect the results of the Company’s
business activity during the above period and
the Company’s financial standing as at 31
December 2019.

In addition, the Supervisory Board made the
assessment of the annual consolidated financial
statements of the ZT “Kruszwica” S.A. Capital
Group for the period of 12 months ended 31
December 2019, presented to the Supervisory
Board by the Company's Management Board.

According to the submitted documents, the total
value of the Capital Group’s assets and
liabilities as at 31 December 2019 amounted to
KPLN 1.093.656, its consolidated net profits for
the period of 12 months ended 31 December
2019 amounted to KPLN 108.119, the statement
of changes in equity for the period of 12 months
ended 31 December 2019, disclosed an increase
of KPLN 50.062 in equity at the end of the
period, and the cash flow statement for the
period of 12 months from ended 31 December
2019, showed a net cash decrease of KPLN
79.952. The initial version of the auditor’s
report for the financial year 2019 contains the
auditor’s statement that the audited financial
statements provide a true and fair view of the
economic and financial standing of the Capital
Group as at 31 December 2019 and its financial
performance during the financial year from 1



Grupy Kapitalowej ZT ,Kruszwica” S.A. na
dzien 31 grudnia 2019 oraz jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
2019 do 31 grudnia 2019, zgodnie =z
Miegdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej iprzyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Zdaniem Rady Nadzorczej, przedlozone roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej ZT ,,Kruszwica” S.A. za okres 12
miesigcy zakonczony 31 grudnia 2019 r. zostalo
sporzadzone rzetelnie oraz wyczerpujaco, w
sposob zgodny z ksiggami i dokumentami, jak i
ze stanem faktycznym, zgodnie z przepisami
prawa oraz odzwierciedla prawidlowo i rzetelnie
wynik jej dzialalno$ci gospodarczej za
powyzszy okres oraz sytuacje majatkowa i
finansowa na dzien 31 grudnia 2019 r.

W zwiazku z powyzszym, Rada Nadzorcza
podjeta uchwatle nr 19/2020 0
zarekomendowaniu  Walnemu Zgromadzeniu
Spotki zatwierdzenia rocznego jednostkowego
sprawozdania  finansowego  Spélki  oraz
rocznego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowe;j ZT
,Kruszwica” S.A. za okres 12 miesigcy
zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowe;j ZT
,Kruszwica” S.A. dolgczone zostato pisemne
sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki i
Grupy Kapitatowej ZT ,Kruszwica” S.A w
formie jednego dokumentu (,,Sprawozdanie
Zarzadu™) za okres 12 miesigcy zakonczony 31
grudnia 2019 r. podpisane przez wszystkich
Cztonkéw Zarzadu. Sprawozdanie Zarzadu
obejmuje w szczegodlnosci opis dzialalnos$ci
Grupy, sytuacji gospodarczej oraz finansowej
Grupy oraz perspektyw rozwoju, a takze
oswiadczenie o stosowaniu zasad tfadu
korporacyjnego w 2019 roku oraz sprawozdanie
na temat danych niefinansowych za rok 2019.

Zdaniem Rady Nadzorczej, przedstawione
Sprawozdanie Zarzadu zostatlo sporzadzone
rzetelnie oraz wyczerpujaco, w sposob zgodny z

January 2019 to 31 December 2019, in
accordance with the applicable International
Accounting Standards, International Financial

Reporting  Standards, and the related
interpretations published in the form of
European Commission regulations and the

adopted accounting principles (policies).

The Supervisory Board is of the opinion that the
annual consolidated financial statements of the
ZT “Kruszwica” S.A. Capital Group for the
period of 12 months ended 31 December 2019
have been prepared fairly and comprehensively,
in a manner consistent with the books and
documents as well as with the facts, in
accordance with the law and truly and
accurately reflect the results of its business
activity during the above period and the
financial standing as at 31 December 2019.

Therefore, the Supervisory Board adopted
Resolution No. 19/2020 on recommending that
the General Assembly of the Company approve
the stand-alone annual financial statements of
the Company and the annual consolidated
financial statements of the ZT “Kruszwica” S.A.
Capital Group for the period of 12 months
ended 31 December 2019.

The annual consolidated financial statements of
the ZT “Kruszwica” S.A. Capital Group are
accompanied by a written report of the
Management Board on the business activity of
the Company and of the ZT “Kruszwica” S.A.
Capital Group in the form of one document (the
“Management Board Report”) for the period of
12 months ended 31 December 2019, signed by
all Members of the Management Board. The
Management Board Report includes, in
particular, a description of the ZT “Kruszwica”
S.A. Capital Group’s activity, its business and
financial standing, and business development
prospects, as well as the the representation letter
regarding the observance of corporate
governance in 2019 and the report on non-
financial data for 2019.

The Supervisory Board is of the opinion that the
Management Board Report was prepared in a
reliable and comprehensive manner, in a manner



ksiggami i1 dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym oraz zgodnie z przepisami prawa.
Biorac pod uwage powyzsze, Rada Nadzorcza,

w uchwale nr 19/2020,
Walnemu Zgromadzeniu
Sprawozdania Zarzadu.

zarekomendowata
zatwierdzenie

consistent with the books and documents, as
well as with the actual state and in accordance
with the law. Given the above, the Supervisory
Board adopted Resolution No. 19/2020 on
recommending that the General Assembly
approve the Management Board Report.



